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0g - Cabe destacar que el indice de precios subyacente
o i % tuvo un incremento de 0.11 por ciento en el periodo
g e 3 | [ nEE de analisis, la importancia de este indice es que mide
50215 H L5359 r H - T H H ] la tendencia de la inflacion en el mediano plazo y se
Hamle dnllln H H 1 g H H O considera un indicador que refleja los resultados de

la politica monetaria; su inflacion anual fue de 3.47
por ciento. Este comportamiento resultd, principal-
mente, por el incremento en el precio de los alimen-
tos procesados vy vivienda. Por su parte, la inflacion
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La inflacién de esta quincena fue resultado principal- IHPC: General, Subyacente y CGPE, 2004-2005/a. 0. abr.
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La inflacion observada en la primera quincena de
abril fue menor a la expectativa de los analistas en- 204
cuestados previamente por Reuters, quienes espera-
ban fuera de 0.15 por ciento; aun asi, se espera que /
las expectativas sobre la inflacién anual para el cierre 00 H———— L —————ih
del afio se mantengan por encima del objetivo de
inflacion para el cierre de 2005.

CGFE: Criterios Generales de Politica Econdmica.
Fuente: Elaborado par el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H, Camara de
Diputados, con datos del Banco de Mésico.
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En este contexto, el Banco de México (Banxico) deci-
dié mantener en 79 millones de pesos el “corto” mo-
netario, de acuerdo a su anuncio de politica moneta-
ria del pasado 22 de abril. La mayoria de los analis-
tas del mercado esperaban que el Banxico incremen-
tara el "corto" monetario en dos millones de pesos,
para llevarlo a 81 millones diarios. El Banxico senald
que estara atento de que no surjan presiones infla-
cionarias por el lado de la demanda y a que se con-
tenga el impulso alcista derivado de los anteriores
choques de oferta.

En donde si coincidieron el Banxico y los analistas
del mercado fue en que la politica monetaria de
México se mantendra vinculada al ciclo restrictivo de
la Reserva Federal (Fed) de Estados Unidos.

En general, se observa que mientras la inflacion ge-
neral mantiene su tendencia al alza, la inflacién sub-

yacente muestra una tendencia a la baja a un ritmo
lento (ver grafica 2), pero es poco probable que conti-
nue bajando mas; debido a que se espera que algu-
nos factores limiten la baja en los componentes de
mercancias y servicios del indice subyacente como
consecuencia de la posibilidad de que el precio inter-
nacional de ciertas materias primas se mantengan
elevadas y volatiles y contamine el proceso de forma-
cion de precios.

Las expectativas sobre el comportamiento de la infla-
cion de los Especialistas en Economia del Sector
Privado se mantienen aun elevadas y se encuentran
cercanas al limite superior de la banda de variabili-
dad establecida por el Banxico. Asi, tanto las expec-
tativas inflacionarias como las revisiones salariales
por arriba de la meta de inflacién continuaran presio-
nando la politica monetaria.

Cuadro 1

indice Nacional de Precios al Consumidor, 20022005/1a. Q. abr.
(Informacion gquincenal, base segunda guincena de junio 2002=100]

Afo Enero Febrero Iarza Abril Marvo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Moviembre Diciembre

1 p 1 2 1 2 1 2 1 p 1 2 1 p 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2
indice
2002 95.06 9545 9519 9319 9546 989 9935 99n 9938 9949 99.83 10000 10043 10028 10053 10064 10144 10124 10158 10169 1023 10260 10284 10297
2003 10330 10334 10350 10372 10413 10439 10441 10447 10404 10416 10414 10424 10432 10436 10454 10476 10526 10529 10558 10573 10646 10662 10686 107.14
2004 10749 10783 105818 10843 10863 10871 10871 108486 10855 10857 10867 10830 10896 10908 10950 10988 1050 1070 11127 11146 11248 11246 11263 11247
2005 11256 11254 11274 11342 11335 11353 11362
Inflacion quncenal (%)
2002 073 038 026 0.00 029 0.44 045 -0.25 027 041 035 047 013 015 025 0142 043 040 0.34 041 051 028 023 013
2003 0.32 0.04 015 022 038 026 0. 0.08 041 0142 002 009 0.0s [iJix) 018 0.4 047 0.04 025 013 059 013 nz2 026
2004 0.33 032 032 0.23 048 nao7 0.00 023 037 002 ong 0142 015 041 036 0.36 055 018 051 047 054 025 015 <014
2005 008 002 047 0.34 020 016 0.05
Inflacion acumulada® (%)
2002 073 1142 056 056 1145 160 206 1.0 208 219 255 272 2855 3m 326 338 389 389 434 446 509 5.39 563 577
2003 0.32 036 051 072 1142 138 139 146 1.04 1145 113 123 il 1.34 153 173 222 225 254 288 338 3.54 377 404
2004 0.33 055 087 055 140 147 147 1.70 132 1.34 143 155 1N 152 220 2487 314 333 386 404 470 487 513 488
2005 008 o7 024 055 07s 054 102
Inflacién anual® (%)
2002 452 496 452 476 470 452 483 448 474 452 457 5 5.52 551 54 548 4483 480 500 455 522 5.95 563 577
2003 5.34 4487 540 563 574 555 508 541 459 470 43 423 418 406 400 409 407 4 3485 387 405 39 38 404
2004 408 435 452 454 433 414 412 430 434 423 435 438 445 453 474 480 4495 514 538 542 537 5.48 540 488
2005 472 437 41 433 434 443 451

1.- Wariacion porcentual gquincenal del indlice: Macional de Precios sl Consumidar

2.- Wariacion porcentual con respecto a la segunda guincena de diciembre del afio inmedisto anterior.

3.~ Wariacion porcentusal anual con respecto al mismo periodo del afio anterior.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H. Cémara de Diputados, con datas del Banco de Méxieo,
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