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H. CONGRESO DE LA UNION

INVERSION FIJA BRUTA

Aumentd 8.26 por ciento anual la Inversién Fija
Bruta en mayo

En mayo de 2005 la Inversién Fija Bruta Total tuvo
un incremento anual de 8.26 por ciento compara-
do con igual mes de 2004; dicho crecimiento es-
tuvo por arriba de las expectativas de los analis-
tas encuestados previamente por Reuters que
esperaban un crecimiento de 7.17 por ciento. Por
su parte, la Formacion de Capital Fijo en Cons-
truccion retomd su tendencia al alza al registrar
un incremento anual de 5.10 por ciento.

Gréafica 1
México: Indicadores de la Inversién Fija Bruta, 2004-2005/mayo
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Por componentes, el gasto en inversion de maquina-
ria y equipo aumenté 11.02 por ciento; resultado de
un crecimiento de 2.18 por ciento en la inversion de
origen nacional, por una mayor adquisicion de: vehi-
culos automotores; maquinaria y equipo para las in-
dustrias petrolera, de la construccidn y explotacion de
minas; motores eléctricos, generadores y similares;
magquinaria y equipo para alimentos y bebidas; tan-
ques metalicos; entre otros; y por un crecimiento de
16.05 por ciento en la inversién de origen importado,
destacando las compras de: aparatos mecanicos;
maquinas y material eléctrico; vehiculos terrestres y
sus partes; vehiculos y material para vias férreas;
aparatos de relojeria y sus partes; entre otros.

El indicador de la inversion fija bruta total desestacio-
nalizado -serie a la que se le eliminan aquellos facto-

res que pudieran alterar el comportamiento normal
de la variable entre un periodo y otro- tuvo una caida
de 0.25 por ciento en mayo de 2005 con respecto al
mes inmediato anterior; ésta fue la tercera variacion
negativa en los primeros cinco meses del afio.

En el periodo enero-mayo, la Inversién Fija Bruta
tuvo un incremento de 8.04 por ciento con respecto
al mismo lapso de 2004; por componentes, los resul-
tados fueron los siguientes: los gastos en maquinaria
y equipo total ascendieron 12.71 por ciento (los de
origen importado lo hicieron en 17.99 por ciento y el
nacional en 3.39 por ciento); y la construccién crecio
2.90 por ciento en igual periodo.

De la informacién que se dio a conocer, se infiere
que la inversion fija bruta mantuvo tasas de creci-
miento positivas, sin embargo, esto se explica por la
mayor adquisicion de bienes importados; lo que ha
llevado a incrementar el déficit de la balanza comer-
cial.

Cabe destacar que la inversion fija bruta total en ma-
yo de 2005 mostré una dinamica superior a la de la
actividad econémica en general, en tanto que la in-
version en construccién mantuvo su tendencia positi-
va siendo uno de los elementos méas dinadmicos de la
demanda agregada; sin embargo, es importante no-
tar que la inversion en maquinaria y equipo de origen
importado tuvo un mayor crecimiento que las com-
pras de equipo de origen nacional, lo cual implicaria
gue la industria nacional no puede satisfacer la de-
manda de bienes de capital 0 no cuenta con los bie-
nes de alta tecnologia que demandan los inversionis-
tas privados.

En la Encuesta de las Expectativas de los Especialis-
tas en Economia del Sector Privado de julio de 2005
recabada por el Banco de México, se espera que la
inversion mantenga su dinamica de crecimiento; se
prevé que la inversion privada y publica tengan un

1/ La Inversién Fija Bruta mide el valor total de las adquisiciones de activos fijos tangibles o intangibles, obtenidos como resultado de procesos de pro-
duccion, que son efectuados por el productor durante el periodo contable, el que los puede utilizar repetidamente en otros procesos de produccion, du-

rante mas de un afio, INEGI.
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crecimiento anual en 2005 de 5.90 y 5.50 por ciento,
respectivamente; ello a pesar de que las expectativas
inflacionarias se encuentran por arriba del objetivo
inflacionario y que las tasas de interés se mantienen
en niveles altos como resultado de la restriccion mo-
netaria tanto interna como externa.

Gréfica 2

México: Indicador de la Inversion Fija Bruta, Desestacionalizado
2004-2005/mayo
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Pablicas de la H. Camara de Diputados, con
datos del INEGI

Por otra parte, cabe considerar que la confianza del
consumidor ha mejorado y que los integrantes de los
hogares se encuentran mas dispuestos a adquirir
bienes de consumo duraderos; asi, en la Encuesta
antes mencionada se prevé que el consumo privado
y publico tenga un crecimiento anual de 4.10 y 1.50
por ciento, respectivamente; lo que podria reactivar
la produccién.

Sin embargo, para empresarios y analistas de la ini-
ciativa privada, la estabilidad macroeconémica que
mantiene la economia mexicana para reducir su vul-
nerabilidad a los embates internos y externos no es
totalmente segura ya que el pais continta perdiendo
competitividad, presenta una escasa generacién em-
pleos y un sector industrial débil, ademas de la posi-
bilidad de que las tasas de interés de largo plazo de
Estados Unidos aumenten en mayor medida a lo pre-
visto contribuiria a generar un ambiente de inestabili-
dad financiera en los mercados mundiales.

Cuadro 1
México: indice de Volumen Fisico, 2003-2005/mayo
(Base 1993=100)

Afo Enero  Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto  Septiembre  Octubre  Noviembre Diciembre Promedio
Formacion Bruta de Capital Fijo Total
2003” 132.2 126.0 137.0 132.7 133.2 138.1 141.7 136.6 128.3 134.3 133.0 146.5 135.0
2004 1345 131.8 146.8 139.7 137.0 151.0 151.8 149.4 140.0 143.3 151.9 164.0 145.1
2005 148.2 141.7 150.2 156.9 148.3 149.1
Formacién Bruta de Capital Fijo en Construccién
2003” 119.5 113.0 118.5 116.8 114.9 124.4 128.5 127.3 121.3 122.9 121.6 123.1 121.0
2004 123.1 119.2 126.0 124.2 118.7 129.3 133.4 134.4 131.4 129.3 129.7 130.5 127.4
2005 129.5 120.2 122.1 132.3 124.7 125.8
Formacién Bruta de Capital Fijo en Maquinariay Equipo
2003” 147.0 141.2 158.4 151.1 154.4 153.9 157.0 147.4 136.6 147.6 146.2 173.7 151.2
2004 147.7 146.5 171.0 157.7 158.2 176.2 173.1 166.7 149.9 159.4 177.7 202.8 165.6
2005 169.9 166.6 182.8 185.4 175.6 176.1
Indicador de la Inversion Fija Bruta (Desestacionalizado®)
2003 134.2 133.6 134.3 134.5 135.2 134.4 134.5 136.3 135.6 135.7 135.3 136.3 135.0
2004 137.3 139.0 140.5 141.9 141.0 144.7 146.3 147.2 147.5 148.5 150.6 154.3 144.9
2005 152.4 149.7 151.6 152.1 151.7 151.5
Variacién porcentual anual
Formacion Bruta de Capital Fijo Total
2003” 0.1 -1.6 6.6 -5.6 -5.0 0.7 0.1 18 4.3 13 -0.7 3.7 0.5
2004 17 4.6 7.2 53 2.8 9.3 7.1 9.4 9.1 6.6 14.2 11.9 7.4
2005 10.2 7.5 2.3 12.3 8.3 8.1
Formacién Bruta de Capital Fijo en Construccién
2003" 3.5 4.4 8.8 0.0 11 1.9 2.7 2.2 3.9 4.3 23 3.5 3.2
2004 3.0 55 6.3 6.3 3.3 3.9 3.8 5.6 8.4 53 6.6 6.0 53
2005 5.2 0.9 3.1 6.5 5.1 2.9
Formacién Bruta de Capital Fijo en Maquinariay Equipo
2003” -3.0 -6.7 4.7 -10.0 -9.7 -0.3 -2.3 13 4.6 -1.4 -35 3.8 -1.9
2004 0.5 3.7 8.0 4.4 2.4 14.4 10.3 13.1 9.8 8.0 21.6 16.8 9.4
2005 15.0 13.8 6.9 17.6 11.0 12.9
Variacién porcentual mensual
Indicador de la Inversion Fija Bruta (Desestacionalizado®)
2003 -0.1 -0.4 0.5 0.1 0.5 -0.6 0.1 1.3 -0.5 0.1 -0.3 0.7 0.1
2004 0.7 13 11 11 -0.7 2.6 11 0.6 0.3 0.7 14 2.4 1.0
2005 -1.3 -1.7 1.3 0.3 -0.3 -0.3

Nota: 1.- Por el método de célculo, al incorporar nueva informacién, la serie histérica puede sufrir modificaciones. p/ Cifras preliminares a partir de la fecha que

se indica.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos del INEGI.

Si desea profundizar en el tema favor de comunicarse a las extensiones 4902 6 1816.

Si esta interesado en que este boletin le sea enviado por otro medio (correo electrénico, fax, u otro), favor de

indicarlo al Centro mediante oficio y firma autorizada.
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