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H. CONGRESO DE LA UNION

INFLACION

Inflacion de 0.36 por ciento en la primera quince-
na de septiembre de 2005

En la primera quincena de septiembre, el indice
Nacional de Precios al Consumidor (INPC) tuvo
un incremento de 0.36 por ciento (ver grafica 1); la
inflacion anual fue de 3.57 por ciento, 0.57 puntos
porcentuales por arriba del objetivo de inflacion de 3
por ciento para 2005 (ver grafica 2). La inflacion acu-
mulada a la primera quincena de septiembre fue de
1.76 por ciento (ver grafica 3).

Grafica 1
México: INPC General, 2004-2005Ma. Q sep.
(wariacion porcentual guincenal)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las
Diputadas, con datos del Banco de México,

El comportamiento del INPC en esta quincena fue
resultado principalmente del aumento en el precio de:
colegiaturas -de educacion basica a media superior-,
leche, papa, gas doméstico y vivienda propia; y por la
reduccién en el precio de: cebolla, jitomate, aguaca-
te, calabacita, chayote, pollo en piezas y automoviles.

La variacion observada en la primera quincena de
septiembre estuvo por abajo del resultado esperado
por los analistas del mercado que, encuestados pre-
viamente por Reuters, esperaban una inflacion de
0.40 por ciento.

Por su parte el indice de precios subyacente tuvo un
incremento de 0.13 por ciento en el periodo de anali-
sis, la importancia de este indice es que mide la ten-
dencia de la inflacion en el mediano plazo y se consi-
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Grafica 2
General. Suby.
2004-2005Ma. Q. sep.
[variacidn porcentual anual)

Mézico: Inflacid
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CGPE: Criterios Generales de Palitica Econdmica.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de laH. Cimara de
Diputados, con datos del Banco de Méica.

dera un indicador que refleja los resultados de la poli-
tica monetaria; la cifra observada fue marginalmente
menor al 0.14 por ciento esperado por los analistas
encuestados. La inflacién subyacente fue de 3.20 por
ciento anual. La inflacién acumulada subyacente a la
primera quincena de septiembre fue de 2.15 por cien-
to.

El indice no subyacente registré una variaciéon quin-
cenal de 0.83 por ciento, resultado del incremento en
el precio de las colegiaturas y los bienes y servicios
administrados; la inflacién anual fue de 4.37 por cien-
to; la inflacion acumulada no subyacente a la primera
quincena de septiembre fue de 0.95 por ciento.

Grifica 3
IHPC: General, Subyacente y CGPE, 2004-2005M1a. Q. sep.
(variacion porcentual, acumulada)
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CGPE: Criterioz Generales de Politica Econdmica.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H. Cimara de
Diputadosz, con datos del Banco de Mégico.
Informacisn Econdmica Oportuna




Si bien en la primera quincena de septiembre la infla- La tendencia descendente de la inflacion general ha
cion general fue menor a la observada en el mismo propiciado que las expectativas inflacionarias de los
periodo del afio pasado y a la esperada por los ana-  especialistas en economia del sector privado dismi-
listas del mercado, dicho nivel inflacionario obedecié  nuyan; en la Encuesta de agosto de 2005 se prevé
a la disminucion en los precios de las frutas y verdu-  que la inflaciéon general para 2005 se ubique en 3.68
ras, cuyos precios son mas volatiles, lo cual genera  por ciento anual; si bien, dicha cifra se encuentra por
incertidumbre sobre el comportamiento de los mis-  debajo del intervalo maximo de variabilidad (4.0 por
mos. ciento) para el cierre del presente afio, se mantiene
por arriba de la meta de inflacion.
Considerando la evolucion de la inflacion general, el
Banco de México (Banxico) mantuvo el “corto” mone-  Algunos analistas del mercado senalan que el Banxi-
tario en su actual nivel de 79 millones de pesos, sin co tiene margen para propiciar un descenso en el
embargo, se permitié un descenso en las tasas de  costo del crédito considerando que la economia
interés de fondeo; con lo cual el Banxico espera se  mexicana ha dado sefales de desaceleracion; dicho
mantengan las condiciones monetarias, la tendencia  pronunciamiento se debe a que el “corto” monetario
de la inflacion y las expectativas inflacionarias com-  es una medida de politica monetaria que asume el
patibles con la meta inflacionaria de 3.0 por ciento y  banco central para limitar el monto de liquidez en el
se evite contaminar la formacion de precios y las ne-  mercado, con lo cual induce, de manera indirecta, un
gociaciones salariales. incremento en la tasa de interés interna, lo que des-
alienta el consumo con el objetivo final de controlar la
No obstante, la disminucion de la tasa de interés de  inflacién; por lo que una tasa de interés interna relati-
fondeo no sera suficiente para dar un mayor impulso  vamente alta podria provocar una reduccion en la
a la dinamica de la economia mexicana que, en el  inversién productiva y la producciéon y, como conse-
primer semestre de 2005, tuvo un crecimiento menor  cuencia, una reduccion en el empleo; ello a pesar de
a lo observado en el mismo periodo del ano pasado;  que se espera que el crecimiento de la economia
lo cual se explica, en parte, a que si bien la tasa de  mexicana en 2005 sea inercial y apoyada, en mayor
interés ha venido disminuyendo, la inflacion también  medida, en la demanda interna dado que se estima
se ha reducido, por lo que la tasa de interés real aun  un debilitamiento de la demanda externa.
se mantiene elevada.

Cuadro 1

indice Nacional de Precios al Consumidor, 2002-2005/1a. Q. septiembre
(Informacidn quincenal, base segunda quincena de junio 2002=100)

Afa Enero Febrero Marza Al Maryo Jurnio Julio Agosto Septiembre Citubre Ioviembre Diciembre
1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2

Indice

2002 95.06 9545 9519 9319 9546 989 9935 99n 9938 9949 99.83 10000 10043 10028 10053 10064 10144 10124 10158 10169 1023 10260 10284 10297
2003 10330 10334 10350 10372 10413 10439 10441 10447 10404 10416 10414 10424 10432 10436 10454 10476 10526 10529 10558 10573 10646 10662 10686 107.14
2004 10749 10783 105818 10843 10863 10871 10871 108486 10855 10857 10867 10830 10896 10908 10950 10988 1050 1070 11127 11146 11248 11246 11263 11247
2005 11256 1254 11274 11342 11335 11353 M362 1407 1358 11352 11336 11354 11386 11393 11401 11404 11445

Inflacidn quncenal’ (%)

2002 073 038 026 0.00 029 0.44 045 -0.25 027 041 035 047 013 015 025 0142 043 040 0.34 041 051 028 023 013

2003 0.32 0.04 015 022 038 026 0. 0.08 041 0142 002 009 0.0s [iJix) 018 0.4 047 0.04 025 013 059 013 nz2 026

2004 0.33 032 032 0.23 048 nao7 0.00 023 0357 ooz ong 0142 015 041 036 0.36 055 018 051 047 054 025 015 <014
2005 008 002 047 0.34 020 016 0.05 0.40 042 008 015 0146 028 006 ooy 0.03 036

Inflacion acumulada® (%)

2002 073 112 046 046 115 150 206 1.80 208 219 255 272 285 30 326 338 389 359 454 4 46 509 5.3 353 5.7

2003 0.32 036 051 072 1142 138 139 146 1.04 1145 113 123 il 1.34 153 173 222 225 254 288 338 3.54 377 404

2004 0.33 055 087 055 140 147 147 1.70 132 1.34 143 155 1N 152 220 2487 314 333 386 404 470 487 513 488

2005 008 o7 024 055 07s 054 102 142 1.00 0483 07a 0485 1.23 130 137 140 176

Inflacion anual® (%)

2002 452 496 4582 476 470 4 B2 493 4.4 474 4E2 4587 501 552 551 541 518 499 4490 500 488 522 555 5E3 577

2003 534 457 540 SE3 574 355 505 3 459 470 431 473 419 406 400 409 407 401 3585 357 403 381 ] 4.04

2004 408 435 452 454 433 414 412 430 434 423 435 438 445 453 474 480 4495 514 538 542 537 5.48 540 488

2005 472 437 41 433 434 443 451 459 454 456 43 435 443 444 412 378 357

1.~ Yariacion porcentual quincenal del indice Nacional de Precios &l Consumidar.

2.- Wariacion porcentual con respecto a la segunda guincena de diciembre del afio inmedisto anterior.

3.~ Wariacion porcentusal anual con respecto al mismo periodo del afio anterior.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H. Cémara de Diputados, con datas del Banco de Méxieo,

Si desea profundizar en el tema favor de comunicarse a las extensiones 4902 6 1816.

Si esta interesado en que este boletin le sea enviado por otro medio (correo electrénico, fax, u otro), favor de
indicarlo al Centro mediante oficio y firma autorizada.
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