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ACTIVIDAD INDUSTRIAL

La actividad econdmica aumenté 1.98 por ciento
anual en julio de 2005.

El Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Infor-
matica (INEGI) informé que, con base en el Sistema
de Cuentas Nacionales de México, el Indicador Glo-
bal de la Actividad Econémica (IGAE) tuvo un cre-
cimiento real de 1.98 por ciento en julio de 2005
con respecto al mismo mes del afio pasado (ver
grafica 1), dicha cifra fue menor en 1.37 puntos por-
centuales al crecimiento observado en julio de 2004 e
inferior a las expectativas de los analistas encuesta-
dos previamente por Reuters que esperaban un in-
cremento de 2.76 por ciento en promedio. El IGAE es
un indicador adelantado de la tendencia de la activi-
dad econémica mensual y en su medicion no se in-
cluye la totalidad de las actividades que integran al
Producto Interno Bruto (PIB).

Grafica 1
Mézico: Indicador Global de la Actividad Econdmica, 2004-2005julio
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Fuente: Elaborada por el Centro de Estudios de las Finanzas Plblicas de la H. Cimara de
Diputados, con datos del INEGL.

El IGAE desestacionalizado, que anticipa la tenden-
cia de la economia, tuvo un crecimiento de 1.82 por
ciento en julio con relacion al mes inmediato anterior;
en lo que va del afo, el IGAE muestra una tendencia
oscilante (ver grafica 2).

Por sector de actividad econdémica, el agropecuario
tuvo un incremento de 11.80 por ciento anual, resul-
tado de un aumento de la superficie sembrada y co-
sechada del ciclo primavera-verano, lo que repercutié
en un incremento de la produccion de: naranja, trigo,
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Grafica 2
México: IGAE, Serie Desestacionalizada, 2004-2005/julio
(variacion porcentual menzual)
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Diputados, con datos del INEGI
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chile verde, maiz, copra, uva, mango, papa, pifia,
platano, manzana, tabaco, alfalfa verde, limén, cebo-
lla y sandia.

El sector industrial tuvo una disminucion de 1.10 por
ciento anual; resultado de la caida en dos de sus
cuatro componentes que lo integran: la industria ma-
nufacturera cay6 2.10 por ciento y la mineria lo hizo
en 1.00 por ciento; en tanto que la construccion au-
menté 2.50 por ciento y la electricidad, gas y agua
crecio 1.30 por ciento.

El sector servicios aumentoé 2.80 por ciento, resultado
del desempefio favorable de los servicios financieros,
las comunicaciones, actividades inmobiliarias y de
alquiler, transporte y almacenaje, comercio, servicios

Grafica 3
México: Comportamiento del IGAE por Sector, 2004-2005julio
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educativos y los relacionados con el esparcimiento,
principalmente (ver grafica 3).

El bajo crecimiento de la actividad econdémica en el
mes de julio se explica, en parte, por la contraccién
del sector industrial y particularmente de la produc-
ciéon manufacturera, que se ha visto afectada por el
menor dinamismo de ese sector en Estados Unidos.

En general, la economia mexicana continua desace-
lerandose; con la informacién disponible es de espe-
rar que las expectativas del sector privado sobre el
crecimiento econdmico para 2005 se corrijan a la
baja. El avance de la actividad econémica se ha da-
do principalmente por el crecimiento del sector servi-
cios.

En este contexto, de acuerdo con la Encuesta de
agosto de 2005 sobre las Expectativas de los Espe-
cialistas en Economia del Sector Privado’, se prevé
un crecimiento econémico real de 3.11 por ciento
anual para 2005, valor que cae por debajo del inter-
valo de crecimiento esperado por el Banco de Méxi-
co® (Banxico) de 3.25 y 3.75 por ciento anual para
ese ano; y por debajo del 3.50 por ciento esperado
para 2005 en los Criterios Generales de Politica Eco-
noémica para 2006.

Cabe recordar que, de acuerdo al indice de Confian-
za del Consumidor (ICC), los consumidores tienen
una expectativa mas favorable sobre el comporta-

miento de la economia nacional y de los resultados
de los componentes del ICC se infiere que los miem-
bros del hogar perciben su situacion econémica me-
jor que la de hace un afio y esperan que mejore de-
ntro de un ano; ademas, perciben que la situacion
econdmica del pais se encuentra mejor que la de
hace un afio y se encuentran optimistas sobre su
evolucidn; por ello, se encuentran dispuestos a com-
prar bienes duraderos en el corto plazo. Esta percep-
cion podria favorecer el desempefo de la actividad
econdmica para lo que resta del afo.

Asi, se espera que la demanda interna contribuya a
mantener la dinamica econémica del pais, pero sin
una mayor generacion de empleos y la lenta recupe-
racion del poder adquisitivo de los salarios no se ten-
dran las bases para que los consumidores compren
una mayor cantidad de bienes duraderos y eleven su
capacidad de ahorro, a pesar de su optimismo en el
futuro inmediato.

Por otra parte, no obstante que la actividad econémi-
ca ha mostrado un menor dinamismo al observado el
afio pasado, el Banxico decidi6 mantener el “corto”
monetario en su nivel de 79 millones de pesos; no
obstante de que permitié una disminucion en la tasa
de interés de fondeo, éstas no presentan mayores
disminuciones dado el nivel que tiene el “corto” mo-
netario; situacion que mantendra las tasas de interés
en niveles aun elevados, lo que podria desalentar la
inversion productiva en los proximos meses.

Cuadro 1
México: Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE), 2003-20053/julio
(indice, 1993=100)

Ao Enera Febrera  harzo bl Mz Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Rowviembre  Diciembre  Promedio
indice "
2003 127.0 1242 1253 12941 1322 1335 1328 127 .4 124 .4 1338 135.4 1368 130.4
20044 1301 1291 135.5 134 .2 136.7 1406 1372 1343 1301 1391 1435 14249 1361
2005 135.0 133.0 1359 140.5 141.6 141.9 140.0 138.3
indice (Serie Desestacionalizada™)
2003 129.4 129.7 12589 129.9 129.4 130.4 131.4 130.0 1305 130.9 13241 1331 130.5
2004 1328 131 .2 1534 .5 135.2 1351 13389 1361 1369 137.0 137 .6 1351 135.5 133.5
2005 1385 13349 135.4 1358.4 139.4 1375 140.0 138.5
Variacion porcentual anual
indice
2003 2.35 1.758 2.93 =117 -0.23 1.70 1.53 -0.45 1.85 0.0 1.67 417 1.42
20044 243 3485 565 3.99 3.40 525 3.35 542 4 52 3.96 595 4 .44 437
2005 373 .07 0.30 4.71 3.595 0.9 1.895 2.61
Variacion porcentual mensual
indice (Serie Desestacionalizada®)
20035 016 o189 -0.56 0.72 -0.37 o.7sa o.74 -1.01 0.54 0.36 0.55 -0.23 o117
2004 -0.23 -1.18 253 0.43 -0.04 0.55 017 0.55 o.ar 0.49 0.34 0.49 0.35
2005 0.0s 0.0z -0.32 -0.08 0.74 -1.34 1.52 013

1 .- La serie inicia a partir de 1993,
2.- Por el método de calculo, al incorporar nueva informacian, la serie histdrica pusede sufrir modificaciones.
Fuente: Elaborado por el Centra de Estudios de las Finan=as Piblicas de 1a H. Cdmara de Diputados, con datos del INEGT.

1/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, julio de 2005. Encuesta mensual recabada por el
Banco de México entre 34 grupos de analisis y consultoria econdmica del sector privado nacional y extranjero.
2/ Informe sobre la Inflacion, abril-junio 2005, Banxico.
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