CAMARA DE DIPUTADOS

Volumen 1, afio 3,n° 227

Octubre 25, 2005

CENTRO DE ESTUDIOS DE LAS FINANZAS PUBLICAS
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INFLACION

Inflacion de 0.19 por ciento en la primera quince-
na de octubre de 2005

En la primera quincena de octubre, el indice Na-
cional de Precios al Consumidor (INPC) se incre-
menté en 0.19 por ciento (ver grafica 1); la infla-
cion anual fue de 3.11 por ciento, 0.11 puntos por-
centuales por arriba del objetivo de inflacion de 3 por
ciento para 2005 (ver grafica 2). La inflacion acumu-
lada a la primera quincena de octubre fue de 2.01
por ciento (ver grafica 3).

El comportamiento del INPC en esta quincena fue
resultado principalmente del aumento en el precio
de: electricidad, gas doméstico, vivienda propia,
leche pasteurizada y fresca, y gasolina de bajo octa-
naje; y por la reduccion en el precio de: jitomate, po-
llo en piezas, cebolla, naranja y aguacate.

Grafica 1
México: INPC General, 2004-2005/1a. Q oct.
(variacion porcentual quincenal)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de

Diputados, con datos del Banco de Mico.
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La variacion observada en la primera quincena de
octubre estuvo por abajo del resultado esperado por
los analistas del mercado que, encuestados previa-
mente por Reuters, esperaban una inflacién de 0.30
por ciento.

Por su parte el indice de precios subyacente tuvo un
incremento de 0.14 por ciento, la importancia de este

Grafica 2
México: Inflacion General, Subyacente y CGPE
2004-2005/1a. Q. oct.
6.0 - (variacion porcentual anual)

(porcentaje)

CGPE: Criterios Generales de Politica Econémica.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de
Diputados, con datos del Banco de M&ico.

indice es que mide la tendencia de la inflacién en el
mediano plazo y se considera un indicador que refleja
los resultados de la politica monetaria. La inflacién
subyacente fue de 3.15 por ciento anual. La inflacién
acumulada subyacente a la primera quincena de octu-
bre fue de 2.43 por ciento.

El indice no subyacente registré una variacion quince-
nal de 0.28 por ciento, resultado del incremento en el
precio de los bienes y servicios administrados; la in-
flacién anual fue de 3.02 por ciento; la inflaciéon acu-
mulada no subyacente a la primera quincena de octu-
bre fue de 1.13 por ciento.

Si bien en la primera quincena de octubre la inflacion
general fue menor a la observada en el mismo perio-
do del afio pasado y a la esperada por los analistas
del mercado, dicho nivel inflacionario obedecié a la
disminucion en los precios de las frutas y verduras,
cuyos precios son mas volatiles, lo cual genera incer-
tidumbre sobre su tendencia.

Considerando la evolucion de la inflaciéon general, los
analistas del mercado esperan que el Banco de Méxi-
co (Banxico), en su préximo anuncio de politica mo-
netario del viernes 28 de octubre, mantenga el “corto”
monetario en su actual nivel de 79 millones de pesos
y permita un ligero descenso en las tasas de interés
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de fondeo; con lo cual se esperaria que se manten-
gan las condiciones monetarias, la tendencia de la
inflacion y las expectativas inflacionarias compatibles
con la meta inflacionaria de 3.0 por ciento y se evite
la contaminacion de la formacién de precios y las
negociaciones salariales.

Grafica 3
INPC: General, Subyacente y CGPE, 2004-2005/1a. Q. oct.
(variacién porcentual, acumulada)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara
de Diputados, con datos del Banco de México.

No obstante, la disminucion de la tasa de interés de
fondeo no sera suficiente para dar un mayor impulso
a la dinamica de la economia mexicana dado que si
bien la tasa de interés ha venido disminuyendo, la

inflacion también se ha reducido, por lo que la tasa
de interés real aun se mantiene elevada.

Por otra parte, a pesar de que el nivel de la inflacién
general anual se encuentra cerca del objetivo infla-
cionario, el descenso de la inflacion ha obedecido
mas a una disminucién en el precio de las frutas y
verduras, bienes cuyos precios son mas volatiles y
su variabilidad puede ayudar a bajar la inflacion ge-
neral o revertirla; por lo que aun no se puede consi-
derar una estabilidad de precios dado que todavia es
endeble y coyuntural.

Sin embargo, una inflacién general baja y estable es
uno de los principales objetivos del Banco de México
ya que resulta ser su mejor contribucion para aumen-
tar el bienestar de la poblacién. Ademas, de mante-
nerse la tendencia descendente de la inflacion gene-
ral y de mantenerla estable se estaria también lo-
grando el objetivo de alcanzar niveles inflacionarios
similares a los de nuestros socios comerciales del
TLCAN, Estados Unidos y Canada.

Cuadro 1
indice Nacional de Precios al Consumidor, 20022005/1a. Q. octubre
finformacidn guincenal, base segunda gquincena de junio 2002=100)

Afig Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julic Agosto Septismbre Octubre Moviembre Diciembre

il 2 1 2 1 2 1 2 1 2 il 2 1 2 1 2 il 2 1 2 1 2 il 2
indice
2002 95.06 95.45 9519 95.19 95.48 95.91 9935 99 9938 9949 99.63 10000 10013 10028 10053 10064 10104 10124 40158 10169 10231 10260 10284 10287
2003 10330 10334 10350 10372 10413 10433 10441 10447 10404 10416 10414 10424 10432 10436 10454 10476 10526 10529 10559 10573 10646 106562 10686 107.14
2004 10749 10783 10315 10543 10863 10371 10871 10886 10855 10857 10867 10880 10396 10908 10950 10983 11050 11070 11127 111468 11218 11246 11263 11247
2005 1286 11254 11274 11312 1335 1353 M362 11407 11358 1352 11336 1354 11386 11383 11400 11404 11445 11452 11473
Inflacién quncenal' (%)
2002 073 039 -0.26 0oo 029 044 045 -0.25 027 01 033 017 013 0135 025 01z 0439 010 034 on 0E1 0za 023 013
2003 0.32 0.04 015 022 039 026 0o 005 041 01z -0.02 0.08 009 003 018 0z 047 0.04 023 013 059 0145 022 0.26
2004 033 032 032 023 013 007 oon 023 -037 o0z 003 012 015 o 033 036 055 018 051 017 064 025 015 -014
2005 008 -002 017 034 0z0 018 003 040 04z 006 015 018 0z8 0.8 oor 003 0.38 0.08 018
Inflacién acumulada® (%)
2002 073 112 086 086 1135 160 206 1.80 208 219 255 272 283 3m 326 338 3.89 3.99 434 448 509 539 5263 a7
2003 0.32 0.36 051 07z 112 138 139 146 1.04 145 113 1.23 1.3 1.34 153 173 222 225 254 268 338 354 377 4.04
2004 033 065 0487 088 1.40 147 147 170 132 1354 143 155 17 182 220 257 314 333 386 404 470 4487 513 495
2005 008 oor 024 058 078 0484 1.02 142 1.00 043 07a 08s 123 1.30 137 140 178 1.82 2m
Inflacién anual® (%)
2002 4.62 4.96 482 476 470 462 493 448 474 452 4.87 am 552 951 a4 218 4.99 4.90 500 488 522 559 5263 a7
2003 5.34 4.97 540 563 574 555 S03 sS4 489 470 4.3 4.23 419 408 4.00 4.09 4.07 4.m 385 387 405 391 3.9 4.04
2004 4.06 435 452 454 433 414 412 430 434 423 435 438 445 453 474 4490 498 514 538 542 537 548 540 495
2005 472 437 421 433 434 443 451 469 484 456 4.3 4.35 449 444 412 378 3.57 345 an

1.- Watiacidn porcertual quincenal del indice Macional de Precios al Consumidor.

2.- Variacion porcertual con respecto a la segunda guincena de diciembre del afio inmediato arterior

3.- Variacion porcentual anual con respecto al mismo perioda del afio arterior

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H. Cdmara de Diputados, con datos del Banco de Méxica.

Si desea profundizar en el tema favor de comunicarse a las extensiones 4902 6 1816.

Si esta interesado en que este boletin le sea enviado por otro medio (correo electrénico, fax, u otro), favor de

indicarlo al Centro mediante oficio y firma autorizada.
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