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INFLACION

Inflacion de 0.67 por ciento en la primera quince-
na de noviembre de 2005

En la primera quincena de noviembre, el indice
Nacional de Precios al Consumidor (INPC) se in-
crementé en 0.67 por ciento (ver grafica 1); la in-
flacion anual fue de 3.02 por ciento, cercana al obje-
tivo de inflacion de 3.00 por ciento para 2005 (ver
grafica 2). La inflacion acumulada a la primera quin-
cena de noviembre fue de 2.75 por ciento (ver grafi-
ca 3).

El comportamiento del INPC en esta quincena fue
resultado principalmente del aumento en el precio
de: electricidad, gas doméstico, vivienda propia,
loncherias, transporte aéreo, calabacita, pepino y
cerveza; y por la reduccion en el precio de: jitomate,
bistec de res, pollo en piezas, papel higiénico, naran-
ja, papa, cebolla y aguacate.

La variacion observada en la primera quincena de
noviembre estuvo marginalmente por arriba del re-
sultado esperado por los analistas del mercado que,
encuestados previamente por Reuters, esperaban
una inflacion de 0.62 por ciento.

Grafica 1

México: INPC General, 2004-2005/1a. Q nov.
(variacion porcentual quincenal)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblica:
con datos del Banco de México.

Por su parte, el indice de precios subyacente tuvo un
incremento de 0.12 por ciento, la importancia de este
indice es que mide la tendencia de la inflacion en el
mediano plazo y se considera un indicador que refleja
los resultados de la politica monetaria. La inflacién
subyacente fue de 3.11 por ciento anual. La inflacién
acumulada subyacente a la primera quincena de no-
viembre fue de 2.69 por ciento.

El indice no subyacente registrd una variacion quince-
nal de 1.82 por ciento, resultado del incremento en el
precio de los bienes y servicios administrados; la in-
flacién anual fue de 2.84 por ciento; la inflaciéon acu-
mulada no subyacente a la primera quincena de no-
viembre fue de 2.89 por ciento.

Por otra parte, el indice de precios de la canasta basi-
ca aumento 1.94 por ciento durante la primera quince-
na de noviembre de 2005, mientras que en el mismo
periodo del afo previo esta variacion fue 1.63 por
ciento.

Gréfica 2
Meéxico: Inflacion General, Subyacente y CGPE
2004-2005/1a. Q. nov.
(variacion porcentual anual)
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CGPE: Criterios Generales de Politica Econémica.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H. Camara de Diputados,
con datos del Banco de México.
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El nivel de la inflacion quincenal fue consecuencia,
principalmente, de la revision de las tarifas de energia
eléctrica en algunas regiones del pais, fundamental-
mente en los estados del norte por el término del ve-
rano, por lo que se retira el subsidio que se otorga a
los usuarios en los estados que tienen este esquema,
por lo que entre octubre y noviembre (y sobre todo en
el ultimo mes) se genera un impacto en la inflacion
por este hecho. La presion inflacionaria fue contra-
rrestada por la disminucion de los precios de los pro-
ductos agropecuarios.

Griéfica 3
INPC: General, Subyacente y CGPE, 2004-2005/1a. Q. nov.
(variacién porcentual, acumulada)
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CGPE: Criterios Generales de Politica Econdmica.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. CAmara
de Diputados, con datos del Banco de México.

Después de que se dio a conocer el bajo nivel de in-
flaciéon anual en la primera quincena de noviembre, la
Junta de Gobierno del Banco de México (Banxico)

decidio, este viernes 25 de noviembre, mantener el
“corto” monetario en su actual nivel de 79 millones de
pesos y permitid un ligero descenso en las condicio-
nes monetarias no mayor de 25 puntos base; con lo
cual se esperaria que se mantenga la tendencia de
la inflacidon y las expectativas inflacionarias compati-
bles con la meta inflacionaria de 3.00 por ciento y se
evite la contaminacion de la formacion de precios y
las negociaciones salariales.

El Banxico sefialé que si bien la inflacién general se
ha reducido de manera importante a lo largo del afio
como consecuencia, sobre todo, de una evolucién
favorable de los precios de las frutas y verduras, se
esperaria que para fines de 2005 la variaciéon anual
del INPC se situara alrededor de 3.5 por ciento, debi-
do a que se prevé un alza estacional de los precios
referidos. Ademas de que dicha situaciéon podria pro-
longarse durante los primeros meses del préximo
ano.

Cuadro 1

indice Nacional de Precios al Consumidor, 2002.2005/1a. 0. neviembre
(Infarmacion quincenal, base segunda quincena de junio 2002=100)

Afin Enero Febrero Marzo A Wy Jurin Julio Agosto Septiembre Orctubre Nowiembre Diciemkre

1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2
Indice
2002 96.06 9543 9519 9519 9648 9691 9335 99N 9950 9949 9963 10000 100413 10026 10053 10064 10114 10124 10156 10163 1023 10260 10284 10287
2003 10330 10334 10350 10372 10413 10433 10441 10447 10404 10416 10414 10424 10432 10436 10454 10476 10526 10329 10558 10373 10646 10662 10686 107.14
2004 10749 10783 10818 10843 10863 10871 10871 10896 10355 10857 10367 10880 10896 10908 10950 10983 11050 11070 11427 11146 11218 11246 11263 11247
2005 1286 11254 11274 11342 11335 13583 11362 1M407 11359 1352 11338 1354 11386 11393 11401 11404 11445 11452 1M4T73 11480 NM5ST
Inflacion quncenal' (%)
2002 073 039 -0.28 .00 029 044 045 -0.25 027 011 035 017 013 015 025 012 049 0410 0.34 on 061 028 023 013
2003 0.32 004 018 022 039 0.26 o 0.08 -0 012 -0.02 ong 0.09 003 0.1s 02 047 004 0.2 013 069 015 022 0.28
2004 0.33 0.3z 032 023 018 oor 0.0 023 037 00z 0na 012 013 011 038 0.36 0355 01& 051 0ar 064 025 013 -0.14
2005 0.0s -0.02 017 034 020 016 0.05 0.40 -0.42 -0.08 -015 016 028 0.06 on7 003 036 0.06 019 0.06 067
Inflacion acumulada® (%)
2002 073 142 086 086 143 160 206 1.80 208 219 2355 272 285 3m 326 330 388 399 4.34 4 46 509 5.39 563 a7
2003 032 0.36 031 07z 112 138 134 1.48 104 113 113 123 1.31 134 153 173 222 223 254 268 338 3.54 37T 4.04
2004 0.33 06s 047 038 140 147 147 1.70 1.32 1.34 143 155 1.71 182 220 257 314 cheic) 386 404 470 497 513 4.98
2005 0.08 oor 024 058 078 094 1.02 1.42 1.00 093 0.7a 095 1.23 1.30 137 140 1.76 182 2m 207 27a
Inflacién anual® (%)
2002 462 456 452 476 470 4862 41593 443 474 462 487 5m 552 551 a4 518 4599 4180 5.00 488 522 585 563 577
2003 5.34 4497 540 563 574 555 508 s 469 470 431 423 419 406 400 409 407 4m 385 397 405 3.8 39 4.04
2004 4.08 433 452 4.54 433 414 412 4.30 4.34 423 433 438 4.45 453 474 4.0 4958 514 530 542 537 548 540 4.95
2005 472 437 421 433 434 443 451 469 464 456 431 433 4.49 444 412 37 3457 343 in 299 anz

1.- Wariacidn parcentual quincenal del indice Nacional de Precios &l Consumidor

2.- Wariacidn parcentual con respecta a ka segunda gquincena de diciembre del afio inmediato anterior.

.- Yariacion porcentual anual con respecto sl mismo perioda del afio anterior.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de 1a H. Cémara de Diputados, con datos del Banco de México.

Si desea profundizar en el tema favor de comunicarse a las extensiones 4902 6 1816.
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