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Crecimiento Econémico

Durante el tercer trimestre de 2005, el Producto Interno
Bruto de Estados Unidos registré un crecimiento de 4.3%,
superior a la cifra preliminar de 3.8% anunciada en el mes
anterior por el Departamento de Comercio de Estados Uni-
dos y a lo esperado por analistas quienes habian considera-
do un debilitamiento de la economia debido a los dafios
ocasionados por los Huracanes Katrina y Rita a varias in-
dustrias a finales del mes de agosto.

El crecimiento de la economia estadounidense fue resultado
de la expansion de la demanda agregada principalmente por
un aumento en la inversion de 8.8 por ciento, del gasto en
el consumo privado que aument6 4.2 por ciento y del gasto
de gobierno que aumento 3.2 por ciento.

Estados Unidos: Principales Indicadores Econémicos, 2004-2005/111
(variacion porcentual anualizada, base 2000)

2004 2005
2004
(| mn Y oo e
PIB
Real 4.2 4.3 35 4.0 33 38 33 4.3
Nominal 7.0 8.1 75 53 6.1 7.0 6.0 74
Deflactor Implicito de Precios 26 37 39 13 27 3.0 26 3.0
Componentes
Consumo 39 47 1.9 44 43 35 34 4.2
Inversion Fija No Residencial 9.4 79 135 18 104 5.7 8.8 8.8
Exportaciones 8.4 5.0 6.9 55 7.1 75 10.7 0.8
Importaciones 10.7 120 145 47 13 74 0.3 2.1
Gobierno 22 33 2.3 18 0.9 19 2.7 3.2
Otros Indicadores
Balanza Comercial " 6176 -138.9 -1520 -1575 -169.2  -1731 -1733 -183.4
Inflacién (tasa anual a fin de periodo) 34 1.8 32 25 34 32 25 4.7
Ahorro Neto del Gobiemo Federal * 4065 -4294 4135 4116 -371.6 2083 -297.3 -403.2
Ingreso Coriente "/ 19748 19178 1951.4 19754 20546 21966 2,227.9 2,162.9
Gasto Corriente " 2381.3 2,347.2 23649 2387.0 24262 24949 25252 2,566.1

1/ miles de millones de délares corrientes.
1/ Cifras revisadas a partir de la fecha en que se reporta.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de U.S. Department of
Commerce, Bureau of Economic Analysis. Diciembre 1°, 2005.

Actividad Industrial

En el mes de octubre, la actividad industrial crecidé 0.9%
después de una caida de 1.5% en el mes de septiembre,
resultado de la recuperacion de varias industrias después de
los huracanes y de un impulso en la produccion aeroespa-
cial. No obstante, el ritmo de crecimiento, comparado con
el mismo mes del afio anterior, disminuy6 registrando en
septiembre un crecimiento de 1.9% respecto al mismo mes
de 2004, mientras que hasta el mes de agosto promedid
tasas anuales de crecimiento de alrededor de 3.4%.

Por su parte, la industria manufacturera mostré un creci-
miento en el mes de octubre de 1.4%, el mayor repunte
desde octubre de 1999. Asimismo, la capacidad instalada
para toda la industria creci6 0.6 puntos porcentuales en
octubre, para ubicarse en 79.4%, tasa que representa 0.3
puntos porcentuales arriba de lo registrado en el afio ante-
rior, sin embargo, se encuentra 1.5 puntos porcentuales
por debajo del promedio observado entre 1972 y 2004.

Estados Unidos: Actividad Industrial, 2000-2005
(var % anual)

2000 ENERO
SEPTIEMBRE
NOVIEMBRE
2002ENERO
SEPTIEMBRE
NOVIEMBRE
2003 ENERO
NOVIEMBRE
2004 ENERO
MARZO
MAYO

Jutio
SEPTIEMBRE
NOVIEMBRE
2005 ENERO
MARZO
MAYO

JuLio
SEPTIEMBRE

—=— Actividad Industrial Total —— Industria Manufacturera

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados con datos del U.S. Federal Reserve Board.

Inflacién y tasa de desempleo

No obstante, el crecimiento de la economia estuvo acom-
pafiado de una mayor inflacion, debido a los fendmenos
naturales que provocaron el cierre de refinerias e infraes-
tructura energética de la region sur de los Estados Uni-
dos, lo que se reflejo en el alza de los precios de los ener-
géticos, que fueron el mayor factor de presion del indice
general de precios, registrando en el mes de septiembre
un incremento de 1.2 por ciento a tasa anual, el mayor
repunte observado desde hace 14 afios.

Comercio Exterior

El déficit comercial alcanz6 una cifra acumulada de enero
a septiembre de 529 mil 793 millones de doélares, lo que
significé un incremento de 18.2% respecto al mismo pe-
riodo de 2004. En el tercer trimestre del afio el déficit
comercial fue 16.5% mayor al del mismo trimestre del afio
anterior. En el mes de septiembre las exportaciones dis-
minuyeron 2.6% respecto al mes de agosto, mientras que
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Estados Unidos: Producto Interno Bruto e Inflacion, 2002-2005/111
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Fuente: Elaborado por el CEFP de la H. Camara de Diputados con datos del U.S. Bureau of Economic Analysis y US
Department of Labor Statistics.

las importaciones aumentaron 2.4%, principalmente en bie-
nes de consumo, alimentos, semillas, bebidas y bienes de
capital y se observo una disminucion en las importaciones
de automoviles, autopartes y motores.

El déficit acumulado con México, en el periodo de enero a
septiembre de 2005, ascendié a 36 mil 528 millones de do-
lares, equivalente a un incremento de 9.5% respecto al mis-
mo periodo de 2004. Respecto al volumen total de comer-
cio México ocup6 el segundo lugar después de Canada con
el 11.3% del total, seguido de China con el 10.9%, lo cual
se explica porque las exportaciones de Estados Unidos
hacia México representan el 13.2% del total, mientras que a
China s6lo exporta el 4.5%. Al mes de septiembre, las im-
portaciones de China hacia Estados Unidos representaron
14.4% del total de importaciones que realiza Estados Uni-
dos y las procedentes de México representaron el 10.2%.

Estados Unidos: Importaciones por pais de origen, 2002-2005/sep
(millones de ddlares)
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Fuente: Elaborado por el CEFP de la H. Camara de Diputados con datos de U.S. Census Bureau.

Perspectivas

Si bien, hasta el mes de septiembre, las cifras reflejaron el
impacto de ambos huracanes, los resultados preliminares
sobre la actividad economica en el mes de octubre ofrecen
un mejor panorama para el cierre de 2005. La inflacion en
ese mes descendio registrando un incremento mensual de
0.2% y no se observan presiones de volatilidad de corto
plazo. Por otro lado, la tasa de desempleo pas6 de 4.9% en
agosto a 5.1% en septiembre, para disminuir nuevamente a
5.0% en octubre. Esta mejoria y la revision al alza del
producto interno bruto permiten anticipar un mejor desem-
pefio de la economia estadounidense para el tltimo trimes-
tre del afio, del que se esperaba en los meses anteriores,
pese a la desaceleracion por la que esta pasando la econo-
mia global.

Estados Unidos: Proyecciones econoémicas para 2005 y 2006

Pronésticos

2005 2006
PIB real (%)
CBO 3.7 3.4
FMI 3.5 33
NABE 3.6 nd
Citigroup Global Markets 3.7 3.2
Indice de Precios al Consumidor (promedio anual)
CBO 3.1 21
FMI 3.1 2.8
NABE 3.8 2.4
Citigroup Global Markets 3.3 2.9

CBO: Congressional Budget Office, agosto, 2005.
FMI: Fondo Monetario Internacional, septiembre, 2005.

NABE: Asociaciéon Nacional de Economia Empresarial (por sus siglas en Inglés),
noviembre 2005.

Citigroup Global Markets: Banamex-Citigroup, diciembre 2005.

Fuente: Elaborado por el CEFP de la H. Camara de Diputados con datos de la Oficina de
Presupuesto del Congreso de Estados Unidos (CBO), Fondo Monetario Internacional,
Banamex-Citigroup y Reuters.

Asi, analistas privados y de organismos internacionales
pronostican una moderada desaceleracion en el ritmo de
crecimiento econémico de Estados Unidos, el cual se prevé
que alcance un crecimiento entre 3.5 y 3.7 por ciento para
el cierre de 2005 y entre 3.2 y 3.4 por ciento para 2006, en
lo que influye también la politica monetaria de ese pais, la
cual se espera que continue elevando las tasas de interés de
referencia hasta el tope del 4.75 por ciento; mientras que se
espera un aumento en la inflacién. Las proyecciones entre
distintas consultoras son ain muy amplias de tal manera
que el rango estimado fluctiia entre 3.1 por ciento anual y
3.8 por ciento para el cierre de 2005 y entre 2.1 y 2.9 por
ciento para 2006.
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