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EXPECTATIVAS DEL SECTOR PRIVADO

En la Encuesta sobre las Expectativas de los Es-
pecialistas en Economia del Sector Privado de
enero, se espera un crecimiento econémico real
de 3.01 por ciento anual para 2005; inferior en 0.49
puntos a lo considerado en los Criterios Genera-
les de Politica Econémica para 2006 (CGPE-2006)
de 3.50 por ciento. A pesar de que la expectativa de
crecimiento para 2006 aumenté marginalmente a 3.49
por ciento, aun resulta menor al 3.60 por ciento espe-
rado en los CGPE-2006 para ese afo. Para 2007, se
estima un crecimiento econémico anual de 3.34 por
ciento (como se observa en la grafica 1).
Gréfica 1

México: Expectativa de Crecimiento del PIB
(porcentaje)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H. Camara de Diputados, con datos de

la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: enero 2006; Banco de

México.
Asi mismo se estima que el crecimiento en el cuarto
trimestre de 2005 sera de 3.16 por ciento, cifra menor
en 0.20 puntos porcentuales con relacién a lo espera-
do en la Encuesta pasada.

Grafica 2
México: Expectativa de Crecimiento de los Precios (INPC)
(porcentaje)
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La expectativa sobre el comportamiento de la infla-
cion al cierre de 2006 es de 3.64 por ciento, cifra 0.64
puntos por arriba de la esperada en los CGPE-2006 y
mayor en 0.04 puntos porcentuales a lo que se espe-
raba en la Encuesta pasada; en tanto que para el cie-
rre de 2007, suponen un nivel inflacionario de 3.60
por ciento, mayor en 0.07 puntos porcentuales a la
esperada en la Encuesta pasada (como se observa
en la grafica 2).

Por otra parte, se estima que la inflacion subyacente
(variacion del indice de precios que elimina aquellos
bienes y servicios con precios mas volatiles y que
representa un indicador mas preciso de la tendencia
de la inflaciéon en el mediano plazo) sea de 3.20 por
ciento anual en 2006, menor a lo que se esperaba en
la Encuesta previa (3.27 por ciento). Para 2007, se
espera que sea de 3.31 por ciento.

Para el cierre del 2006, los especialistas encuestados
estiman que la tasa de los CETES a 28 dias sera de
7.41 por ciento menor a la prevista en la Encuesta
pasada cuando estimaban 7.74 por ciento y para
2007 estiman una tasa de 7.13 por ciento; la disminu-
cion de las expectativas sobre la tasa de interés conti-
nuan su tendencia a la baja, lo que explica, parcial-
mente, que el Banco de México ha ya mantenido el
“corto” monetario en su mismo nivel de 79 millones de
pesos desde el pasado 23 de marzo de 2005 y de
que continué permitiendo una reduccién mayor en las
condiciones monetarias en su ultimo anuncio de politi-
ca monetaria.

Gréfica 3
Meéxico: Expectativa del Tipo de Cambio para el Cierre
(pesos por ddlar)
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Respecto al tipo de cambio, se estima que al cierre de 2006
se ubique en 11.06 pesos por dolar y para el cierre de 2007
en 11.39 pesos por dolar; en los CGPE-2006 se prevé un
promedio de 11.40 pesos por délar para 2006, es decir, 36
centavos por arriba de lo previsto por los especialistas. Los

Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado

consultores anticipan que el déficit econémico del sector ... 2005 2006

publico, medido como proporcion del Producto Interno Bruto _ Diciembre Enero

(PIB), sera de 0.08 por ciento para 2006, cifra marginalmen- P'iorgg" de México (%) . sor

te menor al 009 _esperado en Ia. Encuesta previa; para 2007 2006 3.46 3.49

se prevé un déficit de 0.17 por ciento. 2007 3.34 3.34
Inflacién general (%)

De acuerdo con la Encuesta de enero sélo el 35 por ciento 2006 3.60 3.64

de los consultores consider6 que el clima de los negocios ﬂ2°97 oyacente (%) 3.53 3.60

. 3 ;. . .z nflacién subyacente (%

mejorara en los proximos seis meses en comparacion con el 2006 Y 397 390

que prevalecid en los seis meses precedentes; esto es, 2007 3.31

aproximadamente solo una tercera parte de la poblacion  Tasa de interés, Cetes a 28 dias

encuestada espera que en el corto plazo mejore la econo- (% 2! cierre de afio)

. . 2006 7.74 7.41
mia; aunque en la Encuesta de diciembre de 2005 el 31 por 2007 754 713
ciento de los encuestados asi lo esperaban. Tipo de cambio

(pesos por dolar al cierre de afio)
Se estima que de diciembre de 2005 a diciembre de 2006 el 2006 a7 11.06
numero de trabajadores asegurados en el IMSS aumente en 2007 , 11.50 1139
. , Empleo (aumento de trabajadores
529 mil personas, numero de empleos esperados mMayor @ asegurados en el IMSS, miles)
los 516 mil que se estimaba en |la Encuesta de diciembre de Dic-2005 a dic-2006 516 529
2005. También se prevé que de diciembre de 2006 a di- Dic-2006 a dic-2007 495 487
ciembre de 2007 el nimero de trabajadores asegurados en Dezf'oc(')‘6°°mer°'a' (mdd) 7 10340
el IMSS tenga un incremento de 487 mil personas, es decir, 2007 ’ ’
8 mil empleos menos a lo estimado en la Encuesta pasada. Déficit en cuenta corriente (mdd)
2005 8,087 7,957
Por otra parte, el precio esperado de petréleo crudo de la 2006 11,333 11,304
mezcla mexicana de exportacion repuntd, en la presente 2007 -
~ . . L, Déficit econémico del sector publico
Encuesta se prevé un precio promedio de 42.97 doélares = (;roporcion del PIB)
por barril (dpb) para 2006, cifra mayor en 17.73 por cien- 2006 0.09 0.08
to 6 6.47 dpb al precio de 36.50 dpb aprobado en el Pro- 2007 0.17
grama Econémico 2006, ello en respuesta a los incre-  inversion extranjera directa (mdd)
mentos en el precio del crudo en las primeras semanas 2005 15,362 15,587
de 2006 2006 14,464 14,284
Lo , Clima de negocios que prevalecera
A pesar de que los especialistas en economia del sector  enlos proximos seis meses (%)
privado estiman un ligero repunte de la economia mexicana; Mejorara 31 35
una mayor generacion de empleos formales; una disminu- Ee”“a““?ra igual fg 5?
.. . , L. . ; mpeorara
cion de la tasa de interés que podria incentivar el cONSUMO; .. cia mexicana de petroleo
un menor tipo de cambio que podria apuntalar la consecu-  (dolares por barril, promedio)
cion del objetivo inflacionario por parte del Banxico, y un 2006 40.48 42.97
precio del petrdleo mayor al establecido en el Programa P“Zofg:'de EU (%) st 256
Econdémico 2006 lo que podria significar una mayor entrada 5007 ' 320

de recursos excedentes por la venta de petréleo crudo, en-

No estimado.

tre otros; también estiman que los principales factores que
podrian obstruir el ritmo de la actividad econémica en Méxi-
co durante los préximos meses son: ausencia de avances
en materia de reformas estructurales, incertidumbre politica
interna, debilidad de los mercados externos y de la econo-
mia mundial y problemas de inseguridad publica en el pais.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la
H. Camara de Diputados, con datos de la Encuesta sobre las Expectativas
de los Especialistas en Economia del Sector Privado de diciembre de 2005
y de enero de 2006, del Banco de México.
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