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CENTRO DE ESTUDIOS DE LAS FINANZAS PUBLICAS

H. CONGRESO DE LA UNION

PRODUCTO INTERNO BRUTO

Crecidé 2.72 por ciento el Producto Interno Bruto
en el cuarto trimestre de 2005

El Instituto Nacional de Estadistica Geografia e
Informatica (INEGI) informé que en el cuarto tri-
mestre de 2005, el Producto Interno Bruto (PIB)
tuvo un incremento de 2.72 por ciento en términos
reales con relacion a igual periodo de 2004, con
este resultado se acumulan diez trimestres consecuti-
vos de crecimiento, sin embargo, el crecimiento ob-
servado en el cuarto trimestre resulté inferior a las
estimaciones oficiales (3.00 por ciento, SHCP) y a las
expectativas de los especialistas en economia del
sector privado que, en la Encuesta de enero de 2006,
esperaban un crecimiento de 3.16 por ciento. Sin los
factores de estacionalidad, el PIB tuvo un incremento
de 0.59 por ciento con respecto al trimestre inmediato
anterior (ver grafica 1).

El comportamiento del PIB por sectores productivos
fue el siguiente: el Sector Agropecuario, Silvicultura y
Pesca tuvo una caida de 6.90 por ciento en términos
reales, como consecuencia de la menor superficie
sembrada del ciclo otofio-invierno y de la cosechada
en ambos ciclos (primavera-verano y otofio-invierno)
afectados por los huracanes Stan y Wilma, lo que pro-
vocod una caida en la produccion de cultivos como
maiz, cafa de azucar, platano, sorgo, café cereza,
limdén, mango, papa, chile verde y tabaco, entre otros.

Grafica 1
Evolucién del PIB y PIB Desestacionalizado, 2000-2005/IV
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Cdmara de
Diputados, con datos del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).

PIB Desestacionalizado, variacion trimestral

El PIB del Sector Industrial (mineria, manufacturas,
construccion, y electricidad, gas y agua) aumento
2.73 por ciento en términos reales; resultado del in-
cremento en todos los componentes que lo integran;
la rama manufacturera tuvo un alza de 2.41 por cien-
to —de las 49 ramas que integran la industria manu-
facturera, el 65.31 por ciento, esto es 32 ramas, pre-
sentaron incrementos en su PIB respecto a los nive-
les observados en el cuarto trimestre de 2004 y el
34.69 por ciento disminuyeron su PIB—. Ademas, la
generacion de electricidad, gas y agua tuvo una va-
riacion positiva de 0.51 por ciento; la mineria aumen-
té 3.03 por ciento; y la construccion crecié 5.06 por
ciento.

El PIB del Sector Servicios (comercio, restaurantes,
hoteles, transporte, comunicaciones, servicios finan-
cieros y bancarios imputados, y servicios comunales
y personales, entre otros) crecié 3.93 por ciento en
términos reales. A su interior, el PIB del comercio,
restaurantes y hoteles aumenté 1.96 por ciento; el
del transporte, almacenaje y comunicaciones tuvo un
incremento de 6.26 por ciento; el de los servicios
financieros, seguros, actividades inmobiliarias y de
alquiler registré una tasa de crecimiento anual de
6.20 por ciento; y los servicios comunales, sociales y
personales tuvieron un incremento de soélo 2.68 por
ciento, influyendo principalmente los aumentos de los
servicios de educacion, profesionales, médicos y de
esparcimiento (ver grafica 2).

Los resultados de 2005 muestran que el PIB tuvo un
incremento de 2.96 por ciento; por grandes sectores
de actividad, el sector servicios tuvo un incremento
de 4.18 por ciento, el sector industrial tuvo una varia-
cion positiva de 1.57 por ciento y el sector agrope-
cuario disminuyé 1.52 por ciento.

La produccion industrial mantuvo su tendencia des-
cendente afectada por la pérdida de dinamismo de la
industria estadounidense que influyé directamente en
la industria manufactura de México; ademas de la
pérdida de competitividad y la reestructuracion y
adaptaciéon a cambios en las preferencias de los con-
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sumidores. Las fluctuaciones de la produccién agrico-
la, aunque por naturaleza volatil, fueron anormalmen-
te altas. En tanto que el sector servicios continu6
siendo el principal factor del crecimiento, estos au-
mentaron por encima del crecimiento de la economia
en general. La demanda interna mantiene su ritmo de
expansion, lo que se explica por el dinamismo de la
formacioén bruta de capital fijo (inversion) y del consu-
mo privado; el consumo muestra un comportamiento
favorable con tasas superiores al de la economia, lo
que se explica por la mejoria en la masa salarial
(empleo y salarios) y el crecimiento del crédito; en
tanto que la estabilidad econdmica impulsa la compra
de bienes durables.

Grafica 2
Evolucién del PIB Sectorial, 2000-2005/IV
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Para 2006 se espera que el crecimiento econdémico
sea impulsado por la demanda externa considerando
que el crecimiento estimado del PIB de Estados Uni-
dos y la recuperacion de su industria, factores que
apoyaran las exportaciones mexicanas. Se espera
que continue el flujo de divisas a la economia nacio-
nal tanto por ingresos petroleros como por remesas
familiares. En el entorno interno, se prevé continte la
expansion del empleo, se mantenga el crédito banca-
rio al consumo y se de una mayor inversion publica.
Asi, el impulso del crecimiento sera principalmente
interno.

En este contexto, se esperaria que las expectativas
sobre la evolucién futura de la economia se manten-
gan alrededor del 3.50 por ciento para todo 2006; de
acuerdo con la Encuesta de enero de 2006, el sector
privado prevé un crecimiento para dicho afo de 3.49
por ciento; por su parte, el Banco de México (Banxico)
estima que el crecimiento econdmico estara entre

3.20 y 3.70 por ciento; mientras que en los Criterios
Generales de Politica Econdmica para 2006 se esti-
ma un incremento de 3.60 por ciento anual. Aunque
de acuerdo con las expectativas de los especialistas
en economia del sector privado solo el 35 por ciento
de los consultores consideré que el clima de los nego-
cios mejorara en los proximos seis meses en compa-
racion con el que prevalecio en los seis meses prece-
dentes; no obstante de que esta perspectiva ha mejo-
rado, su nivel es aun bajo.

Los principales factores que podrian restringir el ritmo
de actividad econdémica del pais en los préximos me-
ses, por orden de importancia son: la falta de avance
en las reformas estructurales; la incertidumbre politica
interna; la debilidad de los mercados externos y de la
economia mundial; y los problemas de inseguridad
publica en el pais. Aunque también podrian influir los
incrementos de las tasas de interés externas; una
posible inestabilidad financiera en los principales mer-
cados internacionales como consecuencia de una
abrupta correccién de los déficits en Estados Unidos;
baja inversion publica y privada que se realiza en el
pais; baja productividad y competitividad de los pro-
ductos mexicanos en los mercados internacionales y
nacional.
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México: Producto Interno Bruto Real, 2003-2005/IV

2004 2005
Estructura 2003%P 2004° 2005°
L} 1l v I 1 v
(Millones de pesos a precios de 1993)

TOTAL 1,637,396.4  1,705,798.4  1,756,206.3 1,660,214.0 1,710,905.6 1,673,248.0 1,778,826.0  1,700,346.6 1,767,535.8 1,729,794.5 1,827,148.4
Agropecuario 86,124.0 89,152.9 87,796.6 85,351.7 90,831.6 76,043.5 104,385.0 85,390.6 87,160.6 81,452.7 97,182.6
Industrial 409,407.8 426,524.6 433,239.9 413,984.7 429,632.1 433,450.5 429,031.0 412,4141 443,115.7 436,682.1 440,747.9

Mineria 20,207.7 20,903.0 21,158.4 20,680.0 21,318.2 20,937.2 20,676.8 20,308.0 21,797.9 21,2253 21,302.4

Manufacturas 299,156.9 311,013.7 314,883.8 303,147.1 315,527.8 312,799.5 312,580.4 301,263.9 324,439.4 313,725.1 320,106.9

Construccion 62,561.5 66,357.2 68,542.8 63,824.5 64,649.3 69,384.9 67,570.0 64,442.2 67,896.0 70,841.2 70,991.7

Electricidad 27,481.7 28,250.6 28,654.9 26,333.1 28,136.8 30,328.9 28,203.8 26,400.0 28,982.4 30,890.4 28,346.9
Servicios 1,061,273.7 1,107,864.6 1,154,202.7 1,080,667.9 1,107,526.0 1,084,465.8 1,158,798.6 1,124,002.6 1,155,367.1  1,133,147.7 1,204,293.6

Comercio 322,732.3 340,379.3 350,768.6 314,397.8 337,150.7 345,861.2 364,107.5 324,882.4 350,061.6 356,899.3 371,231.2

Transportes 183,591.1 200,536.9 214,680.9 196,359.5 198,498.4 199,748.6 207,541.0 211,654.7 213,070.8 213,462.3 220,535.7

Financieros 260,249.8 270,407.6 286,030.1 264,978.3 269,524.8 272,690.4 274,436.9 278,712.5 284,394 .1 289,573.1 291,440.7

Comunales 294,700.6 296,540.8 302,723.1 304,932.3 302,352.2 266,165.7 312,713.2 308,753.0 307,840.6 273,213.0 321,086.0
Menos:

Servicios Bancarios

Imputados -51,427.2 -55,306.5 -60,660.7 -53,792.6 -55,195.7 -55,427.5 -56,810.2 -58,702.4 -60,790.7 -60,756.3 -62,393.3
Mas:

productos netos de

subsidios 132,018.1 137,562.8 141,627.7 134,002.4 138,111.6 134,715.6 143,421.5 137,241.7 142,683.1 139,268.3 147,317.6

(variacién porcentual real anual)

TOTAL 1.35 4.18 2.96 3.64 3.73 4.46 4.85 2.42 3.31 3.38 272
Agropecuario 3.13 3.52 (1.52) 6.55 5.28 (1.49) 3.43 0.05 (4.04) 711 (6.90)
Industrial (0.18) 4.18 1.57 3.68 3.89 5.02 4.12 (0.38) 3.14 0.75 2.73

Mineria 3.66 3.44 1.22 6.32 4.28 2.52 0.79 (1.80) 2.25 1.38 3.03
Manufacturas (1.27) 3.96 1.24 3.09 3.67 5.01 4.08 (0.62) 2.82 0.30 241
Construccion 3.30 6.07 3.29 5.52 5.29 6.76 6.63 0.97 5.02 2.10 5.06
Electricidad 1.49 2.80 1.43 4.10 2.95 2.97 1.29 0.25 3.01 1.85 0.51
Servicios 2.07 4.39 4.18 3.60 3.77 4.80 5.36 4.01 4.32 4.49 3.93
Comercio 1.46 5.47 3.05 3.64 4.40 5.90 7.72 3.33 3.83 3.19 1.96
Transportes 4.97 9.23 7.05 9.82 8.46 9.24 9.41 7.79 7.34 6.87 6.26
Financieros 3.94 3.90 5.78 3.80 4.25 3.64 3.93 5.18 5.52 6.19 6.20
Comunales (0.56) 0.62 2.08 (0.24) (0.15) 1.50 1.50 1.25 1.82 265 2.68

e.- Estimado por el promedio trimestral.
p.- Cifras preliminares a partir de la fecha en que se indica.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H. Camara de Diputados, con datos del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).
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