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En la ultima reunion del Comité de Mercado Abierto, Tasa de Interés de Referencia de Estados Unidos, 2001-2006/M ayo

la Reserva Federal de Estados Unidos (FED) deter- g _ (porcentajes)

mino incrementar 0.25 puntos porcentuales las tasas - e
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expectativas de los analistas (ver grafica 1). v - D gl

Con el aumento de las tasas de interés, el costo del 100 HHHHHHHHHHHH

dinero se ubicd en su nivel mas alto desde enero de | T T C s ac s e s s s E s 8e

2001; esta tasa es la principal herramienta que utiliza S:hiiigryiesiipbisairibeiiiiy

la Fed para orientar el rumbo de su politica monetaria EPREaNa it el tgdBER5 5 e
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ya que esta afecta el costo del dinero debido a que Reserva Fedra delos Estados Lnidos

se aplica para los préstamos interbancarios.

Efectos de los incrementos de la tasa de interés Grafica 2
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Por otras parte, con los nuevos ajustes en las tasas
de fondos federales se prevén tasas de crecimiento .

, ) , . p/ Informacién preliminar del U.S. Departament Of Comerce, Bureau of, EconomwFAnaIysws. )
econdmico mas moderadas debldo a una menor ex- Eu;nge;\::g;ﬁisfg‘z‘i?::;?ézs:?:.msde\asFmanzaspummasdelaH Cémara de Diputados, con informacién de
traccion de riqueza inmobiliaria y una apreciacién en
los precios de la vivienda, lo que generaria un menor
crecimiento de la demanda interna, en particular del
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consumo, que podria ser compensado parcialmente 600 .G’aﬁm:’ .

por un aumento en la demanda externa. Segun infor- Estados Unidoe: Inflacién Anusal

mes preliminares, la economia estadounidense crecio 500 ‘fg

4.8 por ciento en el primer trimestre, y se espera que " R

en el segundo tenga un menor crecimiento y alcance ' 35 . e 4 T el

un 3.6 por ciento, previéndose un crecimiento anual 300 23?..2.9-5--" s 20 @0 a0 0

de 3.3 por ciento para 2006 (ver grafica 2). - b

Asimismo, se espera que a pesar de los altos precios 100

del petréleo y la energia, la inflacién tenga solamente

un ligero incremento, especialmente en el componen- e s 5 s 5 5 5 5 5 5 5 & & 2

te subyacente. El pronédstico de inflacién general para LIS T - T S N T

este afo es de 2.9 por ciento (ver grafica 3). Fuente: Baborado por el Certro de Estudos delas Finerzas Piblices delaH Cémerade Diputados, oon
informacionde US. Bureau of Labor Statistics.
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La Fed decidié fijar la tasa de descuento en 6.0 por

ciento, 0.25 puntos porcentuales superior a la regis-

trada en marzo de 2006; de esta forma, el manejo

de las tasas de interés continuan siendo el principal

instrumento del banco central estadounidense para Grafica 4

controlar la liquidez monetaria. (ver grafica 4). , Tasa de Descuento, 2001-2006/Mayo

El Comité sefialé la posibilidad de nuevos incremen-
tos en las tasas de interés, con el fin de mantener el
control de la inflacion. Algunos especialistas estiman
que este podria ser el ultimo incremento en la tasa
de fondos federales por algun tiempo.
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ta que han registrado en los ultimos meses, tanto los
precios del petréleo como de la energia para evitar
riesgos inflacionarios debido a la presion que ejer-
cen estos productos sobre los precios.

Gréfica 5
Por otra parte, el Banco Central Europeo decidié Tasas de Interés: 2005-2006/Mayo
mantener la tasa de interés en 2.5 por ciento debido _ (porcentajes)

a la evolucion del EURO vy la estabilidad de la infla-
cion; sin embargo, se espera que en junio determine
subir el precio del dinero, hasta cerrar por encima de
3.0 por ciento al final del afio.

Efectos en México:
Si bien, el aumento de la tasa de interés en Estados

Unidos fortalecen la paridad del délar al hacer mas 5'00 *
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los intereses puede afectar el gasto por medio del aboraco po o Cetro e EstdiosdelasFereas Pblca dola H Cémrade Diputados con Horasioncela

crédito. De continuar el alza de las tasas de interés Resenva Feer delos Staios Uridos
de Estados Unidos y el descenso en las de México,

se podria generar una sobrevaluacion del peso y

México empezaria a enfrentar problemas de compe-

titividad con Estados Unidos.

Grafica 6

La tasa de referencia del mercado mexicano, los México: INPC, 2005-2006/Abril

Cetes a 28 dias se ubicaron en 7.02 por ciento, colo-
candose en su menor nivel desde julio de 2004; di-
cha tendencia contrasta con la trayectoria ascenden-
te de las tasas estadounidenses (ver grafica 5).

Por otra parte, el nivel de la inflacién en los primeros
cuatro meses del afio se ubicé en 3.20 por ciento en
promedio, cifra mayor a la del objetivo de inflacién
de 3.00 por ciento para 2006, pero menor al limite
superior del 4.00 por ciento del intervalo de variabili-
dad (ver grafica 6). Posteriormente, se espera que la 3
inﬂacio’n general anual retome una tendencia decre_ Fuente:Elaborado por el Centrode EstudiosdelasFinanzasPublicasdelaH. Camarade Diputadoscon
. . . InformaciéndelaReservaFederal delosEstadosUnidos

ciente, hasta ubicarse entre 3.0 y 3.5 por ciento al

cierre del ano.
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Si usted desea que esta informacion le sea enviada por otro medio (correo electrénico, fax, otro), favor de indicarlo al Centro median-
te oficio y firma autorizada.
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