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Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. CAmara de Diputados presenta los comentarios al Informe sobre el
Comportamiento de la Inversién Extranjera Directa en México (enero-junio de 2008) que el Secretario de Economia, en uso

de las atribuciones que le confiere la Ley de Inversion Extranjera en la fraccion IV de su articulo 27, envia a la H. Camara de
Diputados.

Este documento tiene el propdsito de coadyuvar al trabajo Legislativo de las Comisiones y Diputados vinculados con este
tema.

Comportamiento de la Inversion Extranjera Directa

Durante enero—junio de 2008 el flujo de Inversién Extranjera Directa (IED) a México fue menor al registrado en igual periodo
de 2007, situacion que refleja el menor crecimiento econémico nacional observado en el mismo periodo.

La IED reportada a la Secretaria de Economia en enero-junio de 2008 fue de 10 mil 536.7 millones de dodlares (md), cifra
menor en 2 mil 707.5 md (20.44%) al monto dado a conocer en el mismo periodo de 2007.
México: Inversién Extranjera Directa Reportada

2007-2008/ene-jun.*
Millones de délares)

/" Ene-jun/2007

IED Total / Ene-jun/2008

Nuevas
inv. not.

Reinv. de

- Ctas. /
uti. as

1/ IED realizada y notificada entre el primero de enero y el 30 de junio de cada afio. En 2008 y

2007 se incluyen 992.1 y 3,800.0 md, respectivamente, de IED estimada que aun no ha sido

notificada al RNIE.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de

Diputados, con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversién Extranjera.



COMENTARIOS AL INFORME SOBRE EL COMPORTAMIENTO DE LA INVERSION
EXTRANJERA DIRECTA EN MEXICO. ENERO-JUNIO DE 2008
Del monto reportado de IED en el primer semestre de 2008:

v 2 mil 74.3 md (19.69% del total) fueron de nuevas inversiones, 3 mil 665.5 md 6 63.87% menos que en el mismo
periodo de 2007.

v 4 mil 752.0 md (45.10%) de reinversién de utilidades, 1 mil 939.4 md 6 68.95% mas a lo reportado el afio pasado; y

v' 3 mil 710.4 md (35.21%) de cuentas entre compafiias, 980.4 md 6 20.90% menos.

México: Distribucion de la IED Reportada’, ene-jun./2008
(Participacion porcentual en el total)

ONuevas inv. not. (2,074.3 md) OReinv. de uti. (4,752.0 md) OcCtas. / Cias. (3,710.4 md)

1/ |ED realizada y notificada entre el primero de enero y el 30 de junio de 2008. Incluye 992.1 md de IED estimada que ain
no ha sido notificada al RNIE.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de la
Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion Extranjera.
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Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

En la informacion actualizada de la SE, se observa que el monto de la IED reportada en 2007 fue de 25 mil 19.3 md, cifra
mayor a los 24 mil 686.4 md reportados en su informe previo; dicho monto es el mas alto desde 1960, de acuerdo con los
registros del Banco de México, si se excluyen los 12 mil 447.0 md por la venta de Banamex a Citigroup en 2001.

Entre 2000 y 2007, la tasa de crecimiento promedio anual de la IED fue de 4.86%; en el mismo periodo, las nuevas
inversiones tuvieron un crecimiento de 4.90%, la reinversion de utilidades lo hicieron en 0.73% y las cuentas entre
compafias aumentaron 7.10%.

México: Inversiéon Extranjera Directa Reportadal, 2000-2008/ene-jun.
(Millones de ddlares)
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1/ La cifras sobre IED se integran con los montos realizados y notificados al RNIE, y una estimacién de los montos
realizados que aun no han sido notificados al RNIE. 2/ Incluye 202.5 md que se estima ya se realiz6 pero que aun no sido
notificada. 3/ Incluye 370.0 md que se estima ya se realizé pero que ain no sido notificada. 4/ IED realizada y notificada
entre el primero de enero y el 30 de junio de cada afio. 2007 incluye 3,800.0 md y 2008 992.1 md de IED estimada que aln
no ha sido notificada.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de la
Secretaria de Economia, Direccién General de Inversién Extranjera.



EXTRANJERA DIRECTA EN MEXICO. ENERO-JUNIO DE 2008
La IED reportada como proporcién del PIB* disminuy6 al pasar de 2.68 puntos porcentuales en el periodo enero-junio de
2007 a 1.88 puntos en el mismo periodo de 2008, esto es, 0.80 puntos porcentuales menos.

En 2003 representd el 2.38% del PIB y para 2007 su participacion fue de 2.45%, cifra mayor en 0.07 puntos porcentuales.
Su promedio entre dichos afos fue de 2.49% del PIB.

México: IED Reportada®, 2003-2008/ene-jun.

(Porcentaje del PIB*)
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1/ La cifras sobre IED se integran con los montos realizados y notificados al RNIE, y una estimacién de los montos
realizados que aun no han sido notificados al RNIE. 2/ Incluye 202.5 md que se estima ya se realizd pero que ain no sido
notificada. 3/ Incluye 370.0 md que se estima ya se realizé pero que alun no sido notificada. 4/ IED realizada y notificada
entre el primero de enero y el 30 de junio de cada afio. 2007 incluye 3,800.0 md y 2008 992.1 md de IED estimada que ain
no ha sido notificada. */ Producto Interno Bruto a precios corrientes bajo su nueva metodologia y afio base 2003 = 100.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de la
Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion Extranjera e INEGI.

*/ Producto Interno Bruto a precios corrientes bajo su nueva metodologia y afio base 2003 = 100.
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IED Sectorial

» De la IED reportada a la SE, 9 mil 544.6 md Méxizsrrltsppqr,SectorEtcorémilcfll,fze-{;g)lzoos
. . . g . articipacion porcentual en el total de
correspondieron a la realizada y notificada, cifra que pacien®
representa el 90.58% de la IED reportada.

> De los 9 mil 544.6 md de IED realizada y notificada, el ~ **
41.71% (3 mil 980.9 md) se dirigi6 a la industria 009
manufacturera; el 18.44% (1 mil 760.2 md) a los
servicios financieros; al comercio el 14.59% (1 mil
392.7 md); el 12.56% (1 mil 198.4 md) al extractivo; el

711 18.44

7.11% (678.6 md) se destind al transporte y . 1256
comunicaciones; y el restante 5.59% (533.8 md) a los 4171
otros sectores. 0O Agrop. (0.09%) B Extractivo (12.56%) OInd. Manuf. (41.71%)
H Elect. y Agua (0.02%) @ Construccion (3.93%) O Comercio (14.59%)
OTransp. y Com. (7.11%) OServ. Finan. (18.44%)a OOtros Serv. (1.55%)b

1/ Incluye la IED realizada y notificada al RNIE al 30 de junio del afio. No incluye la IED realizada pero no notificada. a.-
Servicios financieros, de administracion y alquiler de bienes muebles e inmuebles. b.- Servicios comunales y sociales;
hoteles y restaurantes; profesionales, técnicos y personales.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de la
Secretaria de Economia, Direccién General de Inversién Extranjera.

México: IED Realizada por Sector de Actividad Econémica
2003-2008/ene-jun.

(Participacién porcentual en el total de IED) » El sector industrial es el principal destino de la IED; la
75 participacion en dicho sector aumentd al pasar del
65 52.70% del total de IED notificada en el periodo enero-
55 | /\/ _— junio de 2007 a 58.21% en el mismo periodo de 2008.
45 1 _____________ » La participacion en el sector servicios disminuyo al
35 - pasar de 47.40% en el periodo enero-junio de 2007 a
25 _ 41.70% en el mismo periodo de 2008.

—X¥— Agropecuario

] Industrial > La participacion de la IED en el sector agropecuario es
51 o """';"”'““’s — % R cas_i nula, aungue pasé de -0.10% a 0.09% durante el
5 periodo sefalado.

2003 2004 2005 2006 2007 ene- ene-
jun./2007  jun./2008
1/ Incluye la IED realizada y notificada al RNIE al 30 de junio de cada afio. No incluye la respectiva IED realizada pero no
notificada.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de la
Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion Extranjera.
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EXTRANJERA DIRECTA EN MEXICO. ENERO-JUNIO DE 2008

IED por Entidad Federativa

México: IED Realizada por Entidad Federativa, ene-jun./2008
(Participacion porcentual en el total de IED)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos
de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversién Extranjera.

IED por Pais de Origen

Por pais de origen, la IED provino principalmente de

De la IED realizada y notificada durante el periodo de andlisis,
el 47.91% (4 mil 572.7 md) tuvo como principal destino el
Distrito Federal; seguido, en orden de importancia, por el
Estado de Baja California (10.66% 6 1 mil 17.5 md); Nuevo
Ledn (8.99% 6 858.5 md); con el 7.82% (746.4 md) el Estado
de México; Sonora (7.25% 6 692.0 md); Chihuahua participo
con el 5.31% (507.2 md) ; hacia Zacatecas se ubico el 2.93%
(279.4 md); al Estado de Tamaulipas se destind el 1.70%
(161.9 md); en Jalisco se ubicé el 1.15% (110.0 md); y el
resto de los estados, en conjunto, absorbieron el 6.28%
(599.0 md) de la IED.

Gréfica 4
México: IED Realizada por Pais de Origen, ene-jun./2008
(Participacion porcentual en el total de IED)

Estados Unidos que aportd6 4 mil 984.1 md (52.22%);
seguido por Espafia, con 1 mil 981.7 md (20.76%);
Canada, 781.0 md (8.18%); Alemania, 351.1 md (3.68%);
Holanda, 320.0 md (3.35%); Islas Virgenes, 258.7 md
(2.71%); y otros paises, 868.0 md (9.09%);

En el periodo 2000-2007, Estados Unidos continud siendo
el principal pais que invierte en México, aunque su
participacion muestra una tendencia descendente. La
participacion de Canada y Japon continta siendo reducida
y destaca la participacion de Islas Virgenes.
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de la

Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion Extranjera.
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Impacto de la IED en la Actividad Econémica

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

En el periodo enero-junio de 2008, el monto total de la IED reportada que ingres6 al pais contribuyé a la actividad
econdmica de la siguiente manera:

v

v

Represento el 1.88% del PIB.

Apoyo el déficit de la Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, significo 3.00 veces del mismo.

Se ubico, principalmente, en la industria manufacturera (41.71% del total), los servicios financieros (18.44%), el
comercio (14.59%) y el extractivo (12.56%).

Se observa que poco menos de una quinta parte (19.69% del total) de la IED reportada en el pais correspondi6

a nuevas inversiones.

La reinversion de utilidades representd
casi la mitad (45.10%) de la IED
reportada.

Los montos de IED fueron realizados
por 2 mil 620 sociedades mexicanas
con IED en su capital social.

Entre enero y junio de 2008, la
Comisiébn Nacional de Inversiones
Extranjeras (CNIE) autorizé 3 proyectos
de inversion por un total de 239.9 md.
Los proyectos autorizados se espera se
realicen entre 2008 y 2009, y

Los 3 proyectos se ubican en el sector
de los servicios.

México: Déficit en Cuenta Corriente e IED® (Reportada, Nuevas Inversiones y
Utilidades Reinvertidas)

.2000'2008/]‘}1”' C—DéS. en Cta. Corriente
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1/ La cifras sobre IED se integran con los montos realizados y notificados al RNIE, y una estimacién de los montos
realizados que aln no han sido notificados al RNIE. 2/ Incluye 202.5 md que se estima ya se realiz6 pero que ain no sido
notificada. 3/ Incluye 370.0 md que se estima ya se realiz6 pero que aun no sido notificada. 4/ IED realizada y notificada
entre el primero de enero y el 30 de junio de cada afio. 2007 incluye 3,800.0 md y 2008 992.1 md de IED estimada que aln
no ha sido notificada.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de la
Secretaria de Economia, Direccién General de Inversién Extranjera.
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COMENTARIOS AL INFORME SOBRE EL COMPORTAMIENTO DE LA INVERSION
EXTRANJERA DIRECTA EN MEXICO. ENERO-JUNIO DE 2008
Expectativa sobre la IED

En la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado del mes de julio de 2008, se
estima que:

v' La IED en 2008 ascendera a 19 mil 601.0 md, cifra menor en 21.66% (5 mil 418.3 md) a los 25 mil 19.3 md de IED
reportada en 2007; situacidon que se da en un contexto de desaceleracion de la economia mexicana que, después de
haber crecido 3.20% en 2007, se prevé crezca 2.55% en 2008; asi como de la economia de Estados Unidos
(principal inversionista de México) que creci6 2.03% en 2007 y se estima tenga un crecimiento de 1.50% en 2008.

v' Para 2009, se estima que la IED sea de 21 mil 694.0 md, cifra mayor en 2 mil 93.0 md 6 10.68% a lo previsto para
2008; tendencia en linea con el mejor desempefio econémico previsto para México (3.09%) y Estados Unidos
(1.80%) para dicho afio.

México: Expectativa sobre la Inversion Extranjera Directa
(Millones de dolares)
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(Fechas de Encuesta)
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados,
con datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado:
julio 2008; Banco de México.
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Resumen

» En el periodo enero-junio de 2008 ingresaron al pais 10 mil 536.7 md por concepto de IED reportada.

* EI 45.10% fue reinversion de utilidades notificadas (4 mil 752.0 md); esto significé que poco menos de la mitad de los
recursos que por IED ingresaron al pais se generaron internamente.

» Cabe considerar que poco mas de un tercio de de la IED (35.21% 6 3 mil 710.4 md) tuvo como destino el
financiamiento de la filial en el pais y que no precisamente significO un incremento en la inversion productiva; las
cuentas entre compainiias, que se refieren a las transacciones originadas por deudas entre empresas asociadas e
incluye tanto préstamos de las matrices residentes en el exterior a sus filiales en México como préstamos o adelantos
de pagos de las filiales a sus matrices, son consideradas como IED debido a que significan un ingreso proveniente
del exterior, financiado directamente por el inversionista extranjero a su filial en México.

* Soélo poco menos de una quinta parte de la IED reportada (19.69% 6 2 mil 74.3 md) representaron nuevas
inversiones, recursos frescos.

* En el periodo de andlisis, el 41.71% de la IED realizada y notificada se canalizé principalmente a la industria
manufacturera; es decir, la inversion continla concentrandose en pocas ramas productivas y no alcanza a otros
sectores del sistema productivo nacional, tal es el caso del sector agropecuario que, durante el mismo periodo,
recibio solo el 0.09% de la inversion.

* La IED realizada continia concentrandose geogréaficamente en el Distrito Federal.

 La IED contintia teniendo como principal pais de origen a Estados Unidos, principal socio comercial de México;
aungue cabe destacar que su participacion es cada vez es menor; la aportacion realizada por Canada, segundo socio
comercial de México en el Tratado de Libre Comercio, fue de 8.18 por ciento; la aportacion realizada por Japén es
reducida. Mientras que la inversion de Islas Virgenes, pais con el que México tiene escasa relacion comercial y
financiera, invirtié 258.7 md (2.71 por ciento del total) ocupando el sexto lugar como socio inversionista.

* La IED como porcentaje del PIB muestra una escasa contribucion; en el periodo de analisis representd el 1.88% del
producto.
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COMENTARIOS AL INFORME SOBRE EL COMPORTAMIENTO DE LA INVERSION
EXTRANJERA DIRECTA EN MEXICO. ENERO-JUNIO DE 2008

« La IED ha venido apoyando el déficit en Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos y, en el periodo enero-junio de
2008, represento 3.00 veces el saldo.

* La expectativa sobre el ingreso de IED a la economia mexicana para 2008 muestra una tendencia descendente a
partir de la Encuesta del mes de noviembre de 2007 y se prevé sea de 19 mil 601.0 md, cifra por debajo de los 25 mil
19.3 md reportados en 2007 y de los 20 mil md anuales previstos en el Programa Sectorial de Economia 2007-2012
de la Secretaria de Economia.

« La menor IED esperada para 2008 se encuentra en linea con la desaceleracion de la economia mexicana; situacion
que se explica, en parte, a la desaceleracion mostrada por la economia de Estados Unidos, principal inversionista de
México.

» La expectativa del sector privado sobre la IED que llegara a la economia mexicana en 2009 es de 21 mil 694.0 md,
cifra por arriba del objetivo (20 mil md anuales) establecido en el Programa Sectorial de Economia y mayor en 2 mil
93.0 md 6 10.68% a lo estimado para 2008.

 La mayor IED prevista para 2009 se explica, en parte, por el mejor desempefio econémico nacional y de Estados
Unidos estimado para dicho afio, 3.09% y 1.80%, respectivamente.

e Por otra parte, cabe observar que la IED reportada en el periodo enero-junio de 2008 en pesos* corrientes fue de 111
mil 944.2 millones, lo que implicé una disminucion de 22.81% 6 33 mil 88.0 millones con relacion al monto dado a
conocer en el mismo periodo de 2007; en términos reales**, la IED reportada fue de 83 mil 64.2 millones de pesos
constantes a precios de 2003, lo que implicé una disminucion de 27.92% 6 32 mil 177.8 millones de pesos con
respecto al monto dado a conocer para el periodo enero-junio de 2007.

*/ Resulta de multiplicar la IED reportada por el tipo de cambio FIX (fecha de liquidacion, cotizacién promedio) determinado por el Banco de México con base en un promedio de las
cotizaciones del mercado de cambios al mayoreo para operaciones liquidables el segundo dia habil bancario siguiente; es utilizado para solventar obligaciones denominadas en moneda
extranjera liquidables en la republica mexicana al dia siguiente.

**/ Resulta de dividir la IED reportada en pesos corrientes por el deflactor implicito del PIB bajo su nueva metodologia y afio base (2003=100).
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