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: 2 CEFP::
Presentacion =

El Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, en su caracter de 6rgano de apoyo
técnico, institucional y no partidista, en cumplimiento de su funcion de aportar elementos
gue apoyen el desarrollo de las tareas legislativas de las Comisiones, Grupos
Parlamentarios y Diputados en materia de finanzas publicas, pone a su disposicion el
documento “Situacion Econdmica y Financiera Actual de la Economia Mexicana, 2008-
2009".

En éste, se presenta la evolucion que ha tenido la economia mexicana, destacando sus
principales variables y su posible evolucion para lo que resta del presente afio y todo
2009. El presente documento tiene como finalidad coadyuvar al trabajo Legislativo de las
Comisiones y Diputados vinculados con este tema.
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Panorama Externo CEFP::
Economia Mundial

> Después de varios afios de crecimiento sostenido, actualmente la economia mundial se encuentra
en un proceso de desaceleracion, resultado, entre otros factores, de los elevados precios
internacionales de los energéticos y las materias primas, asi como por la crisis financiera derivada
de los problemas en el sector hipotecario de alto riesgo en Estados Unidos. La crisis financiera
internacional ha generado una contraccion y encarecimiento del crédito, lo que amenaza con
provocar una mayor reduccién en la produccion. Asimismo la economia mundial se enfrenta a una
baja demanda en las zonas mas desarrolladas ademas de los elevados niveles de inflacion, lo cual
esta provocando una desaceleracion generalizada que se prolongara en lo que resta del presente
afo y previsiblemente, comenzara a recuperarse moderadamente hasta finales de 2009.

» Por su parte, el Fondo Monetario Internacional ajusté a la baja sus perspectivas en torno a la
evoluciéon econdmica mundial y en su Informe de octubre?, indicé que la economia mundial crecera
3.9 por ciento en 2008 y solamente 3.0 por ciento en 2009, cuando en su reporte inmediato anterior
habia estimado 4.1 y 3.9 por ciento, respectivamente.

FMI: Perspectivas de la Economia Mundial, Paises Seleccionados
2006-2009
(Variacion porcentual anual)

Regién 2006 2007 2008 2009
Producto mundial 5.1 5.0 3.9 3.0
Economias avanzadas 3.0 2.6 15 0.5
Estados Unidos 2.8 2.0 1.6 0.1
Canada 3.1 2.7 0.7 12
Francia 2.2 2.2 0.8 0.2
Espafia 3.9 3.7 1.4 -0.2
Japén 24 21 0.7 0.5
Otros paises de mercados
emergentes y en desarrollo 7.9 8.0 6.9 6.1
América 55 5.6 4.6 3.2
Brasil 3.8 5.4 5.2 35
México 4.9 3.2 21 1.8
Paises en desarrollo de Asia 9.9 10.0 8.4 7.7
China 11.6 11.9 9.7 9.3
DE Disy,, India 9.8 9.3 7.9 6.9
fﬁp - Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.

Camara de Diputados, con datos del Fondo Monetario Internacional,
Perspectivas de la Economia Mundial, Octubre 2008.

1/ World Economic Outlook, October 2008, FMI. Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
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Panorama Externo CEFP::
Economia de Estados Unidos

> Particularmente Estados Unidos se encuentra inmerso en una crisis financiera derivada, a su vez, de
los problemas en el sector hipotecario de alto riesgo que ha implicado una contraccion del crédito;
por otra parte, la disminucion de los precios de la vivienda pone en riesgo el patrimonio de los
hogares, mientras que el alza de los precios de los productos basicos disminuye el poder adquisitivo
de los trabajadores.

> Asi, la desaceleracion de la economia de Estados Unidos se explica, en parte, por la reduccion de la
demanda interna, que se ha visto parcialmente compensada por un aumento de las exportaciones
netas; gran parte de la desaceleracién puede explicarse por la recesion del sector de la vivienda
dado que ha disminuido la inversion en dicho sector. La debilidad de la demanda interna también se
explica por el desahorro por parte de los consumidores inducido por el precio de la vivienda, la caida
de los ingresos reales y el aumento de los precios de importacion, de los combustibles y de los

allmentos' México y Estados Unidos: Producto Interno Bruto*, 2004-2008/111
(tasas de crecimiento real trimestral anualizada)
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Panorama Interno CEFP::

Oferta

> La oferta en la economia mexicana mejoré su desempefio en el segundo trimestre de 2008; no
obstante, éste fue marginal, por lo que su comportamiento en el primer semestre del afio fue mejor
qgue en igual periodo del afio previo.

> EIl Producto Interno Bruto (PIB), su principal componente, aumento 2.69 por ciento en el primer
semestre de 2008, 0.14 puntos porcentuales mas, comparado con igual semestre del afio previo; en
tanto que las importaciones totales crecieron 9.03 por ciento, 3.36 puntos porcentuales mas que el
crecimiento observado en el primer semestre de 2007.

México: Evolucion de la Oferta Total y sus Componentes, 2004-2008/11
(Variacion % real)
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Panorama Interno CEFP::
Demanda

» Por su parte, la Demanda Agregada mostré un débil desempeiio en el primer semestre de 2008, el
Consumo Total aumento 3.23 por ciento, cifra menor en 0.72 puntos porcentuales al observado en el
mismo periodo de 2007; si bien el Consumo de Gobierno aumenté 0.70 por ciento, después de haber
disminuido 0.38 por ciento en el primer semestre de 2007, el Consumo privado tuvo un incremento de
3.62 por ciento, menor en 0.72 puntos porcentuales al observado el afio pasado.

» En tanto que la Formacion Bruta de Capital Fijo (Inversion) tuvo un crecimiento de 5.40 por ciento y las
Exportaciones lo hicieron en 6.08 por ciento.

México: Evolucion de los Componentes de la Demanda
2004-2008/11
(Variacion % real)
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Panorama Interno CEFP::
Inflacion

> Hasta el tercer trimestre de 2008 la inflacion ha mostrado una tendencia al alza, afectada,
principalmente, por los choques de oferta dado el incremento en el precio internacional de los
energeticos, las materias primas y la volatilidad en los mercados financieros internacionales; asi como
por el eventual traspaso a los precios finales de varios aumentos de costos ya materializados y la
eliminacion gradual de los subsidios de los energéticos que han generado un aumento creciente en
los precios Internos de las gasolinas. No obstante, la inflacibn general anual continta dentro del
intervalo previsto por el Banxico de 5.50-6.00 por ciento para el cuarto trimestre de 2008.

> La inflacion no ha sido afectada por el lado de la demanda dado que se estima un menor crecimiento
de la demanda interna.

Inflacién: General, Subyacente y No Subyacente, 2005-2008/sep.
(variacion porcentual anual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con
datos del Banco de México.

L 151..{')%.? H 1 ‘] H
s Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Panorama Interno CEFP::
Politica Monetaria

» El Banco de México ha endurecido, en lo que va del afio, su politica monetaria ante el repunte de la
inflacion y las expectativas inflacionarias como consecuencia de la materializacion de los riesgos al alza
previstos por el Banco Central, de los cuales destacan dos: la tendencia alcista del precio internacional
de las materias primas y los energéticos y la entrada en vigor del nuevo régimen fiscal que impacto los
costos de algunas empresas y que, probablemente, esté incidiendo en su proceso de revision de
precios. El incremento en la restriccibn monetaria tiene el proposito de disminuir las presiones
Inflacionarias y reforzar las expectativas a mediano plazo y cumplir la meta de inflacion del 3.00 por
ciento hasta el 2010.

» Hasta septiembre de 2008 la inflacion anualizada se encontraba en 5.47 por ciento, 1.68 puntos
porcentuales por arriba de la observada en igual mes de 2007. No obstante el repunte de la inflacion,
esta aun es de las mas bajas en América Latina.

INPC, 2007-2008/septiembre

(variacion porcentual anual)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.
Camara de Diputados, con datos del Banco de México.
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Panorama Interno CEFP::
Tipo de Cambio

> Desde finales del afio pasado y hasta el 4 de agosto de 2008, el tipo de cambio del peso con respecto
al ddlar tuvo una apreciacion de 9.57 por ciento; sin embargo, a partir de dicha fecha y hasta el 23 de
octubre de 2008 sufrié una depreciacion de 38.74 por ciento cuando alcanzé un valor de venta de
13.70 dolares por peso. Cabe sefalar que la evolucion del tipo de cambio se esta deteriorando, entre
otros factores, por la menor llegada de remesas familiares, la menor exportacion nacional, la mayor
restriccion al credito externo y la mayor importacién de combustibles.

> La volatilidad observada en los mercados financieros internacionales ha tenido impacto significativo
sobre el tipo de cambio; con la finalidad de estabilizar la moneda nacional y su traspaso inflacionario,
el Banco de México ha intervenido en el mercado cambiario vendiendo dolares de la reserva
internacional. Sin embargo, cabe considerar que si la economia mexicana crece por debajo de lo
esperado en el 2009, el peso seguira depreciandose con respecto al délar, lo que se podria explicar a
su débil desemperio.

Tipo de Cambio

(Pesos por délar, venta, diario)
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datos del Banco de México.
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Panorama Interno CEFP::
Tasa de Interés

> La tasa de interés de los Cetes a 28 dias (tasa de referencia) en el mes de septiembre de 2008 fue
menor en una centésima con respecto al mes de previo. Sin embargo, muestra una tendencia
ascendente, lo que se explica por el repunte de la inflacion, de las expectativas inflacionarias y por el
incremento en la restriccion monetaria aplicada por el Banco de México. Esta tasa pasé de un nivel
de 7.21 por ciento en septiembre de 2007 a 8.17 por ciento en igual mes de 2008, es decir, un
incremento de 0.96 puntos porcentuales.

> Podria esperarse que, debido a que la economia mexicana sentira los efectos de la crisis
estadounidense, durante el cierre de 2009 y en 2009, las tasas de interés disminuyan, con el objetivo
de estimular el consumo interno.

México: Tasa delinterés Cetes a 28 dias, 2007-2008/septiembre
(Tasa de interés nominal, %)
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Panorama Interno CEFP::
Mercado de Valores

> En el mercado de valores mexicano se ha observado una alta volatilidad desde octubre de 2007 que
se agudizé a partir del segundo semestre de 2008 como consecuencia de un significativo repunte de
la aversion al riesgo por parte de los inversionistas internacionales debido al creciente temor de una
mayor desaceleracion de la economia mundial lo que ha implicado un ajuste en el portafolio de
inversion, el cual se ha enfocado a incrementar sus niveles de liquidez y reducir su exposicion al
riesgo en respuesta a las modificaciones en el entorno. Dichos movimientos de flujos pueden ser
exacerbados por la incertidumbre entre los inversionistas.

> El pasado 27 de octubre de 2008, el Indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de
Valores cerré en 16 mil 891.03 puntos, lo que implico una pérdida acumulada con respecto al cierre
de 2007 de 42.81 por ciento; si se considera su valor maximo observado de 32 mil 836.12 puntos
observado el pasado 18 de octubre de 2007, su pérdida acumulada es de 48.56 por ciento
registrandose la mayor pérdida entre finales de septiembre y el cierre de octubre de 2008.

México: indice de Precios y Cotizaciones, 2007-2008/oct. 27
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Panorama Interno

Empleo

.
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1]

Canten de Estudios de las Finanzas Publicas

» Continda el deterioro en el mercado laboral, la generacién de empleos formales ha disminuido.

> Al mes de septiembre de 2008 habian 14 millones 440 mil 764 trabajadores afiliados al IMSS
(permanentes y eventuales urbanos), o que implicé un incremento anual de 233 mil 85 empleos 6
1.64 por ciento mas con relacion al mismo mes del afio pasado; cifra menor a los 515 mil 748 empleo
generados en el mismo mes del afio pasado.
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Panorama Interno CEFP::
Desempleo

» Con la informacion de septiembre, durante los primeros nueve meses de 2008, la Tasa de
Desocupacion total fue de 3.84 por ciento, mayor en 0.09 puntos porcentuales a la observada en el
mismo periodo del afio pasado; la correspondiente a los hombres fue de 3.67 por ciento, mayor en
0.19 puntos porcentuales; y la de las mujeres fue de 4.13 por ciento, menor en 0.09 puntos
porcentuales respecto a igual periodo del afio anterior.

» Durante casi todo 2008 se observa un deterioro en el mercado laboral que se ve reflejado en una
mayor desocupacion ya que la generacion de empleos formales no ha sido suficiente para absorber
la fuerza de trabajo que se incorpora al mercado laboral. Si bien la situacién de las mujeres ha
mejorado, la de los hombres ha empeorado.

México: Tasa de Desocupacién por Sexo, 2006-2008/septiembre
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Panorama Interno CEFP:
Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos

» La Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos se mantiene con déficit; durante el primer semestre de
2008 sumo la cantidad de 3 mil 255.7 millones de dolares (mdd), aun cuando este fue menor a los 3
mil 870.5 mdd observados en el mismo periodo de 2007. El déficit en la Cuenta Corriente se explica,
en parte, por el incremento en los servicios factoriales que pasaron de 12 mil 439.5 mdd en el primer
semestre de 2007 a 13 mil 593.3 mdd en el mismo periodo de 2008; en tanto que la inversion
extranjera directa disminuy6 de 13 mil 884.4 mdd a 10 mil 536.7 mdd en el mismo periodo; por su
parte, la inversion extranjera de cartera paso de 6 mil 406.9 mdd a 11 mil 573.9 mdd.

México: Cuenta Corriente de la Balalnza de Pagos, 2000-2008/11
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Panorama Interno CEFP::
Balanza Comercial

> La balanza comercial se mantiene con déficit; durante los primeros nueve meses de 2008 fue de 8
mil 380.1 millones de ddlares, cifra mayor a los 7 mil 156.1 millones de doélares registrados en el
mismo periodo de 2007; esta situacion se explica por la mayor dinAmica observada por las

importaciones y la disminucion de la venta de petroleo crudo; no obstante del mejor desempefio de la
exportacion de las maquiladoras.

> La dinamica de las exportaciones mexicanas ha sido afectada por la disminucion de la demanda
externa a consecuencia de la desaceleracion de la economia mundial.

> Se prevé que en el segundo semestre de 2008 el déficit de la balanza comercial de México podria
agudizarse ante la caida en el precio del petrdleo.

México: Balalnza Comercial de Bienes y Servicios, 2000-2008/I11
(Millones de délares)
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Panorama Interno CEFR::

Expectativa del crecimiento economico y la inflacion

> La expectativa de crecimiento econdmico muestra una tendencia a la baja tanto para lo que
resta del presente afio como para el 2009; dicha situacién se encuentra vinculada al
desempefio menos favorable de la economia mundial y de la de Estados Unidos, por lo que
se prevé una reduccion de las exportaciones mexicanas, del turismo hacia nuestro pais, de
las remesas familiares y de la inversion extranjera directa. En la Encuesta del Banco de

México de octubre, se prevé que el crecimiento del PIB en 2008 sea de 1.96 por ciento y de
0.99 por ciento en 2000.

El comportamiento esperado de la inflacion muestra una tendencia al alza para 2008 y
2009; se anticipa que los choques de oferta continien dada la estimada disminucion
gradual de los precios internacional de los energéticos y las materias primas y el traspaso a
los precios finales del incremento de los costos (energéticos, principalmente). No obstante,
la inflacion general podria estar dentro del intervalo previsto por el Banco de México. Se
prevé que la inflacidbn general no sea afectada por el lado de la demanda debido a que se
estima un menor crecimiento de la demanda interna.

Y

México: Expectativa de Crecimiento del PIB México: Expectativa de Crecimiento de los Precios (INPC)
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(Fechas de Encuesta)
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de

Diputados, con datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado: octubre 2008; Banco de México.
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(Fechas de Encuesta)
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados,
con datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado:
octubre 2008; Banco de México.
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Panorama Interno CEFP:
Expectativa del tipo de cambio y tasa de interes

> Se espera que el tipo de cambio continle depreciandose ante la volatilidad en los
mercados financieros internacionales. El diferencial de tasas de interés objetivo entre
México Estados Unidos ha sido insuficiente para compensar la mayor aversion al riesgo
por parte de los inversionistas; sin embargo, la depreciacion del tipo de cambio no ha sido
mayor gracias a la intervencion del Banco de México en el mercado cambiario con la venta
de reservas internacionales.

» La expectativa sobre la tasa de interés de los Cetes a 28 dias se deterioro a principios del
segundo trimestre de 2008, resultado de la mayor restriccion crediticia en los mercados
financieros internacionales y el incremento en la restriccion monetaria nacional asumida
por el Banco de México, la Encuesta de octubre de este Instituto anticipa una tasa de 8.05
por ciento para el cierre de 2008 y de 7.47 por ciento en 2009.

México: Expectativa del Tipo de Cambio para 2008 y 2009 México: Expectativa de Tasas de Interés para 2008 y 2009
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DE Dipy, Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Pblicas de la H. Camara de Diputados,
fﬁ‘h & datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: con datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado:
w septiembre 2008; Banco de México. octubre 2008; Banco de México.
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Panorama Interno
Expectativa del empleo

CEFP:

> Dado el panorama externo e interno caracterizado por una desaceleracion de la
actividad economica y, por ende, del consumo y su lenta recuperacion para el 2009, la
expectativa de generacion de empleos ha venido disminuyendo; esta situacion |mpI|ca
implicitamente, un incremento en la tasa de desocupacion y de la economia informal.

> Para 2008, se estima que la generacion de empleos formales sea de 272 mil plazas,
monto considerablemente menor al ndmero observado en 2007 de 525 mil 386
empleos (permanentes y eventuales urbanos) registrados al IMSS; para 2009 se prevé
gue el incremento en las plazas formales sea de 218 mil empleos de acuerdo a la
Encuesta de octubre del Banco de México.
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México: Expectativa del Incremento del Nomero de Trabajadores Asegurados
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados,
con datos de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado:

octubre 2008; Banco de México.
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Panorama Interno CEFP::

Perspectivas econdmicas

> El presente cuadro muestra la perspectiva del sector publico y del privado sobre la
evolucion de la economia nacional.

> Asi, las expectativas del sector privado sobre la evolucion del crecimiento econdémico tanto
de Estados Unidos como de México se han corregido a la baja.

Marco Macroeconémico, 2005-2009

2008 CGPE 2009 CGPE 2009 ] 3
Variable 2005 2006 2007 Observado Iniciativa Modificado® Estimado (Banxico)
| 1l 1] 2008 2009 2008 2009 2008 2009

Producto Interno Bruto (Crecimiento real anual, %) 3.1 4.9 3.2 2.6 2.8 1.7° 2.4 3.0 2.0 1.8 1.96 0.99

Nominal (miles de millones de pesos) 9,230.4 10,3419 11,1775 11,521.2 12,256.9 n.d. 12,125.2 13,093.9 n.d. n.d.

Deflactor del PIB 4.4 6.8 4.7 6.2 7.9 n.d. 5.9 4.8 n.d. n.d.
Inflacién (Variacién del INPC dic./dic. %) 3.3 4.1 3.8 4.2 5.3 5.5 5.5 3.8 5.84 4.34
Tipo de Cambio Nominal (promedio, pesos por délar) 10.9 10.9 10.9 10.81 10.44 10.30 10.4 10.6 10.6 11.7 12.42* 12.29*
Tasas de interés de Cetes 28 dias

Nominal fin de periodo (%) 8.22 7.04 7.44 7.43 7.56 8.17 8.2 8.0 8.05 7.47

Nominal promedio (%) 9.20 7.19 7.19 7.43 7.48 8.09 7.8 8.0 n.d. n.d.

Real acumulada (%) 6.13 3.34 3.62 1.51 5.51 0.83 2.3 4.4 n.d. n.d.
Cuenta corriente

Millones de délares -5,206.6  -2,230.8 -5,812.7 -1,490.1 -2,017.6 n.d. -6,954.1 -13,689.8 -11,759.0 -16,828.0

% del PIB -0.61 -0.24 -0.57 -0.56 -0.69 n.d. -0.6 -1.1 n.d. n.d.
Variables de apoyo:
Balance fiscal (% del PIB) -0.11* 0.10* 0.04* 3.50* -0.50* n.d. 0.0 0.0 -1.8 0.16° 1.28°
PIB EE. UU. (Crecimiento real %) 2.9 2.8 2.0 0.9 2.8 -0.3 1.6 15 0.0 1.30 0.30
Produccién industrial EE.UU. (Crecimiento real %) 0.2 1.0 n.d. n.d.
Inflacién EE. UU. (promedio, %) 3.39 3.24 2.85 4.10 4.38 5.30 4.4 2.8 n.d. n.d.
Petréleo (mezcla mexicana de exportacion)

Precio promedio (dls./barril) 427 53.0 61.6 83.6 104.4 107.1 96.5 80.3 70.0 90.3 65.9

Plataforma de exportacién promedio (mbd) 1,817 1,793 1,686 1,497 1,410 1,284 1,461 1,336 n.d. n.d.
Tasas de interés externas

LIBOR (3 meses, promedio, %) 3.56 5.19 5.30 3.26 2.75 2.89 2.9 3.7 n.d. n.d.

Tasa de Fondos Federales (promedio, %) 3.21 4.96 5.02 3.18 2.09 1.94 2.3 2.7 n.d. n.d.

n.d. No disponible.

1/ CGPE 20009: Criterios Generales de Politica Econémica para 2009.

2/ SHCP, Comunicado de prensa 079/2008, 8 de octubre de 2008; modificaciones al 14 de octubre de 2008 y proyecto aprobado por la Camara de Diputados.
3/ Banco de México: Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, octubre de 2008.

4/ Balance publico.

DE Digy,, 5/ Balance econémico
fiﬁp 3, 6/ Estimacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico en su Informe sobre la Situaciéon Econdmica y las Finanzas Publicas y la Deuda Publica al tercer trimestre de 2008.
*/ Cierre de periodo.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico, INEGI, Banco de México y U.S. Department of

s g Commerce, Bureau of Economic Analysis, US.
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