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Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados presenta comentarios al Informe sobre el
Comportamiento de la Balanza de Pagos en 2008, elaborado por el Banco de México, con el objetivo de realizar un recuento
del comportamiento de la Balanza de Pagos y sus componentes durante el 2008, precisando los resultados obtenidos durante
el cuarto trimestre de ese afo.

El documento esta estructurado en dos partes generales, en la primera se presenta una descripcion del comportamiento de la
Cuenta Corriente y de la Cuenta de Capital de la Balanza de Pagos y la forma en que se financio el desequilibrio de la Cuenta
Corriente en 2008.

En la segunda parte, se comentan los principales componentes de las Balanzas Comercial y de Servicios, de la Cuenta de
Transferencias y de la Inversion Extranjera.

Este documento se pone a disposicion de las Comisiones y Diputados que estén interesados en estos temas, con el propésito
de contribuir al desempefio de sus funciones legislativas.



COMENTARIOS AL INFORME SOBRE EL COMPORTAMIENTO DE LA BALANZA DE
PAGOS EN MEXICO. ENERO-DICIEMBRE DE 2008
Resumen Ejecutivo

En el cuarto trimestre de 2008, los principales componentes de la Balanza de Pagos de México registraron los
movimientos siguientes:

e La Cuenta Corriente registré un déficit de 6 mil 119.6 millones de dolares (mdd). A dicho déficit contribuyeron las
condiciones adversas del entorno externo, esto es, la crisis financiera que enfrentan las principales economias
industriales y, en particular, por la situacion recesiva de la economia de los Estados Unidos.

e EIl saldo superavitario de la Cuenta de Capital fue de 8 mil 773.9 mdd, registrando una variacion de 1.6 por ciento
respecto de la cifra obtenida en el mismo trimestre del 2007.

e La Balanza Comercial registré un superavit de 8 mil 156.2 mdd; resultado de exportaciones de bienes por 63 mil 553.1
mdd e importaciones por 71 mil 709.2 mdd.

e El déficit en la Balanza de Productos Manufacturados fue de 6 mil 956.8 mdd, derivado de la combinacién de
exportaciones manufactureras por 53 mil 722.2 mdd e importaciones manufactureras por 60 mil 679 mdd.

e La Balanza de Servicios registro un saldo deficitario de 4 mil 127.2 mdd. La Balanza de Servicios no Factoriales tuvo un
saldo deficitario de 1 mil 872.3 mdd, mientras que la Balanza de Servicios Factoriales, present6 un déficit de 2 mil 254.9
mdd.

e EIl Saldo de Cuenta de Transferencias fue de 6 mil 163.7 mdd, derivado de ingresos por 6 mil 261.4 mdd y egresos de
97.7 mdd. Particularmente, en este trimestre, las remesas familiares, tuvieron una disminucion del 2.1 por ciento en
relacion a las de igual trimestre de 2007.

e La Inversion Extranjera Directa fue de 2 mil 193 mdd, registrando una variacion negativa de 64.7 por ciento respecto al
monto obtenido para el mismo trimestre del 2007.

e La Inversion Extranjera de Cartera registré una salida de 5 mil 782.4 mdd.
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Con los resultados del cuarto trimestre, en 2008 los principales componentes de la Balanza de Pagos tuvieron los siguientes
movimientos:

El saldo de la Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos presenté un déficit de 15 mil 527.0 mdd, lo cual represento el
1.4 por ciento del PIB de 2008.

La Cuenta de Capital registré un saldo superavitario de 20 mil 961.1 mdd, lo que represento6 el 1.9 por ciento del PIB
de 2008. Los Pasivos estuvieron compuestos de la siguiente forma: 5 mil 595.1 mdd, en préstamos y depdésitos; y 23
mil 726.4 mdd, en inversion extranjera. Mientras que, los Activos presentaron una salida de divisas por 8 mil 360.4 mdd.

El déficit de la Cuenta Corriente fue financiado con la entrada de capitales: 23 mil 726.4 mdd por entrada de Inversion
Extranjera, la cual estuvo compuesta por 18 mil 589.3 mdd de Inversién Directa y 5 mil 137.1 mdd de Inversion de
Cartera; y 5 mil 595.1 por concepto de Préstamos y Depdésitos. Deduciendo de la entrada de capitales, los activos de la
Cuenta de Capital por 8 mil 360.4 mdd, resulté un saldo favorable de 5 mil 434.1 mdd, mismos que se destinaron a
acumular Reservas Internacionales por 7 mil 450.2 mdd; a Errores y Omisiones por 2 mil 4 mdd; y la diferencia de 12.1
mdd fueron Ajustes por Valoracion.

La Balanza Comercial mostro un saldo deficitario de 16 mil 837.7 mdd, lo cual represent6 un incremento anual de 67.1
por ciento respecto del afio anterior.

Las exportaciones ascendieron a 291 mil 807 mdd, particularmente, las exportaciones de mercancias petroleras
aumentaron en 17.7 por ciento respecto del monto registrado en 2007, mientras que las exportaciones no petroleras
aumentaron solamente en 5.4 por ciento.

Las importaciones de mercancias fueron de 308 mil 644.7 mdd, 9.5 por ciento mayor al monto registrado en 2007.

La Balanza de Productos Manufacturados, presentdé un saldo deficitario de 27 mil 759.1 mdd, lo cual representd un
aumento del 7.0 por ciento respecto de la cifra obtenida en 2007. En este periodo, el monto de las exportaciones
manufactureras fue de 230 mil 847.8 mdd y el monto de las importaciones manufactureras fue de 258 mil 606.9 mdd.

La Balanza de Servicios, present6 un déficit por 24 mil 157.6 mdd, 3.9 por ciento menor que el déficit de 2007. Dicho
saldo se derivé de la combinacion de un déficit de la Balanza de Servicios no Factoriales de 7 mil 6.1 mdd y un déficit
de la Balanza de Servicios Factoriales de 17 mil 151.4 mdd.
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¢ La Cuenta de Transferencias presentd un saldo superavitario de 25 mil 468.2 mdd, lo cual represent6 una disminucién
de 3.6 por ciento respecto de 2007.

e La Inversion Extranjera Directa ascendio a 18 mil 589.3 mdd, mientras que la Inversion Extranjera de Cartera alcanzé
los 5 mil 137.1 mdd en el mismo periodo, cifras 31.6 por ciento y 65.2 por ciento inferiores a las de 2007,
respectivamente.
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1. Saldo de la Cuenta Corriente

En el cuarto trimestre de 2008, la cuenta corriente presentd
un saldo deficitario de 6 mil 119.6 mdd, influido por
condiciones adversas del entorno externo, esto es, por la
crisis financiera que afecta a las principales economias
industriales y, en particular, por la situacion recesiva de la
economia de los Estados Unidos, principal socio comercial
de México.

En el periodo de enero a diciembre de 2008, el saldo de la
cuenta corriente de la balanza de pagos presentd un déficit
de 15 mil 527 mdd, cifra superior en 90 por ciento respecto
al déficit en 2007, de 8 mil 171.3 mdd. El saldo deficitario
de la cuenta corriente de 2008 represento6 el 1.4 por ciento
del PIB de ese afio.

Grafica 1
MEXICO: SALDO DE LA CUENTA CORRIENTE TRIMESTRAL,
2007 - 2008
(Millones de ddlares)
I Il n %
0.0
. i -372.6
1,000.0 J 8395
-2,000.0 18381
T 2,165.4
-3,000.0 ~ -2,421.6
-4,000.0 |
-5,000.0 1 -4,820.4
-5,121.1
-6,000.0 |
-6,119.6
-7,000.0 -

0O Cuenta Corriente 2007 m Cuenta Corriente 2008

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.
Camara de Diputados, con base en datos del Banco de México.
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2. Saldo de la Cuenta de Capital

En el cuarto trimestre de 2008, la cuenta de capital registré
un superavit de 8 mil 773.9 mdd, lo cual representd un
incremento marginal de 1.6 por ciento respecto de la cifra
obtenida en el mismo trimestre del 2007, la cual ascendi6 a
8 mil 637.6 mdd.

Grafica 2
MEXICO: SALDO DE LA CUENTA DE CAPITAL TRIMESTRAL,
2007 - 2008
(Millones de délares)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.
Camara de Diputados, con base en datos del Banco de México.

En 2008, el saldo de la cuenta de capital tuvo un superavit
de 20 mil 961.1 mdd, monto casi similar al que se registré
en el 2007, que fue de 20 mil 787.8 mdd.

El saldo de la cuenta de capital represento el 1.9 por ciento
del PIB de 2008.
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En 2008, los pasivos de la cuenta de capital, fueron por 5 mil 595.1 mdd por préstamos y depdsitos y por 23 mil 726.4 mdd en
inversion extranjera. Mientras que los activos presentaron una salida de divisas por 8 mil 360.4 mdd (ver anexo 1).

3. Financiamiento del déficit de la Cuenta Corriente

El déficit que registré la cuenta corriente en 2008, fue financiado por la entrada de capital: 23 mil 726.4 mdd por concepto de
inversion extranjera, la cual estuvo compuesta por 18 mil 589.3 mdd de inversion directa y 5 mil 137.1 mdd de inversion de
cartera; y 5 mil 595.1 por concepto de préstamos y depdsitos. Deduciendo de la entrada de capital, los activos de la cuenta de
capital por 8 mil 360.4 mdd, resulté un saldo favorable de 5 mil 434.1 mdd, mismos que corresponden a la acumulacion de
reservas internacionales por 7 mil 450.2 mdd; a errores y omisiones por 2 mil 4 mdd; y la diferencia de 12.1 mdd fueron
ajustes por valoracion (ver anexo 1).

Cuadro No. 1
FINANCIAMIENTO DE LA CUENTA CORRIENTE DE LA
BALANZA DE PAGOS, 2008

(Millones de délares)

Concepto Entradas Salidas Saldo
Saldo de la Cuenta Corriente 15,527.0
Inversion Extranjera 23,726.4
Directa 18,589.3
Cartera 5,137.1
Préstamos y Depositos 5,595.1
Activos de la Cuenta de Capital 8,360.4
Saldo 29,321.5 23,887.4 5,434.1
Variacion de la Reserva Internacional 7,450.2
Errores y Omisiones 2,004.0
Ajustes por valoracién 12.1
Saldo 2,016.1 7,450.2 -5,434.1

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de
Diputados, con base en datos del Banco de México.
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4. Balanza Comercial

En el cuarto trimestre de 2008, la balanza comercial registr6 un saldo deficitario de 8 mil 156.2 mdd, que resulté de
exportaciones por 63 mil 553.1 mdd e importaciones de mercancias por 71 mil 709.2 mdd.

Comparando con las cifras del cuarto trimestre de 2007, las exportaciones de mercancias disminuyeron 13.7 por ciento, el
renglén que tuvo la caida mas significativa fue el de las exportaciones petroleras, que reportd una disminucion de 42.3 por
ciento; mientras que las importaciones disminuyeron 6.4 por ciento en ese periodo.

Si se contrastan los resultados obtenidos en el cuarto trimestre de 2008 con los que se registraron en el tercer trimestre de
este mismo afio, se aprecia una caida de 50.4 por ciento en las exportaciones de mercancias petroleras, que pasaron de 14
mil 864.6 mdd a 7 mil 369.4 mdd. Asimismo, resaltan las disminuciones de importacion de bienes de consumo y bienes
intermedios, que registraron variaciones negativas de 13.4 por ciento y 18.5 por ciento, respectivamente.

Para ese mismo periodo, las exportaciones agropecuarias presentaron un incremento significativo de 29.1 por ciento, al pasar
de 1 mil 540.6 mdd en el tercer trimestre de 2008, a 1 mil 988.5 mdd en el cuarto trimestre del mismo afio.

Con el resultado del cuarto trimestre, en todo 2008, la balanza comercial mostré un saldo deficitario de 16 mil 837.7 mdd, lo
cual representd un incremento anual de 67.1 por ciento respecto del afio anterior. Las exportaciones ascendieron a 291 mil
807 mdd, es decir un aumento de 7.3 por ciento respecto de la cifra obtenida en 2007.

Las exportaciones de mercancias petroleras aumentaron 17.7 por ciento respecto del monto registrado en 2007, mientras que
las exportaciones no petroleras aumentaron en 5.4 por ciento.

Las exportaciones agropecuarias y extractivas, presentaron variaciones positivas de 12.8 por ciento y 11.2 por ciento,
respectivamente, en relacion a las cifras obtenidas en 2007.

Las importaciones de mercancias en 2008 fueron de 308 mil 644.7 mdd, 9.5 por ciento mayor al monto registrado en 2007, el
cual ascendio a 281 mil 949 mdd. Este incremento resulté de aumentos en las importaciones de bienes de consumo en 11.4
por ciento; de bienes intermedios en 7.9 por cierto y en bienes de capital en 16.4 por ciento.
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Cuadro No. 2
MEXICO: BALANZA COMERCIAL, 2007-2008

(Millones de délares)

2008 Var. % Var. %
r I r |
Concepto 2007 esf;ccfrde essl?aclt'?ode var. % anual
Total 11l \% . . 2007/2008
trimestre de  trimestre de
2008 2007

Saldo de la Balanza Comercial -10,073.7 -16,837.7 -6,414.4 -8,156.2 27.2 115 67.1
Exportacion de mercancias * 271,875.3 291,807.0 78,482.0 63,553.1 -19.0 -13.7 7.3
Petroleras 43,018.3 50,639.0 14,864.6 7,369.4 -50.4 -42.3 17.7
Petréleo crudo 1/ 37,937.2 43,325.0 12,534.4 5,957.4 -52.5 -90.2 14.2
Otras 5,081.1 7,314.0 2,330.3 1,412.1 -39.4 -30.9 439
No petroleras 228,857.0 241,168.0 63,617.3 56,183.7 -11.7 -1.7 5.4
Agropecuarias 7,435.3 8,389.2 1,540.6 1,988.5 29.1 -2.8 12.8
Extractivas 1,737.1 1,931.0 492.3 473.0 -3.9 -2.9 11.2
Manufactureras 219,684.7 230,847.8 61,584.5 53,722.2 -12.8 -8.0 5.1
Importacion de mercancias * 281,949.0 308,644.7 84,896.3 71,709.2 -15.5 -6.4 9.5
Bienes de consumo 43,054.5 47,941.7 13,266.9 11,491.7 -13.4 -8.0 11.4
Bienes intermedios 205,295.5 221,599.1 61,161.4 49,859.0 -18.5 -8.9 7.9
Bienes de capital 33,599.0 39,103.8 10,468.1 10,358.5 -1.0 10.7 16.4

* Incluye maquiladoras

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados con base en datos del Banco de México.

En el cuarto trimestre de 2008, el déficit en la balanza de productos manufacturados fue de 6 mil 956.8 mdd, derivado de la
combinacion de exportaciones manufactureras por 53 mil 722.2 mdd e importaciones por 60 mil 679 mdd (ver cuadro 3).

En el cuarto trimestre, las exportaciones de productos metalicos, maquinaria y equipo constituyeron el 74.1 por ciento de las
exportaciones manufactureras, registrando un monto de 39 mil 784.2 mdd, este monto fue menor en 9.6 por ciento respecto
del resultado obtenido en igual trimestre de 2007.

Los rubros de las importaciones manufactureras que mayores contracciones registraron en el dltimo trimestre de 2008
respecto a igual trimestre de 2007, fueron: minerometalurgia (-24.0 por ciento); fabricacion de otros productos minerales no
metélicos (-17.8 por ciento); industria de la madera (-17.5 por ciento); textiles, articulos de vestir e industria del cuero (-15.2
por ciento); y, productos plasticos y de caucho (-14.0 por ciento).
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Cuadro No. 3

MEXICO: BALANZA DE PRODUCTOS MANUFACTURADOS, 2007-2008
(millones de délares)

Var. % Var. % anual
Concepto 2007 2008 2007/IvV 2008/1V 2007-IV/2008-V  2007/2008

Saldo -25,952.3 -27,759.1 -7,617.7 -6,956.8 -8.7 7.0
Exportaciones manufactureras 219,684.7 230,847.8 58,368.7 53,722.2 -8.0 5.1
Alimentos bebidas y tabaco 7,370.4 8,469.0 1,810.7 2,007.8 10.9 14.9
Textiles, articulos de vestir e industria del cuero 8,213.4 7,684.5 2,018.0 1,804.6 -10.6 -6.4
Industria de la madera 647.2 582.2 159.9 132.8 -16.9 -10.0
Papel, imprenta e industria editorial 1,920.8 1,944.8 520.9 459.4 -11.8 1.2
Quimica 7,488.1 8,382.1 1,884.5 1,963.0 4.2 11.9
Productos plasticos y de caucho 6,354.6 6,409.7 1,610.6 1,431.6 -11.1 0.9
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 2,965.0 3,051.1 745.3 693.9 -6.9 2.9
Siderurgia 7,016.4 8,728.4 1,806.2 1,879.3 4.0 244
Minerometalurgia 7,666.3 8,686.8 1,985.8 1,792.2 -9.7 133
Productos metalicos maquinaria y equipo 163,704.4 169,410.3 44,010.0 39,784.2 -9.6 35
Otras industrias manufactureras 6,338.1 7,498.9 1,816.8 1,773.4 2.4 18.3
Importaciones manufactureras 245,637.0 258,606.9 65,986.4 60,679.0 -8.0 53
Alimentos bebidas y tabaco 10,372.9 11,361.3 2,832.4 2,623.0 -74 9.5
Textiles, articulos de vestir e industria del cuero 10,144.5 9,947.7 2,602.6 2,207.9 -15.2 -1.9
Industria de la madera 1,677.7 1,671.4 4473 369.0 -175 04
Papel, imprenta e industria editorial 6,485.7 6,701.6 1,692.0 1,530.1 -9.6 3.3
Quimica 17,763.3 20,348.3 4,575.8 4,580.5 0.1 14.6
Productos plasticos y de caucho 16,890.0 16,608.4 4,295.7 3,693.2 -14.0 -1.7
Fabricacién de otros productos minerales no metalicos 2,498.8 2,233.1 630.2 517.9 -17.8 -10.6
Siderurgia 13,000.8 15,123.9 3,183.8 3,430.1 7.7 16.3
Minerometalurgia 8,558.6 8,521.1 2,206.4 1,676.2 -24.0 04
Productos metalicos, maquinaria y equipo 148,645.9 155,563.8 40,721.7 37,267.2 -8.5 4.7
Otras industrias manufactureras 9,598.8 10,526.2 2,798.5 2,783.9 -0.5 9.7

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Cdmara de Diputados con base en datos del Banco de México.

En 2008, la balanza de productos manufacturados, presenté un saldo deficitario de 27 mil 759.1 mdd, lo cual representd un
aumento del 7.0 por ciento respecto de la cifra obtenida en 2007 (ver cuadro 3).
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Las exportaciones manufactureras ascendieron a 230 mil
847.8 mdd en el 2008, integradas en un 73.4 por ciento por
las exportaciones de productos metalicos, maquinaria y
equipo, las cuales tuvieron una variacion de 3.5 por ciento
respecto a las exportaciones de 2007.

Grafica 3
MEXICO: COMPOSICION DE LAS EXPORTACIONES DE PRODUCTOS
MANUFACTURADOS,
2008 Textiles, articulos de
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de
Diputados con base en datos del Banco de México.

El monto de las importaciones manufactureras fue de 258
mil 606.9 mdd en 2008, integradas en un 60.2 por ciento
por importaciones de productos metalicos, maquinaria y
equipo; 7.9 por ciento de productos quimicos; 6.4 por ciento
de productos plasticos y de caucho; y 5.8 por ciento de
bienes siderurgicos, principalmente (ver grafica 4).
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Durante 2008, los rubros de importaciones manufactureras
gue mayor crecimiento registraron fueron: siderurgia (16.3
por ciento); quimica (14.6 por ciento); alimentos, bebidas y
tabaco (9.5 por ciento); y otras industrias manufactureras
(9.7 por ciento). En contraste, la fabricaciéon de otros
productos minerales no metalicos registré una caida de
10.6 por ciento.

Gréfica 4
MEXICO: COMPOSICION DE LAS IMPORTACIONES DE PRODUCTOS
MANUFACTURADOS,
2008

Quimica, 7.9 %

Otras industrias

manufactureras,
4.1%

Productos
plasticos yde
caucho, 6.4 %

Alimentos, bebidas y
tabaco, 4.4 %

Siderurgia, 5.8 %

Productos metalicos,
maquinaria y equipo,
60.2 %

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.
Camara de Diputados con base en datos del Banco de México.
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5. Balanza de Servicios

En el cuarto trimestre de 2008, la balanza de servicios
registré un saldo deficitario de 4 mil 127.2 mdd. La balanza
de servicios no factoriales tuvo un saldo deficitario de 1 mil
872.3 mdd; la cuenta de viajeros internacionales, integrada
por los conceptos de turistas y excursionistas, presentd un
saldo superavitario de 772.2 mdd, pese a que los ingresos
por servicios no factoriales provenientes de turistas tuvo
una caida de 3.9 por ciento respecto al mismo trimestre de
2007. El resto de los rubros de la balanza de servicios no
factoriales en conjunto mostraron para este cuarto trimestre
del 2008, un saldo deficitario de 2 mil 644.5 mdd, resultado,
principalmente, de los egresos por 2 mil 270.9 mdd en el
renglon de fletes y seguros.

En cuanto a la balanza de servicios factoriales en el cuarto
trimestre del 2008, presentd un déficit de 2 mil 254.9 mdd.
El pago neto por intereses al exterior (egresos menos
ingresos) sumo 2 mil 341.6 mdd. Los ingresos por intereses
presentaron una caida de 24.2 por ciento respecto del
cuarto trimestre del 2007. Los renglones de utilidades
remitidas y utilidades reinvertidas, tuvieron disminuciones
respecto del mismo trimestre de 2007, de 82.3 por ciento y
75.5 por ciento, respectivamente.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

Cuadro No. 4
MEXICO: BALANZA DE SERVICIOS, 2007/1V - 2008/IV

(Millones de délares)

Concepto 2007V 2008/1vV Var. %
Saldo de la Balanza de Servicios -4,292.5 -4,127.2 -3.9
Balanza de Servicios no Factoriales -1,605.1 -1,872.3 16.6
Ingresos por servicios no factoriales 4,685.6 4,323.8 -7.7
Transportes diversos 510.2 546.6 7.1
Turistas 2,547.4 2,447.9 -3.9
Excursionistas 657.7 636.5 -3.2
Fronterizos 526.6 497.2 -5.6
De crucero 131.1 139.3 6.2
Otros servicios 970.4 692.9 -28.6
Egresos por servicios no factoriales 6,290.8 6,196.1 -1.5
Fletes y Seguros 2,274.9 2,270.9 -0.2
Transportes diversos 799.0 919.8 151
Turistas 1,353.3 1,355.4 0.2
Excursionistas 1,025.8 956.8 -6.7
Otros servicios 837.8 693.3 -17.2
Balanza de Servicios Factoriales -2,687.4 -2,254.9 -16.1
Ingresos por servicios factoriales 2,198.1 1,723.3 -21.6
Intereses 1,851.0 1,403.7 -24.2
Otros 347.1 319.6 -7.9
Egresos por servicios factoriales 4,885.5 3,978.2 -18.6
Utilidades remitidas 941.7 166.5 -82.3
Utilidades reinvertidas 158.7 38.9 -75.5
Intereses 3,750.5 3,745.3 -0.1
Sector publico 2,070.4 2,2325 7.8
Sector privado 1,680.1 1,512.8 -10.0
Comisiones 34.6 27.5 -20.5
Otros servicios 0.0 0.0 -

Nota: Cifras tomadas el 24 de marzo de 2009

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados
con base en datos del Banco de México.

El saldo deficitario que presentd la cuenta corriente durante el 2008, resulté del saldo de la balanza de servicios, la cual
presentd un déficit por 24 mil 157.6 mdd, 3.9 por ciento menor que el déficit de 2007. Dicho saldo se derivé de la combinacién
de un déficit de la balanza de servicios no factoriales de 7 mil 6.1 mdd y un déficit de la balanza de servicios factoriales de 17

mil 151.4 mdd (ver anexo 2).
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COMENTARIOS AL INFORME SOBRE EL COMPORTAMIENTO DE LA BALANZA DE
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6. Cuenta de Transferencias

En el cuarto trimestre de 2008, el saldo de la cuenta de transferencias fue de 6 mil 163.7 mdd, resultado de ingresos por 6 mil
261.4 mdd y egresos por 97.7 mdd. Destaca el aumento de 212.5 por ciento en el rubro de egresos por transferencias que se
registro del cuarto trimestre de 2007 al cuarto trimestre de 2008.

Durante 2008, la cuenta de transferencias presenté un saldo superavitario de 25 mil 468.2 mdd, lo cual represent6 una
disminucién de 3.6 por ciento respecto de 2007.

La salida de recursos por transferencias ascendio a 128.2 mdd, registrando un aumento de 19.1 por ciento respecto de la cifra
observada en 2007. Particularmente, las remesas familias tuvieron una disminucién del 3.6 por ciento respecto de 2007.

La tendencia de las remesas familiares provenientes del exterior y su aportacion a los ingresos de transferencias durante la
tltima década (1998-2008), muestra un continio aumento, alcanzando un maximo en el 2007, con un monto de 26 mil 75.8
mdd, para 2008 las remesas familiares por primera vez, en los Ultimos diez afios, registraron una caida, esta fue de 3.6 por
ciento para alcanzar un monto de 25 mil 144.5 mdd.

Cuadro No. 5
MEXICO: CUENTA DE TRANSFERENCIAS
(Millones de délares)

Var. % respecto

Var. % anual del cuarto
Concepto 2007 2008 2008/IV 2007/2008 rimestre de
2007
Saldo de la Cuenta
de Transferencias 26,422.0 25,468.2 6,163.7 -3.6 -3.2
Ingresos Transferencias 26,529.7 25,596.4 6,261.4 -3.5 -2.2
Remesas familiares 26,075.8 25,144.5 6,160.0 -3.6 2.1
Otras 453.9 452.0 101.4 -0.4 -5.5
Egresos Transferencias 107.7 128.2 97.7 19.1 212.5

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados con base en
datos del Banco de México.
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Grafica 5

MEXICO: INGRESOS DE TRANSFERENCIAS Y REMESAS FAMILIARES, 1998-2008
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. CAmara de
Diputados con base en datos del Banco de México.

En el 2008, ocho Estados concentraron el 59 por ciento de
los ingresos de transferencias por remesas familiares, estos
fueron: Michoacan (9.8 por ciento), Guanajuato (9.2 por
ciento), Estado de México (8.3 por ciento), Jalisco (7.7 por
ciento), Veracruz (6.4 por ciento), Puebla (6.2 por ciento),
Oaxaca (5.8 por ciento), y Guerrero (5.6 por ciento).

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

Grafica 6
MEXICO: REMESAS FAMILIARES POR ESTADO, 2008
(Millones de dolares)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de
Diputados con base en datos del Banco de México.
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7. Inversion Extranjera

La inversion extranjera directa, en el cuarto trimestre de 2008 fue de 2 mil 193 mdd, lo que significé una variacion negativa de
64.7 por ciento respecto al monto obtenido para el mismo trimestre del 2007.

La inversion extranjera de cartera registrd una salida de capitales por 5 mil 782.4 mdd, en el cuarto trimestre de 2008. Los
componentes de la inversion extranjera de cartera en este periodo, tuvieron salidas de capital por los siguientes montos: 1 mil
85 mdd, en el mercado accionario; 3 mil 908.2 mdd, en el mercado de dinero; y 789.2 mdd, en valores emitidos en el exterior.

Las inversiones extranjeras directas en el 2008 fueron por un monto de 18 mil 589.3 mdd, en tanto que la inversion extranjera
de cartera ascendié a 5 mil 137.1 mdd en el mismo afo.

Cuadro No. 6
MEXICO: INVERSION EXTRANJERA, 2008
(Millones de délares)

Var. %
Var. % respecto del

Concepto 2007 2008 2007/1v 2008/ anual cuarto
2007/2008 trimestre de

2007

Inversion extranjera 41,939.7 23,726.4 11,860.4 -3,589.4 -43.4 -130.3
Directa 27,166.8 18,589.3 6,216.4 2,193.0 -31.6 -64.7
De cartera 14,772.9 5,137.1 5,643.9 -5,782.4 -65.2 -202.5
Mercado accionario -482.1 -3,980.6 1,198.3 -1,085.0 725.7 -190.5
Mercado de dinero 9,053.8 6,726.4 3,915.0 -3,908.2 -25.7 -199.8
Sector publico 9,053.8 6,726.4 3,915.0 -3,908.2 -25.7 -199.8
Sector privado 0.0 0.0 0.0 0.0 - -
Valores emitidos en el exterior 6,201.1 2,391.2 530.6 -789.2 -61.4 -248.7
Sector publico -5,571.3 -4,696.3 -954.0 -882.9 -15.7 -7.5
Sector privado 3,471.0 -2,722.0 1,445.0 -1,657.0 -178.4 -214.7
Pidiregas 8,301.4 9,809.5 39.6 1,750.7 18.2 4,321.0

Nota: Cifras tomadas el 24 de marzo de 2009.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con base en datos del Banco de México.
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COMENTARIOS AL INFORME SOBRE EL COMPORTAMIENTO DE LA BALANZA DE
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Anexo 1
MEXICO: BALANZA DE PAGOS, 2007-2008

(Millones de do6lares)

Concepto 2007 2008 Var. % anual
Cuenta Corriente -8,171.3  -15,527.0 90.0
Ingresos 323,890.0 343,178.0 6.0
Egresos 332,061.3 358,705.0 8.0
Cuenta de Capital 20,787.8 20,961.1 0.8
Pasivos 50,819.9  29,321.5 -42.3
Por préstamos y depésitos 8,880.2 5,595.1 -37.0
Banca de desarrollo -1,039.8 -496.4 -52.3
Banca comercial 2,805.6 -1,180.9 -142.1
Banco de México 0.0 0.0 -
Sector publico no bancario -336.2 1,264.8 -476.2
Sector privado no bancario 2,527.0 2,964.0 17.3
Pidiregas 4,923.6 3,043.6 -38.2
Inversion extranjera 41,939.7  23,726.4 -43.4
Directa 27,166.8 18,589.3 -31.6
De cartera 14,772.9 5,137.1 -65.2
Mercado accionario -482.1 -3,980.6 725.7
Mercado de dinero 9,053.8 6,726.4 -25.7
Sector publico 9,053.8 6,726.4 -25.7
Sector privado 0.0 0.0 -
Valores emitidos en el exterior 6,201.1 2,391.2 -61.4
Sector publico -5,571.3 -4,696.3 -15.7
Sector privado 3,471.0 -2,722.0 -178.4
Pidiregas 8,301.4 9,809.5 18.2
Activos -30,032.1 -8,360.4 -72.2
Errores y omisiones -2,330.6 2,004.0 -186.0
Variacion de lareserva internacional 10,311.1 7,450.2 -27.7
Ajustes por valoracion -25.2 -12.1 -51.8

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de
Diputados, con base en datos del Banco de México.
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Anexo 2
MEXICO: BALANZA DE SERVICIOS, 2007-2008

(Millones de ddlares)

Concepto 2007 2008 Var. % anual
Saldo de la Balanza de Servicios -24,519.5 -24,157.6 -1.5
Balanza de Servicios no Factoriales -6,304.8 -7,006.1 11.1
Ingresos por servicios no factoriales 17,489.3 18,195.6 4.0
Transportes diversos 1,929.5 2,385.1 23.6
Turistas 10,340.2 10,817.0 4.6
Excursionistas 2,511.7 2,472.0 -1.6
Fronterizos 2,023.9 1,993.8 -1.5
De crucero 487.8 478.2 -2.0
Otros servicios 2,707.9 2,521.5 -6.9
Egresos por servicios no factoriales 23,794.2 25,201.7 5.9
Fletes y Seguros 8,297.0 9,700.5 16.9
Transportes diversos 2,988.8 3,593.4 20.2
Turistas 4,707.2 4,904.1 4.2
Excursionistas 3,667.6 3,621.8 -1.2
Otros servicios 4,133.7 3,382.0 -18.2
Balanza de Servicios Factoriales -18,214.7 -17,151.4 -5.8
Ingresos por servicios factoriales 7,995.6 7,578.9 -5.2
Intereses 6,311.8 5,845.0 -7.4
Otros 1,683.8 1,733.9 3.0
Egresos por servicios factoriales 26,210.3 24,730.4 -5.6
Utilidades remitidas 3,051.7 2,553.1 -16.3
Utilidades reinvertidas 8,024.1 7,530.4 -6.2
Intereses 14,864.5 14,531.2 -2.2
Sector publico 8,453.6 8,414.3 -0.5
Sector privado 6,410.9 6,116.9 -4.6
Comisiones 270.0 115.7 -57.1
Otros servicios 0.0 0.0 n.a.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados
con base en datos del Banco de México.
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