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Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, en su caracter de 6rgano de apoyo técnico,
de caracter institucional y no partidista; en cumplimiento de su funcion de aportar elementos para el desarrollo de las tareas
legislativas de las Comisiones, Grupos Parlamentarios y Diputados en materia de economia y finanzas publicas; pone a su
disposicion el documento “Evolucion y Perspectiva del Mercado Petrolero y del Precio del Petréoleo de la Mezcla Mexicana,
2005-2006", que fue elaborado para servir de apoyo durante los debates parlamentarios para definir el precio para la mezcla
mexicana de exportacion para 2006 en los CGPE-2006.

En este Documento se presenta un panorama global del comportamiento del mercado mundial petrolero entre 1990 y 2005 y
las perspectivas para 2006; en una segunda parte se analiza la evolucion reciente del mercado petrolero de México y los
ingresos que para el pais han significado las exportaciones petroleras; en la tercera parte se comentan los factores de
riesgo que podrian incidir en la determinacién de los precios del crudo; y finalmente se presentan distintos métodos de
estimacion del precio del petréleo mexicano para el cierre de 2005 y para 2006 incluyendo las estimaciones realizadas por el
Centro de Estudios de las Finanzas Publicas y las que han dado a conocer algunas instituciones bancarias importantes y las
encuestas del Banco de México, cabe aclarar que unicamente se consideraron las estimaciones de aquellas instituciones
que las han revisado recientemente. Finalmente, el Documento presenta un anexo con series estadisticas histéricas y
actualizadas de los paises consumidores y productores y sobre la evolucién de los precios del petrdleo en el mercado
mundial, asi como las cotizaciones en los mercados a futuros para los préximos afos.
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Resumen Ejecutivo

A diferencia de las etapas previas que han caracterizado al mercado petrolero internacional, en la mas reciente etapa
que inicio propiamente en el ultimo trimestre de 2001 cuando se observa un repunte en los precios del crudo y que se ha
mantenido casi creciente hasta la fecha hasta alcanzar en agosto de 2005 su maximo historico de casi 65.00 dpb para el
tipo WTI, los factores de mercado han jugado un papel determinante en estos incrementos. Para 2006 se espera que la
oferta mundial de crudo (86.0 mbd) se iguale a la demanda mundial, lo que pone en una situacion extremadamente fragil
al mercado, es decir, que ante la eventualidad de un clima extremo o la interrupcion de suministros en cualquier parte del
mundo, se dispararian los precios.

En este contexto, si bien los analistas del mercado consideran que los actuales niveles de precios del crudo son
insostenibles, también reconocen que éstos no volveran a ubicarse en torno a los 20.00 dpb, por lo que es necesario
entender mejor la magnitud de los procesos de ajuste ocasionados por los precios elevados. Los propios analistas del
mercado petrolero no saben hasta dénde podrian elevarse los precios del crudo y, menos aun hasta dénde podrian
descender. Los prondésticos mas recientes y las cotizaciones en los mercados a futuros, particularmente el de Nueva
York, apuntan a que en 2006 los precios de los crudos seran superiores a los que se esperan para el cierre de 2005.

Particularmente el Departamento de Energia de Estados Unidos antes del huracan “Katrina” pronosticaba un precio
promedio para el crudo tipo WTI de 56.70 dpb en 2006, después de evaluar los dafios ocasionados por este evento, su
prevision aumentd en septiembre pasado a 63.46 dpb, lo que significa que si a ese precio promedio le descontamos el
diferencial esperado de 16.00 dpb entre ese crudo y el de la mezcla mexicana, el precio de este ultimo podria ubicarse
en 47.46 dpb promedio anual en 2006.

En general, para 2006 se espera que los precios del petréleo permanezcan en niveles altos, lo cual implica que los
diferenciales entre crudos ligeros y pesados continuaran amplios; lo cual se explica a que el aumento de la oferta de
crudo pesado ha sido mayor que el de ligero; la escasa capacidad de refinacion y la saturacién de refinerias con aceites
pesados ha inducido a otorgar cada vez un mayor premio a los crudos ligeros. Asi, la sobreoferta de crudos pesados
intensific6 su competencia y condujo a otorgar mayores descuentos para mejorar los margenes en la refinacion, debido
también a los altos estandares de calidad que exigen de los combustibles las normas ambientales.

Por otra parte, los yacimientos recientemente descubiertos no han sido significativos por las cantidades de petrdleo que
el mundo requerira en los préximos afos; en tanto que hay grandes yacimientos que estan llegando a su madurez y
comienza a declinar su produccion; se considera que el estado de las reservas de petroleo han sido sobreestimadas, lo
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que dificulta y distorsiona la visidn de futuro. Con la finalidad de contener el alza de los precios del petréleo, los paises
que conforman la Agencia Internacional de Energia decidieron liberar crudo y producto de su reserva estratégica —por un
mes-, en tanto que la OPEP esta contribuyendo a contener los precios del crudo y tratando que los precios de los
productos refinados no se disparen a niveles alcanzados con el paso del huracan "Katrina"; para ello decidié ofrecer al
mercado su capacidad sobrante de 2 millones de barriles diarios a partir del 1 de octubre de 2005 por un periodo de tres
meses.

La OPEP anuncio, por primera vez, una estrategia integral de largo plazo que no sélo contempla sus ingresos, sino
también otros objetivos: estabilidad de precios, compromiso con la seguridad energética mundial y con el ambiente,
cooperacioén en investigacion y desarrollo tecnolégico en las operaciones, hacer mas eficientes sus empresas petroleras
estatales, a la vez de estrechar la colaboracion entre ellas, entre otros mas. Ademas, el tiempo que se tomara para
reparar la infraestructura danada por los huracanes y la lentitud de las inversiones para ampliar la capacidad de
extraccion y refinacién, frente a una dindmica demanda mantendran precios altos para el proximo afo.

Por su parte, el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, realizé dos
estimaciones sobre el precio de la mezcla mexicana para el aino 2006, la primera estimacién por 35.49 dpb fue
resultado del método 1 del Dictamen de la Ley de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria a diferencia de los 31.50
dpb presentado en los CGPE-2006, esta diferencia se explica fundamentalmente a que la SHCP tomé en cuenta los
precios a futuro del WTI de los anos 2008 a 2011mientras que el CEFP lo hizo para los afos 2006 a 2008. La segunda
estimacion por 38.63 dpb resulté de aplicar un Modelo Autorregresivo e Integrado de Promedios Moviles (ARIMA).
Cabe senalar que dichos precios de referencia podrian verse afectados hacia el alza o a la baja por diversos factores de
riesgo que podrian presentarse durante todo ese afio, aun cuando todo parece indicar que los factores que se
vislumbran para 2006 afectaran al alza a los precios, por lo que estos podrian estar por arriba de los que se han
observado durante 2005.

Por ultimo, en el Cuadro 4 se presentan las estimaciones de diversas instituciones del precio del petréleo para el cierre
de 2005 y para 2006, donde destaca la estimacion para 2006 del Departamento de Energia de Estados Unidos para el
WTI por 63.50 dpb, al que si le restamos el diferencial esperado por 16.00 dpb con la mezcla mexicana, arrojaria un
precio para este ultimo de 47.50 dpb. Las estimaciones son las mas actualizadas presentadas por las instituciones
consideradas y en su conjunto arrojan un precio promedio para la mezcla mexicana de 41.27 dpb para el cierre de 2005
y de 39.71 para 2006.
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I. MERCADO MUNDIAL DEL PETROLEO, 1990-2006

1.1 Comportamiento del Mercado Mundial

Desde que inicio el presente Siglo, el mercado petrolero ha mostrado un comportamiento erratico, discontinuidades en los
precios y en los niveles de produccién y consumo; cambios estructurales en la industria petrolera; desequilibrios de
mercado; y estrangulamientos, son entre otras, las principales caracteristicas recientes de la industria petrolera mundial.

Los huracanes que azotaron en septiembre de 2005 la costa estadounidense del Golfo de México, contribuyeron a agudizar
la actual crisis del mercado petrolero, pero no han sido su causa. La vulnerabilidad de los mercados se refleja en los
aumentos de precios que se han venido registrando, por lo que las causas que los provocan son mas de caracter
estructural, resultado de bajos niveles de inversion en la industria petrolera mundial, tanto en las actividades de exploracion
y produccidn primaria como en las de refinacién y a lo largo de toda la cadena logistica que acompaia a estas actividades
hasta la venta final de los hidrocarburos.

Aun cuando las restricciones en el mercado petrolero comenzaron a observarse desde el afio 2000 éstas fueron
relativamente encubiertas por la recesién econdmica global subsecuente. Sin embrago, una vez que la demanda mundial de
energia se recupero e inicid su expansion, dichas restricciones resurgieron y se agudizaron, alcanzando su mayor nivel en
2004, a lo que contribuyé ademas el shock imprevisto por la mayor demanda petrolera de paises asiaticos como China e
India y de Estados Unidos, que respondian al mayor crecimiento de sus economias y que incidid sobre el fragil balance del
mercado petrolero mundial, perturbando aun mas las estructuras de precios del crudo y del gas natural.

Es decir, la reciente evolucion de la industria petrolera debe ubicarse en un contexto mas amplio:

o Los precios de otros combustibles alternos han subido a un ritmo similar o incluso mas acelerado que el del petroleo,
presionando el precio de este ultimo;

e Los precios de los principales commodities han venido aumentando aceleradamente, impulsados por el acelerado
crecimiento de su demanda atribuible a la expansion de las economias del Sudeste Asiatico; y

e La economia mundial enfrenta desequilibrios macroecondmicos estructurales, las tasas de interés de largo plazo tienden
a aumentar, se observan mas movimientos especulativos en las compras de bienes raices; y los incrementos acelerados
de los precios del crudo y del gas natural, ponen en riesgo la propia dinamica de la economia mundial.

8 . www.cefp.gob.mx




Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

Eventualmente los altos precios del petréleo y del gas natural, racionaran el volumen demandado y, en algunos casos, se
reducira su consumo. Diversos factores podrian afectar en alguna de sus partes a la cadena productiva del petréleo que
llevaria a aumentos adicionales de precios sin precedente. En las actuales condiciones, sélo se requiere que se presente un
invierno mas frio al esperado o la interrupcion de suministros por cualquiera de los productores de crudo, para disparar los
precios, lo que debilitaria aun mas las perspectivas del crecimiento econédmico mundial y limitaria la inversion requerida por
la industria petrolera.

En ese contexto, los analistas del mercado petrolero consideran que los actuales niveles de precios del crudo son
insostenibles, pero que evidentemente no se volveran a situar en torno a los 20 dpb, por lo que es necesario entender mejor
la magnitud de los procesos de ajuste ocasionados por los precios elevados, los mismos analistas no saben hasta donde
podrian elevarse los precios del crudo y, menos hasta dénde podrian descender. Las estimaciones mas recientes y las
cotizaciones en los mercados de futuros apuntan a que durante 2006 los precios del crudo seran mayores a los que se
tienen previstos para el cierre de 2005.

El impacto que han tenido los recientes huracanes en la costa estadounidense del Golfo de México han reducido los
inventarios estadounidenses de petréleo en una temporada en el que tendrian que haberlos aumentando para hacer frente a
la demanda invernal, por lo que el Departamento de Energia de ese pais tuvo que ajustar sus prondsticos de precios para el
proximo afo, asi de una estimacion prevista de 56.70 dpb para el crudo WTI antes del huracan “Katrina”, después de
evaluar los dafios provocados por este fendmeno, su previsidon aumento en promedio a 63.46 dpb.

Los incrementos de la capacidad global de produccion y refinacion de crudo que no hayan sido previstos en proyectos que
actualmente se estén instrumentando dificiimente maduraran en menos de los proximos cinco afos, por lo que la oferta
mundial de crudo tiende a responder con poco vigor al estimulo del aumento de precios, al mismo tiempo que también la
demanda reacciona lentamente, considerando que los combustibles automotrices no tienen sucedaneos inmediatos y la
sustitucion de estos para la industria, la calefaccion o los aires acondicionados es limitada.

En razén a lo anterior, sera sin duda la actividad econémica mundial el principal factor de ajuste de la demanda de
productos petroliferos. Lo que eventualmente podria presionar a la baja el precio de los hidrocarburos sera la caida de la
demanda ocasionada por el menor crecimiento de la economias.
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.2 Oferta
= La oferta mundial de petréleo tuvo una tasa de Grafica 1
crecimiento promedio anual de 1.60 por ciento en el Oferta y Demanda Mundial de Petroleo, 1990-2006°

(Millones de barriles diarios)

periodo 1990-2004, pasando de 66.5 millones de 90
barriles diarios (mbd) en 1990 a 83.0 mbd en 2004. De
acuerdo a las mas recientes estimaciones de la Energy
Information Administration de Estados Unidos (EIA), la
oferta mundial de crudo llegara al cierre de 2005 a 84.6
mbd, es decir, casi 400 mil barriles diarios mas de lo 80
que se tenia previsto a principios de ano; y para 2006
se estima sea de 86.0 mbd, 1.65 por ciento mas de lo
que se espera para 2005.
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e.- 2004 a 2006, estimacion.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con
datos de Energy Information Administration, International Energy Annual 2003, Short-Term Energy

|.3 Demanda Outlook, august 2005, EU.

La demanda petrolera mundial tuvo una tasa de crecimiento promedio anual de 1.56 por ciento en el periodo 1990-
2004, destacando los casos de China, Corea del Sur e India que registraron tasas de crecimiento promedio anual en
dicho periodo de 7.74, 5.26 y 5.26 por ciento, respectivamente, pasando el primero de demandar 2.3 mbd en 1990 a
6.5 mbd en 2004, mientras que Corea del Sur paso de 1.0 mbd a 2.1 mbd e India de 1.2 mbd a 2.4 mbd, en igual
periodo, lo que ha significado que estos paises se ubiquen actualmente entre los primeros importadores de petréleo
en el mundo.

La creciente demanda de crudo por parte de China le ha llevado de representar el 3.46 por ciento del consumo total
mundial en 1990 al 7.90 por ciento en 2004, superando ya a Japdn, que habia sido el segundo consumidor mundial
de petréleo después de Estados Unidos. La demanda de China, segun la Energy Information Administration (EIA) de
Estados Unidos, crecera en 2005 en 7.69 por ciento y en 7.14 por ciento en 2006.
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1.4 Inventarios
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En el periodo 1990-2004 los inventarios de los paises de la OCDE han observado una ligera tendencia creciente,
pasando de 3 mil 705 millones de barriles al cierre de 1990 a 3 mil 992 millones de barriles al cierre de 2004; Estados

Unidos por su parte, tuvo un incremento marginal de sus inventarios en dicho periodo al pasar de 1 mil 621 millones
de barriles a 1 mil 645 millones de barriles.

1.5 Precios
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Grafica 2
Evolucion del Precio del Petréleo, 1990-2005/agosto
(Délares por barril)
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con
datos de PEMEX, INEGI y Federal Reserve Bank of ST. Louis, EU.
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Historicamente el precio de los crudos de México han mostrado una tendencia paralela a la que observan los
principales crudos de referencia (WTI y Brent), los cuales a su vez responden no solo a factores de mercado sino

también a factores coyunturales geopoliticos que
han presionado al alza 6 a la baja los precios
internacionales de los hidrocarburos y que en
ocasiones resultan mas significativos que los
propios factores del mercado. Considerando un
periodo historico de los ultimos 14 afos,
observamos que los precios del petréleo han
atravesado por diversas etapas.

En 1990, después de que los precios se habian
mantenido relativamente estables desde 1985, se
incrementan considerablemente por la
incertidumbre en los mercados por las
consecuencias que podria provocar la invasién de
Irak a Kuwait, disparando el precio del crudo
mexicano de uno de sus niveles mas bajos de
11.27 dolares por barril (dpb) en junio de 1990 a
29.11 dpb en septiembre de ese afo.

El fin de la Guerra del Golfo Pérsico a principio de 1991 y la mayor oferta de crudo por parte de la OPEP —su nivel de
produccion llegé a 24.6 mbd (ver cuadro 1 del anexo)- provocd una nueva caida en los precios del petréleo,

manteniéndose relativamente estables hasta 1994.
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A partir de 1995 se inicia otro periodo de incremento en los precios del petrdleo alentados, entre otros factores, por:
la tension que prevalece en el Medio Oriente, agudizado por la posicidon de Irak; la recesion econémica en Asia; y la
mayor demanda mundial de crudo derivada, en parte, por el frio extremo del invierno en Estados Unidos y Europa.
Esta etapa de crecimiento en los precios practicamente concluy6 a fines de 2001.

Entre 2001 y 2002, después del efecto coyuntural al alza en los precios que tuvieron en los mercados los ataques
terroristas a Estados Unidos en septiembre de 2001, se observa una tendencia decreciente en los precios, que se
explica por la recesion de la economia mundial que se reflejo en una caida considerable de la demanda mundial de
crudo; el aumento en las cuotas de produccion de la OPEP y de los paises no miembros de la Organizacion; y la
perspectiva de que se agudizaran los conflictos en Irak.

A partir de 2003 se inicia una espiral ascendente en los precios de los energéticos alentados por diversos factores: la
crisis politica en Venezuela, el inicid de la invasion militar estadounidense a Irak, los conflictos étnicos en Nigeria, la
crisis de la principal empresa petrolera rusa Yukos, y el incremento en la demanda mundial de crudo por la
reactivacion de la economia mundial y el considerable crecimiento de la demanda petrolera de China.

A finales de 2004 el precio de la mezcla disminuy6 a 28.56 dpb, después de haber alcanzado un maximo de 38.93
dpb en octubre de ese ano; dicha situacion se explica por: a) un aumento de la oferta de la OPEP y de los paises no-
OPEP; b) una disminucion de la demanda de China; c) la posibilidad de una menor demanda por parte de Estados
Unidos como consecuencia de un invierno menos severo de lo que esperaba; d) un incremento de los inventarios de
crudo; y e) disminucion de la actividad especulativa en el mercado a futuros. No obstante, el precio de la mezcla
mexicana de exportacion alcanzé en 2004 un precio promedio de 31.02 dpb, el precio mas alto en los ultimos anos.

Hasta septiembre de 2005, los precios del petréleo han mostrado una tendencia ascendente, lo cual se explica mas
por factores de oferta-demanda que coyunturales. Asi, se ha presentado un crecimiento de la demanda mayor a
lo esperado; una mejor perspectiva de crecimiento del consumo mundial y particularmente de China; revisidén a la
baja de la oferta de los paises productores No-OPEP; la OPEP redujo su extraccidon a principios de afio para eliminar
el exceso sobre su cuota de produccion; la escasez de crudos ligeros sigue ejerciendo presion; los inventarios no
presentan incrementos significativos; aumento en la demanda de crudo para la constitucion o reconstitucion de
inventarios por paises como China, India y Japon, entre otros; persistencia de incertidumbre geopolitica que propicia
el temor de desabasto, e incremento de la especulacion en los mercados a futuros.
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e En el periodo enero-agosto de 2005 el precio promedio de la mezcla mexicana de exportacion fue de 40.56 dpb y
alcanzé en el ultimo mes de referencia un precio de 50.69 dpb (ver Cuadro 1).

e En el periodo enero-agosto de 2005 el precio promedio del petroleo WTI se ubicé en 53.99 dpb alcanzando este
ultimo mes un nivel de 64.97 dpb, mientras que el Brent del Mar del Norte alcanzé un promedio de 52.21 dpb
teniendo en agosto un precio de 64.32 dpb.

Cuadro 1
México: Precio del Petréleo, 1990-2005/agosto
(Dolares por barril)

e La evolucion de los precios del petroleo crudo en 2006 continua
siendo incierta; los contratos a futuros sobre el petréleo indican que

. . 1 Afio Mezcla Istmo Maya Olmeca

el mercado espera que los precios del crudo de referencia’ se Ts9 19.09 22.68 16.97 23.54

4 H H H 1991 14.58 18.11 12.25 20.07

mantendran en niveles superiores a los (?O_dpb, para ublgarse en .., 1498 1501 1311 To54
alrededor de los 64.00 dpb en los préximos anos y solo hasta 1993 13.20 15.81 11.44 16.95

y . . . . 1994 13.88 15.33 12.57 16.27

2011 tendra un precio marginalmente inferior a los 60.00 dpb. 1995 1570 16.66 14.41 1751
1996 18.94 20.02 17.25 21.50

2 . . . 1997 16.46 18.19 14.65 19.52

e Por su parte, la EIA® estima para 2005 un precio promedio anual de 1998 10.18 11.82 8.56 13.12
58.77 dpb para el petrdleo de referencia WTI, es decir, 17.33 dpb 000 o e e o
mas del precio observado en 2004 y para 2006 estima un precio 2% 18.61 22.27 17.19 23.96

. 2002 21.52 23.48 20.89 24.87

promedio anual de 63.46 dpb. 2003 24.78 28.08 24.13 29.32
2004 31.02 38.04 29.78 39.34

, 2005" 40.56 50.97 38.62 52.22

Il. ELMERCADO PETROLERO DE MEXICO Enero 31.69 39.82 30.01 44.29
Febrero 33.69 41.86 32.09 45.06

Marzo 38.43 46.70 36.35 51.76

"1 Ingresos PetrOIeros Abril 39.86 45.36 38.12 50.88
. . Mayo 40.05 45.13 38.91 48.59

e Para el cierre de 2005 los ingresos petroleros por concepto de  uunio 44.10 49.24 42,52 54.27
exportacion de crudo seran considerablemente superiores a los .0 aoss e PR o7

que se habian presupuestado a principio de ano en los CriterioS T Fromedio ponderado enero-agosto.

Generales de POlI’tica Econémica (CGPE) para este aﬁo, reSUltadO Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H. Camara
del mayor precio que han tenido los precios del crudo. En este afig P eon daes de Petroleos Mexicanos (PEMEX).

se estima que los ingresos petroleros por concepto de exportacion de crudo alcancen aproximadamente 28
mil 499.1 millones de ddélares considerando que al cierre de 2005 el precio promedio de la mezcla mexicana de

! Precio a futuros del crudo WTI cotizados en el New York Mercantile Exchange (NYME) el 23 de septiembre de 2005.
? Energy Information Administration, Short-Term Energy Outlook—September 2005, EU.
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exportacion sea de 42.76 dpb (de acuerdo con la Encuesta de Septiembre de 2005 del Banco de México) y una
plataforma de exportaciéon de 1 millén 826 mil barriles diarios. Por su parte la SHCP estima en sus CGPE-2006 que el
precio promedio de exportacion para 2005 sea en 39.80 dpb y una plataforma de exportacién de 1 millon 826 mil barriles
diarios, con lo cual los ingresos por concepto de exportacion de petréleo ascenderian a 26 mil 526.3 millones de ddlares.

14

e Lo anterior significa que en 2005 los ingresos petroleros serian 6 mil 912.5 millones de dodlares superiores a los de

Cuadro 2
Pronéstico del Precio del Petréleo de la Mezcla Mexicana de
Exportacion, 2005-2006
(Ddlares por barril)
. Mezcla Mexicana

Método 2005 2006
CGPE-2006 "/ 39.80 31.50
Promedio Consultoras 41.27 39.71
BANXICO: Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas 42.76 39.82
en Economia del Sector Privado de Septiembre 2
Citigrup-Banamex s 44.50 43.50
BBVA-Bancomer */ 36.70 34.50
Scotiabank-Inveriat * 40.20 34.30

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputadc

con datos de:

1/ SHCP: Criterios Generales de Poilitica Econémica para 2006

2/ Encuesta de Septiembre de 2005

3/ Banco Nacional de México-Citigrup, estimaciones actualizadas el 21 de septiembre de 2005

4/ Bancomer. Situacién México, Servicio de Estudios Econémicos, Tercer Trimestre de 2005, datos
a fin de periodo

5/ Scotiabank-Inverlat, Marco Macroeconémico, 9 de septiembre de 2005

Con el incremento que han observado los
precios del petrdleo en lo que va de 2005 y los
ingresos excedentes que ello ha generado, ha
llevado a que se incrementen los pagos por
derechos de extraccién de crudo, los impuestos
especiales a la produccion de gasolinas y el
impuesto al valor agregado, por lo que los
ingresos  petroleros, se esperaria, sean
superiores a las cifras esperadas originalmente
en los CGPE-2005.

El precio previsto de la mezcla mexicana de
exportacion para 2006 en los CGPE-2006 es de
31.50 dpb, es decir, 4.50 dpb mayor al precio
de 27 dpb aprobado para el afio 2005 en los
CGPE-2005, pero inferior en 8.21 dpb al
promedio que se muestra en este Estudio en la
pagina 34, lo que implicaria que de mantenerse

esa estimacion el gobierno federal recibiria menos ingresos por concepto de exportaciones petroleras, aun cuando se
esta estimando una plataforma de exportacion de 1 millén 868 mil barriles diarios.

www.cefp.gob.mx
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(miles de barriles)

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

Cabe considerar que los factores geopoliticos internacionales han incidido en mayor o menor medida en los precios
del crudo y que, de prevalecer en 2006, podrian tener un mayor impacté en los precios durante ese afo.

Para el caso particular de México, las estimaciones
disponibles hasta el mes de septiembre de 2005 del
precio de la mezcla mexicana de exportacion para 2006,
van de un minimo de 34.30 dpb a un maximo de 43.50
dpb y un promedio de 37.84 dpb (ver Cuadro 2).

Durante 2005 se observa que el precio de la mezcla
mexicana de exportacion viene registrando un aumento
del precio mas bajo que el de los petréleos de referencia,
particularmente frente a los crudo ligeros de referencia
como el WTI y el Brent, ello se explica por los cambios
en la composicion de la mezcla mexicana de exportacion

Grafica 4
México: Volumen de Exportacion de Petréleo Crudo, 1990-2005°
(Miles de barriles diarios)

2,000
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1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
e.- 2005, cifras estimadas con datos reales al mes de junio; V Informe de Gobierno, 2005.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de
PEMEX y V Informe de Gobierno, 2005.

Gréafica 3
Precios del Petréleo: Mezcla Mexicana y WTI, 1982-2005/agosto
(Ddlares por barril)

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados,
n con datos de PEMEX, INEGI y Federal Reserve Bank of ST. Louis, EU.

donde hay cada vez un mayor peso del crudo pesado

(Maya) que el de los ligeros (Olmeca e Istmo).

La mezcla mexicana esta compuesta por tres tipos de
crudo: El Olmeca con clasificacion de Ultraligero (0.8 %
de contenido de Azufre); el Istmo con clasificaciéon de
Ligero (1.3% de contenido de Azufre); y el Maya con
clasificacion de Pesado (3.3% de contenido de Azufre).
El mercado internacional premia a los crudos ligeros con
un precio mayor y castiga a los crudos pesados con un
precio menor, ya que entre mas contenido de azufre
tenga, mayores son los costos de refinacion.
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La mezcla de crudo mexicano se ha venido abaratando con relacion a los principales crudos ligeros de referencia
internacional (WTI y Brent) por dos razones: La primera es que el petroleo Maya ocupa un mayor peso en la canasta
con relacion al Olmeca e Istmo (ver Gréfica 4). En segundo lugar, que en el mercado internacional hay una mayor
oferta de crudo pesado y una menor oferta de crudo ligero, por lo que su precio relativo con relacion a los crudos
ligeros decrece.

Para 2006 en los CGPE-2006 se estima un precio promedio de 31.50 dpb y una plataforma de exportacion de 1
millén 868 mil barriles diarios (mbd), con lo que se alcanzarian ingresos por exportacion de crudo de 21 mil
477.3 millones de ddlares para ese ano, es decir, casi 6 mil 668.5 mdd menos que lo estimado para 2005 de
acuerdo con la Encuesta del Banco de México para ese afo.

Cuadro 3
México: Indicadores Petroleros, 1990-2006 el
Plataforma de Exportacion y Exportacién de Crudo Precio Promedio de la Mezcla
Afo Volumen Valor Mexicana de Exportacién
(miles de barriles diarios) (millones de barriles) (millones de délares) (délares por barril)

1990 1,277 1 466.1 8,899.9 19.08
1991 1,368.7 499.6 7,286.2 14.58
1992 1,367.8 500.6 7,448 .1 14.88
1993 1,337 .1 488.0 6,441.0 13.20
1994 1,307.4 477.2 6,624 .1 13.88
1995 1,305.5 476.5 7,479.6 15.70
1996 1,543.8 565.0 10,704.0 18.94
1997 1,720.7 628.1 10,340.1 16.46
1998 1,735.1 633.3 6,447.7 10.18
1999 1,653.6 567.1 8,829.5 15.57
2000 1,603.7 587.0 14,552.9 27.79
2001 1,755.7 640.8 11,927.7 18.61
2002 1,705.1 622.4 13,392.2 21.52
2003 1,843.9 673.0 16,676.3 24.78
2004 1,870.3 684.5 21,233.4 31.02
2005

CGPE-2006 1,826.0 666.5 26,526.3 39.80

Encuesta Banxico® 1,826.0 666.5 28,449.1 42.76
2006

CGPE-2006 1,868.0 681.8 21,477.3 31.50

Encuesta Banxico® 1,868.0 681.8 271,500.7 39.82

e/ 2005y 2006, cifras estimadas

" Para 2005 y 2006 se considera, para los dos casos, la plataforma de exportaciéon estimada en los CGPE-2006
Encuesta sobre las Expectativas de la Economia del Sector Privado de Septiembre de 2005, del Banxico

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de los
CGPE-2006 de la SHCP, Banco de México y PEMEX.

2/
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e A partir de la entrada en vigor del Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN) en enero de 1994, las
exportaciones mexicanas de crudo a Estados Unidos se han incrementado significativamente, pasando de
representar el 65.8 por ciento del total exportado por México en 1993 a 79.2 por ciento en 2004.

¢ Lo anterior ha implicado que se han reducido las exportaciones mexicanas de petroleo a otros paises, destacando el
caso de Japon, pais al que se exportd el 6.0 por ciento del total en 1993 y para 2004 dicho porcentaje no fue
significativo.

e Es decir, que las exportaciones de petréleo mexicanas estan cada vez mas vinculadas a la evolucion de la economia
estadounidense y particularmente del comportamiento que observe su sector manufacturero.

Gréfica
Evolucion del Precio del Petroleo, 1970-2005/agosto
(dolares por barril)
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Nota: Precios y promedio de precios con referencia al WTI.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Cadmara de Diputados, con
datos de PEMEX, INEGI y Federal Reserve Bank of ST. Louis de EU.
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Comportamiento del Mercado Petrolero Mundial, 1970-2005/Ago.

Precio Promedio

Periodo Tendencia Eventos en el Mercado Petrolero Mundial
del WTI
(délares por barril) de los precios Mercado Geo-Politicos Climaticos
Ene. de 1970 a 8.88 Aumento 1971: Embargo petrolero 1973: Se crea la OPEP
Mar. de 1979 Moderado 1975: Arabia Saudita aumenta los
impuestos y regalias a los precios de
su crudo de exportacion
1981: En un esfuerzo por frenar el alzal] 1979: Revolucion en lIran y la
May. de 1979 a 33.78 Aumento en los precios del crudo, algunos| deposicion del Gobierno del Shah
Mar. de 1983 Acelerado paises de la OPEP deciden
incrementar su oferta. 1980: Se inician las hostilidades
bélicas entre Iran e Irak
Abr. de 1983 a 29.24 Caida 1982: Noruega, Nigeria y Reino Unido
deciden disminuir el precio de sus
Nov. de 1985 Moderada crudos
1983: La OPEP anuncia un nuevo
recorte en sus niveles de produccioén
Dic. de 1985 a 18.62 Caida 1987: La OPEP establece
Oct' de 1990 ' Acelerada mecanismos de precios fijos en su
’ crudo de exportacion
1990: La OPEP incrementa sus
niveles de produccién a 17.3 mbd
1992: Arabia Saudita apoya a la OPEP . ) . 1996: Invierno
Nov. de 1990 a 19.37 Aumento para incrementar el precio de sus 1990: Irak invade Kuwalt extremadamente  frio en
Dic. de 1998 Acelerado y crudos 1,991' EStadOS, Unidos a't’aca a Irak y Estados Unidos y Europa
. . .| libera a Kuwait (Operacion Tormenta
Caida 1992: La OPEP alcanza su mas .
. < e del Desierto)
Acelerada elevado nivel de produccion histérico
al llegar a 25.3 mbd 1991: Termina la "Guerra del Golfo
1993: Kuwait inyecta 560 mil barriles| Pérsico"
diarios al mercado
1997: Irak reestablece sus| 1991: Cae el régimen soviético en la
exportaciones petroleras después de| URSS
que la ONU resuelve levantar sus
sanciones (Resolucién 986)
1992: LA ONU aplica sanciones al
1997: La OPEP incrementa en 2.25| gobierno de Libia
mbd su oferta petrolera para alcanzar|
27.5 mbd, siendo este el primer
incremento en los ultimos cuatro afios
18 www.cefp.gob.mx
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Periodo

Precio Promedio
del WTI

(dolares por barril)

Tendencia de los
precios

Eventos en el Mercado Petrolero Mundial

Mercado

Geo-Politicos

Climaticos

1999: Recesion econdmica en Asia vy,
caida de la demanda petrolera de
esos paises, particularmente de China
1999: Se incrementan los
inventarios petroleros mundiales
1999: La OPEP recorta su nivel de
produccién en 4.3 mbd

1995: Estalla en Nigeria una huelga
de sus trabajadores petroleros

Ene. de 1999 a
Dic. de 2001

25.16

Aumento
Acelerado y
Caida
Moderada

1999-2000: Los precios del crudo
casi se triplican ante el aclerado
crecimiento de la demanda
mundial

2000: La OPEP recorta sus niveles
de produccion

2000: Se reducen los inventarios
mundiales de crudo

2000: El Gobierno de E.U. autoriza
incrementar a 30 mb de petréleo
su Reserva Estratégica

2000: A mediados de afio se inicia
una caida en los precios del crudo
resultado de la menor demanda
petrolera por la recesion en EU y la
sobreproduccién de la OPEP

2001: Septiembre,
terroristas en E.U.

ataques

Ene. de 2002 a
Ago. de 2005

64.97

Aumento
Acelerado

2002: A mediados del afo, la
OPEP anuncia un nuevo recorte
en sus niveles de produccién

2003: A mediados del afo, en la
Asamblea de la OPEP se decide
reducir la oferta petrolera en 1 mbd
a partir de abril de 2004, para
dejarla en 23.5 mbd

2004: La OPEP decide
incrementar su produccién de
crudo en 500 mil barriles diarios
(2% de su produccion) a partir de
agosto

2002: Se recrudecen los

conflictos en Medio Oriente

2002: Amenaza de un golpe
militar en Venezuela

2003: Inician las acciones
militares de E.U en Irak y cae el
régimen de Saadam Hussein
2004: Huelga petrolera en
Venezuela reduce la produccién
de crudo en ese pais

2002: El frio extremo en el
invierno obligan a E.U. a
disponer de sus
inventarios petroleros

2004: El Huracan "lvan" en
el Golfo de México afecta
la infraestructura petrolera
en esa zona
interrumpiendo el
abastecimiento de crudo vy
gas natural. E.U dispone
de 1.7 mb de petroleo de
su Reserva Estratégica
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Periodo Precio Promedio| Tendencia de los Eventos en el Mercado Petrolero Mundial
del WTI precios
(délares por barril) Mercado Geo-Politicos Climaticos

2005: Indonesia, pais miembro de la|] 2005: Los atentados terroristas| 2005: El Huracan "Katrina" en
OPEP pasa a ser importador neto de| en Londres causan incertidumbre| €l Golfo de México afecta las

crudo, su produccion llega &l gn|os mercados petroleros operaciones de 14
solamente 940 mil barriles diarios de| instalaciones petroleras de la
la cuota de 1.5 mbd que tiene en la zona y reduce en 2.2 mbd la
OPEP capacidad de refinacion.
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ll. FACTORES DE RIESGO QUE PODRIAN INCIDIR EN LA DETERMINACION DEL PRECIO DEL CRUDO

El mercado petrolero internacional se ha caracterizado por ser inestable, sensible y especulativo; entre los factores que han
contribuido a los altos precios del petréleo estan los de mercado, los riesgos geopoliticos, los climaticos y la especulacion en
el mercado a futuros, por mencionar los mas significativos; sin embargo, dichos factores mantienen alto el nivel de
incertidumbre en el mercado petrolero mundial.

Se espera que muchos de los factores que estuvieron presentes durante lo que va de 2005 se mantengan en 2006 en
mayor o menor grado, por lo que se preveé que los precios se mantengan aun elevados.

.1

21

De Mercado

Aun cuando los precios del petrdleo se mantengan en niveles elevados, se espera que en 2006 |la economia mundial
continue creciendo, aunque a un menor ritmo que el observado en 2005; lo que implicara que la demanda de petroleo
continuara aumentando.

La mayor demanda continuara originandose en los paises del Sudeste Asiatico y principalmente en China; otro factor
importante que se prevé es el mayor uso del diesel como sustituto energético de la electricidad ante el déficit de ésta.
Finalmente, la constitucion de reservas de crudo por parte de China ante la incierta oferta petrolera mundial
presionara aun mas a alza los precios.

La OPEP puso a disposicion del mercado una capacidad adicional de aproximadamente 2 millones de barriles diarios
durante un periodo de tres meses a partir del primero de octubre de 2005 como un esfuerzo para estabilizar los
precios después de conocerse los efectos provocados por el huracan “Katrina” sin embargo, los analistas del
mercado consideran que el aumento en la cuota de produccion no es una respuesta a largo plazo para frenar el alza
de los precios del petroleo.

Falta de capacidad disponible para cubrir cualquier suspension en los niveles de produccion.
Los paises miembros de la OPEP tienen baja capacidad disponible para enfrentar cualquier tipo de contingencia en la

oferta mundial; continuos ataques sobre sus oleoductos y una deficiente infraestructura petrolera impediran contar
realmente con la capacidad que puede aportar dicha Organizacion.
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Bajos niveles de inversion para ampliar la capacidad de extraccion y refinacién. Se espera que muchos de los
proyectos de inversion en el campo petrolero empezaran a producir a partir del 2006, pero se prevé sea con mayor
fuerza hasta 2008.

Hasta ahora, la demanda no ha disminuido con la desaceleracién de la economia mundial, para el resto del 2005 se
espera que los precios del petréleo continuaran en niveles altos; sin embargo, estos niveles de precio no han
afectado de manera significativa el avance de la demanda, misma que puede verse intensificada por China dado que
la reevaluacion de su moneda (yuan) puede incidir en aumentar su demanda para ampliar sus inventarios.

Desequilibrio entre la capacidad de refinacion y la calidad de crudo, a pesar de que algunas refinerias han modificado
sus procesos para refinar mas crudo pesado. En el mercado hay cada vez menor oferta de crudos ligeros, lo que ha
influido para ampliar el diferencial entre ligeros y pesados, la existencia de una limitada capacidad de refinacion para
procesar los aceites pesados, sigue ejerciendo mayor presion sobre los precios.

En 2006 se espera continue la constitucion de inventarios pero, a la vez, continuaran siendo bajos; lo que se
explicaria por la estrechez de la oferta en los paises No-OPEP, en tanto que la OPEP no permitira una acumulacion
que contribuya a un nuevo periodo de precios bajos.

En Estados Unidos se observa una menor capacidad de refinacion de crudos, a ello contribuyeron diversos eventos
como los recientes huracanes en la costa del Golfo de México de Estados Unidos que paralizaron en distinta
intensidad a varias refinadoras, lo que pone en evidencia la vulnerabilidad a las interrupciones del sistema refinador.

Algunos participantes del mercado como la Agencia Internacional de Energia, la OPEP y el Departamento de Energia
de Estados Unidos, han revisado al alza sus expectativas sobre el precio del petroleo después de conocerse los
efectos provocados por los huracanes en el Golfo de México.

Los crudos ligeros seran mas requeridos debido a la alta y creciente demanda por combustibles limpios, por lo que
los crudos pesados seran castigados por su alto contenido de azufre. No obstante de que al interior de la OPEP hay
perspectivas de mejoria en la calidad de su crudo de exportacién, el incremento mundial de la oferta es cada vez
mayor de crudos pesados que de ligeros; la limitada capacidad de refinacion, especialmente para el procesamiento
de pesados, mantendra el diferencial de precios entre los distintos crudos.

B www.cefp.gob.mx
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e La mezcla del petréleo de exportacion en México tiene un alto componente de crudo pesado (87 por ciento del total
exportado en 2004) denominado "Maya"; por lo que el diferencial de precios se mantendra durante 2006.

Ademas, persisten otros factores que pueden incidir negativamente en la oferta petrolera, como son los accidentes en las
refinerias, oleoductos o plataformas petroleras, huelgas, mantenimiento de las refinerias o simplemente actos que
impidan la marcha de la produccién como el reciente incendio en una de las plataformas petroleras mas importantes de
la India.

.2 Geopoliticos

Arabia Saudita

La sucesion del Rey Fahad agudizé la divisién en el seno de la familia real; la sucesion implico la continuidad de una
politica petrolera que estrecha las relaciones del pais con Occidente, especialmente con Estados Unidos; en tanto que la
oposicion de algunos miembros de la familia defienden una politica basada en estrechar los vinculos con los paises
arabes; dicha sucesién esta generando dos facciones que han generado incertidumbre en el mercado petrolero mundial
por la importancia que tiene este pais como productor de crudo.

Iran
Iran esta reanudando su actividad nuclear y se encuentra en un impasse por el desacuerdo que existe con Occidente y
particularmente con el gobierno estadounidense; sin embargo, Iran constituye un importante abastecedor de petrolero y

la inexistencia de capacidad sobrante para cubrir una suspensién de dicha magnitud genera incertidumbre en el
mercado.

Irak

Irak, ademas de no estar alcanzando lo niveles de produccion y exportacion de preguerra, su infraestructura sigue siendo
objeto de multiples ataques, lo que propicia irregularidad en sus exportaciones.
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Nigeria

Los disturbios civiles son la constante, y muchas veces han impedido alcanzar su cuota de produccién asignada como
miembro de la OPEP.

1.3 Climaticos

Los fendbmenos naturales han afectado el desempefio de las plataformas petroleras como lo es la temporada de
huracanes y la incertidumbre de su impacto sobre la actividad petrolera. El huracan “Katrina” golpeo6 fuertemente las
costas del Golfo de México y los estados de Louisiana y Mississipi de Estados Unidos y detuvo la producciéon en siete
plataformas, paré ocho refinerias, produjo dafos que afectaron la distribucion del crudo; esto obligd al gobierno
estadounidense a disponer crudo de su reserva estratégica para abastecer las refinerias y evitar problemas en el abasto
de gasolina. Su impacto sera diferido a los precios del petroleo por el tiempo que tomara reparar la infraestructura
danada.

1.4 Mercado a Futuros

V.
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Los mercados a futuros son un indicador importante sobre el comportamiento que se espera de los precios de los crudos
de referencia en el corto y mediano plazos, por lo que siempre deben considerarse en las estimaciones de los precios de
este hidrocarburo.

El mercado a futuros mas importante en compras petroleras es el New York Mercantile Exchange (NYMEX) por el
volumen de transacciones que se realizan. Los contratos de compra de petréleo del tipo WTI celebrados en dicho
mercado con fecha 22 de septiembre de 2005 para entrega entre enero y diciembre de 2006, van de un precio pagado
por barril minimo de 66.75 ddélares en diciembre a un precio maximo de 67.55 ddlares en marzo y el promedio de todo el
afo 2006 es de 67.22 dpb, lo que significaria que si a ese precio le restamos el diferencial de 16.00 dpb estimado para
2006 entre el WTI y la mezcla mexicana, el precio por barril de este ultimo estaria en alrededor de 51.22 dpb promedio
en ese ano, de acuerdo a este criterio.

ESTIMACION DEL PRECIO DEL PETROLEO PARA 2006
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La metodologia propuesta en el Articulo 31 del Dictamen de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria
(DLFPRH) para estimar el precio del petroleo mexicano de exportacion establece dos métodos, los cuales son:

IvV.1

“El precio estimado de la mezcla mexicana de exportacion resulta del promedio aritmético de los siguientes
componentes: a) el promedio aritmético del precio internacional mensual observado de la mezcla mexicana en los
diez afos anteriores a la fecha de estimacion; y b) el promedio de los precios a futuro, a cuando menos tres afios del
crudo WTI, cotizado en el New York Mercantile Exchange (NYMEX), ajustado por el diferencial esperado promedio,
entre dicho crudo y la mezcla mexicana de exportacion, con base en los analisis realizados por los principales
expertos en la materia.

El precio estimado de la mezcla mexicana de exportacion resulta de realizar los siguientes dos componentes: el
precio a futuro promedio, para el ejercicio fiscal que se esta presupuestando del crudo WTI, cotizado en el NYMEX,
ajustado por el diferencial esperado promedio, entre ese tipo de crudo y la mezcla mexicana de exportacion, con base
en los analisis realizados por los principales expertos en la materia; y el resultado multiplicado por un factor de 84 por
ciento.”

Procedimiento del Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

El promedio del precio de la mezcla mexicana de exportacion en los ultimos 10 afios fue de 21.09 ddlares por barril
(dpb) -periodo: agosto de 1995 a julio de 2005, 120 observaciones, diez afios-. Por otra parte, el promedio de los
precios a futuro del crudo WTI cotizado en el NYMEX?® en el periodo 2006-2008 fue de 65.88 dpb; ajustado por el
diferencial esperado promedio de 16.00 dpb (de acuerdo con Banamex, por ser la Unica fuente disponible)* entre
dicho crudo y la mezcla mexicana de exportacion resulté de 49.88 dpb. El promedio correspondiente fue de 35.49
dpb.

3 Fecha de cotizacion, 22 de septiembre de 2005.
* Se espera que el diferencial de precios entre los crudos WTI y la Mezcla en 2006 sea de 16 délares por barril (dpb); Banco Nacional de México, S.A (Banamex);
Analisis por tema, Comercio Exterior, "Mercado petrolero y nuestra revision de la mezcla mexicana para el 2006"; 9 de septiembre de 2005.
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e El precio promedio de los futuros con vencimiento en 2006 fue de 67.22 dpb; al ajustar dicha cifra con un diferencial
de 16.00 dpb y multiplicarla por un factor de 84 por ciento resulta un precio estimado de 43.09 dpb.

Dada la metodologia, se observa que el precio menor y, por lo tanto, el de referencia para la mezcla mexicana de
exportacion en 2006 es igual a 35.49 dpb. Método 2

Precios a Futuros del Petréleo Crudo WTI y Mezcla, 2005-2006

Método 1 (Délares por barril)

Precios a Futuros del Petréleo Crudo WTI y Mezcla, 2006

(Délares por barril, dpb) WTI Mezcla' .Mezclaz
Ajustado por
WTI wTl' Mezcla? Mezcla® Mezcla Periodo Fecha Ajustado por diferencial factor
Futuros . . Promedio aritmético . 22/09/2005 14 dpb, 2005; 16 dpb, 2006 84 %
Periodo  22/09/2005 Promedio WTI ajustado de 10 afios Estimado ) (B(=A—1‘21, 2005: B=A—f1)6, 2006)) (C(=B*O4f)54)
A) (B=A - 16 dpb) (c) (D=[B+C}/2) Ene-05 46.81 * 31.69 * 31.69 *
Feb-05 48.12 * 33.69 * 33.69 *
Ene-06 66.98 65.88 49.88 21.09 35.49 Mar-05 54.55 * 38.43 * 3843 *
Feb-06 67.25 Abr-05 52.93 * 39.86 * 39.86 *
Mar-06 67.46 May05  49.79 * 40.05 * 40.05 *
Mon06 s Jun05  56.37 * 4410+ 4410
Jun-06 67.45 Jul-05 58.90 * 46.35 * 46.36 *
Jul-06 67.36 Ago-05 65.06 * 50.69 * 50.69 *
Ago-06 67.26 Sep-05 65.50 ** 51.49 ** 51.49 **
Sep-06 67.15 Oct-05 66.23 *** 52.23 43.87
Oct-06 67.03 Nov-05 66.50 52.50 44.10
Nov-06 66.89 Dic-05 66.65 52.65 44.23
Dic-08 66.75 Ene-06  66.98 50.98 42.82
Ene-07 66.49 Feb-06 67.25 51.25 43.05
:ﬂzt:g; gg'fg Mar-06  67.46 51.46 4323
Abr-07 65:94 Abr-06 67.55 51.55 43.30
May-07 65.74 May06 67.52 51.52 43.28
Jun-07 65.53 Jun-06 67.45 51.45 43.22
Jul-07 65.33 Jul-06 67.36 51.36 43.14
Ago-07 65.14 Ago-06 67.26 51.26 43.06
Sep-07 64.95 Sep-06 67.15 51.15 42.97
Oct-07 64.75 Oct-06 67.03 51.03 42.87
Nov-07 64.55 Nov-06 66.89 50.89 42.75
Dic-07 64.35 Dic-06 66.75 50.75 42.63
o8 b 2005 58.12 44.48 42.38
Mar-08 63.98 2006 67.22 51.22 43.03
JDTQO(;S ggg; Nota: 1.- Se espera que el diferencial de precios entre los crudos WTI y la
. Mezcla en 2005 sea de 14 ddlares por barril (dpb) y en 2006 sea de 16 dpb;
Nota: De acuerdo a la Iniciativa de Ley Federal de Presupuesto. 1.- Promedio aritmético de los Banco Nacional de México, S.A (Banamex); Andlisis por tema, Comercio
precios a futuro, a cuando menos tres afios del crudo WTI, cotizado en el New York Mercantile Exterior, "Mercado petrolero y nuestra revisién de la mezcla mexicana para el
Exchange (NYME) cotizados el 22/09/2005. 2.- Se espera que el diferencial de precios entre 2006"; 9 de septiembre de 2005. 2.- Resulta de multiplicar el precio a futuro
los crudos WTI y la Mezcla en 2005 sea de 14 délares por barril (dpb) y en 2006 sea de 16 del WTI ajustado por diferencial por un factor de 0.84 de acuerdo a la
dpb; Banco Nacional de México, S.A (Banamex); Andlisis por tema, Comercio Exterior, Iniciativa de Ley Federal de Presupuesto. *.- Precio observado. **.- Promedio
"Mercado petrolero y nuestra revisiéon de la mezcla mexicana para el 2006"; 9 de septiembre del precio informativo en lo que va del mes. ***.- Ultima cotizacion de precio a

de 2005. 3.- Promedio aritmético del precio internacional mensual observado de la mezcla

N . - ) . . futuro para ese mes.
mexicana en los diez afios anteriores a la fecha de estimacion.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H.
Camara de Diputados, con datos de: Pemex, INEGI, Banamex y New York
Mercantile Exchange.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados,
con datos de: Pemex, INEGI, Banamex y New York Mercantile Exchange.
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IV.2 Estimacion del Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
presentado en los CGPE-2006

La SHCP considerd, para su estimacion del precio del barril de la mezcla mexicana, las formulas planteadas en el Dictamen
de la Ley de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria (DLPRH) que incorporan los riesgos que se prevén para el proximo
afio como el menor crecimiento de Estados Unidos y China que disminuirian la demanda mundial de crudo; disminucién de
los inventarios; y la sustitucion de fuentes de energia.

De acuerdo con las férmulas consideradas en el DLPRH, el precio de la mezcla mexicana de exportaciéon fue determinado
por la SHCP por el menor de los precios que arrojo la estimacion de acuerdo a los dos componentes planteados:

e La media aritmética del precio mensual promedio de la mezcla mexicana observado en los ultimos 10 afos y el precio
promedio de los futuros del crudo WTI a cuando menos 3 afios, ajustado por su diferencial esperado con la mezcla
mexicana. Este componente permite una estimacién del precio a mediano plazo.

Aplicando esta formula, utilizando la informaciéon promedio del 1 de junio al 15 de agosto de 2005, sin que la SHCP haya
presentado una Memoria de Calculo y la base de datos que utilizo, llegé a los siguientes resultados:

v' El promedio del precio de la mezcla mexicana de exportaciéon en los ultimos 10 anos fue de: 21.3 ddlares por barril
(dpb).

v El precio promedio de los contratos a futuros para el WTI en el periodo 2008-2011 fue de: 56.6 dpb.
v’ El diferencial entre la mezcla mexicana y el WTI utilizado fue de: 15.00 dpb

v" Aplicando la féormula (56.6 — 15.0 = 41.6 + 21.3 = 62.9 / 2 = 31.45) resulta un precio de: 31.5 dpb

e El precio del futuro del WTI para el Ejercicio Fiscal del aio que se presupuesta, ajustado por el diferencial esperado
con la mezcla mexicana y multiplicado por un factor de 84 por ciento. Este componente permite una estimacion del
precio a corto plazo, implicita en los futuros del WTI.

Se incluye un factor de 84 por ciento con el fin de disminuir la probabilidad de sobreestimacién del precio de
referencia del crudo.
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Aplicando esta formula, utilizando la informacion promedio del 1 de junio al 15 de agosto de 2005, sin que la SHCP haya
presentado una Memoria de Calculo y la base de datos que utilizo, llegé a los siguientes resultados:

v El precio promedio de los futuros con vencimiento en 2006 fue de: 59.60 dpb.
v Ajustando la cifra de 59.6 con el diferencial de 15.0 arroja un precio de: 44.60 dpb.
v' Aplicando la férmula (44.6 * 0.84 = 37.46) resulta un precio de: 37.50 dpb.

De acuerdo al DLPRH se tomara el precio que resulte mas bajo de los dos métodos, por lo que el precio de referencia para
la mezcla mexicana de exportacion para 2006 considerado por la SHCP es de 31.50 dpb.

Comentarios:
La diferencia observada con relacion al precio del petroleo entre la SHCP y el CEFP se debe a:
» La SHCP establecié un diferencial de precio de 15.00 dpb.
v' El CEFP establecié un diferencial de precio de 16.00 dpb de acuerdo con lo estimado por la banca comercial
BANAMEX.
» La SHCP obtuvo un promedio del precio a futuros del WTI considerando el periodo del 1 de junio al 15 de agosto de
2005.
v' El CEFP obtuvo el precio a futuros del WTI en la fecha 22 de septiembre de 2005.

» La SHCP obtuvo un promedio del precio a futuros del WTI en el periodo 2008-2011.
v' El CEFP obtuvo un promedio del precio a futuros del WTI en el periodo 2006-2008.

» La SHCP obtuvo el promedio del precio de la mezcla mexicana en los ultimos 10 afios hasta, posiblemente, agosto de

2005.
v El CEFP obtuvo el promedio del precio de la mezcla mexicana en los ultimos 10 afios hasta julio de 2005.
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Cuadro Resumen
Estimaciones del Precio del Petréleo (Mezcla Mexicana) para 2006

[ SHCP [ CEFP
Método 1
Promedio aritmético mensual, 10 afos agosto de 1995 - agosto de 2005 agosto de 1995 - julio de 2005
(120 observaciones mensuales) (probablemente)

Fecha de cotizacién de los precios a

futuro del WTI 1 de junio al 15 de agosto de 2005 22 de septiembre de 2005

Promedio WTI 2008-2011 2006-2008

a cuando menos 3 afios a futuro

(NYMEX)

Diferencial de ajuste de precios 15.00 délares por barril 16.00 ddlares por barril

WTI - mezcla (Se desconoce fuente) (Banamex)
Método 2

Precio a futuro promedio para el
ejercicio fiscal que se estal 1 de junio al 15 de agosto de 2005 22 de septiembre de 2005
presupuestando del WTI (NYMEX)

Diferencial esperado promedio de ajuste

d ) 15.00 ddlares por barril 16.00 ddlares por barril
e precios

WTI - mezcla (Se desconoce fuente) (Banamex)
Factor 0.84 0.84

IV.3 Estimacion del Precio del Petréleo de la Mezcla Mexicana de Exportacion a través del modelo Autorregresivo
e Integrado de Promedios Moéviles (ARIMA)

Cuando el objetivo de un estudio econométrico es exclusivamente la prediccidn no siempre es necesario que se especifique
un modelo causal en el que la variable explicada se exprese en funcion de un conjunto de variables explicativas, ya que en
muchos casos se pueden obtener predicciones satisfactorias mediante modelos de predicciones univariadas.
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La prediccidon mediante modelos univariados se utiliza, en problemas econdmicos, principalmente con dos objetivos:

La prediccion de algunas variables explicativas de un modelo causal, cuando se espera en el futuro conserven algunas de
las caracteristicas de su evolucién en el pasado.

La prediccion a corto plazo, debido a su gran capacidad para recoger la dinamica del comportamiento de la variable
estudiada. Ademas, en condiciones normales, cuando no existen bruscas alteraciones respecto a la experiencia reciente de
la variable, estos métodos pueden proporcionar buenas predicciones.

La técnica mas rigurosa es la propuesta por Box—Jenkis denominada modelos Autorregresivo e Integrado de Promedios
Moviles (ARIMA); dicho enfoque parte del hecho que la serie temporal que se trata de predecir es generada por un proceso
aleatorio cuya naturaleza puede ser caracterizada mediante un modelo; dicho proceso se determina en funcion de la historia
de la variable y de perturbaciones aleatorias interrelacionadas en el tiempo.

Por lo que el modelo ARIMA es un enfoque apropiado para la prediccion a corto y mediano plazo, éste pone énfasis en el
analisis de las propiedades probabilisticas de las series de tiempo econdmicas; su inconveniente es que con él resulta
imposible hacer un analisis estructural que permita evaluar el impacto de las diversas politicas econdémicas.

El proceso de elaboracién del modelo ARIMA con fines predictivos consistié de las siguientes etapas: Identificar el proceso
o modelo que ha generado los datos; Estimar los parametros que caracterizan dicho proceso; Verificar que se cumplan las
hipétesis implicitas en el modelo que han permitido la estimacion de dichos parametros. Si dichos supuestos no se
cumplieran, la fase de verificacion sirve como retroalimentacion para la nueva fase de identificacion. Cuando se satisfagan
las condiciones de partida, se puede utilizar el modelo para Pronosticar.

Cabe considerar que el prondstico econdmico es la anticipacion o el anuncio de los valores previsibles que tomara, en el
futuro, una variable econdémica, realizado a la vista de los supuestos que concurren en la actualidad. La exactitud media de
los pronésticos a corto plazo disminuye a medida que se interna en el futuro.

La estimacion del precio del petréleo de la mezcla mexicana de exportacion a través del modelo ARIMA es de 42.19 dpb
para 2005 y 38.63 dpb para 2006.
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Estimacion del Precio del Petréleo de la Mezcla Mexicana de Exportacion a través
del Modelo Autorregresivo e Integrado de Promedios Méviles

ARIMA(15,1,14)

Dependent Variable: D(LOG(PP))
Method: Least Squares

Date: 09/21/05 Time: 09:39

Sample: 1990:01 2005:09

Included observations: 189
Convergence achieved after 23 iterations
Backcast: 1988:11 1989:12

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.004894 0.001509 3.242835 0.001400
AR(1) 0.258480 0.069201 3.735234 0.000300
AR(15) -0.220341 0.065794 -3.348975 0.001000
MA(2) -0.282696 0.036749 -7.692576 0.000000
MA(5) 0.117202 0.033345 3.514878 0.000600
MA(13) -0.446890 0.044044 -10.146320 0.000000
MA(14) -0.298674 0.049042 -6.090222 0.000000
R-squared 0.389940| Mean dependent var 0.005775
Adjusted R-squared 0.369828| S.D. dependent var 0.097099
S.E. of regression 0.077080| Akaike info criterion -2.251606
Sum squared resid 1.081328| Schwarz criterion -2.131541
Log likelihood 219.776800| F-statistic 19.388580
Durbin-Watson stat 2.045932| Prob(F-statistic) 0.000000
Inverted AR Roots .90 -.19i .90+.19i .75 -.53i .75+.53i

AT7+.78i AT -78i .11+.90i .11 -.90i

-.26 -.86i -.26+.86i -.59+.67i -.59 -.67i

-.81+.37i -.81-37i -0.89
Inverted MA Roots 0.99 .89+.44i .89 -.44i .59+.76i

.59 -.76i .15+.92i .15 -.92i -.29 -.89i

-.29+.89i -.65+.63i -.65 -.63i -0.67

-.86 -.22i -.86+.22i
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Resultados del Modelo ARIMA para Estimar el
Precio de petréleo de la Mezcla Mexicana de

Exportaciéon 2005-2006

Precio del petréleo

Periodo (Dolares por barril)
2005/01 31.69
2005/02 33.69
2005/03 38.43
2005/04 39.86
2005/05 40.05
2005/06 4410
2005/07 46.35
2005/08 50.69
2005/09 51.23 *
2005/10P 46.28
2005/11 41.79
2005/12 42.15
2006/01 45.43
2006/02 48.19
2006/03 49.63
2006/04 46.71
2006/05 43.28
2006/06 40.41
2006/07 37.27
2006/08 35.27
2006/09 32.11
2006/10 29.44
2006/11 28.06
2006/12 27.78
2005 42.19
2006 38.63

Nota: *.- Promedio del precio informativo del 1 al 20 de
septiembre de 2005. p.- Cifras estimadas a partir de la
fecha en que se indica.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las
Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con
datos del INEGI, Petréleos Mexicanos y estimaciones

propias.
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Cuadro 4
Estimaciones del Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacién para el

Cierre de 2005 y Estimacion para 2006
(délares por barril)

; Precio
Método

2005 2006
Promedio "/ 41.27 39.71
BANXICO: Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en 42.76 39.82
Economia del Sector Privado 2
Citigrup-Banamex > 44.50 43.50
BBVA-Bancomer */ 36.70 34.50
Scotiabank-Inveriat 40.20 34.30
DEPARTAMENTO DE ENERGIA DE EUA: Estimacién del WTI para 47.50

. . . 6/

2006 menos diferencial con la mezcla mexicana
CEFP: Modelo ARIMA "/ 42.19 38.63
SHCP: Criterios Generales de Politica Econémica 2006 8 38.80 31.50
CEFP: Método 1 del Dictamen de la Ley de Presupuesto 35.49
Promedio de las estimaciones de Banamex, Bancomer y Scotiabank 40.47 37.43

1/ Promedio sin considerar las estimaciones de la SHCP y del CEFP (Método 1)

2/ Encuesta de Septiembre de 2005

3/ Banco Nacional de México-Citigrup, estimaciones actualizadas el 21 de septiembre de 2005

4/ Bancomer. Situacion México, Servicio de Estudios Econdémicos, Tercer Trimestre de 2005, datos a fin de periodo

5/ Scotiabank-Inverlat, Marco Macroeconémico, 9 de septiembre de 2005

6/ Estimacion del precio del WTI del Departamento de Energia de EUA para 2006 de 63.50 dpb y se le aplicé el diferencial
de 16.00 dpb con la mezcla mexicana que estima Banamex para 2006

7/ Precios estimados por el CEFP de acuerdo al Modelo Autorregresivo e Integrado de Promedios Mdviles (ARIMA)

8/ Precios estimados por al SHCP en los CGPE-2006 de acuerdo a los métodos establecidos en el Dictamen de la Ley
de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, tomando el que resulté mas bajo de los dos.
9/ Precio estimado por el CEFP de acuerdo al método establecido en el Dictamen de la Ley de Presupuesto
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Periodo

Precio Promedio
del WTI
(ddlares por barril)

Tendencia de los
precios

Eventos en el Mercado Petrolero Mundial

Mercado

Geo-Politicos

Climaticos

Ene. de 2006 a
Dic. de 2006

Entre 61.00 y
65.00 (WTI)

Elevados
pero estables

Ligera reduccion en la demanda

mundial de crudo

Se estima que la Oferta y la Demanda
mundial de crudo se igualara en 86.0

mbd, lo cual presionara a los precios

La OPEP ofreci6 en septiembre de
2005 wuna cuota extraordinaria de
crudo de 2 mbd durante tres meses,
ademas de su nivel actual de 28 mbd

Arabia Saudita es el Unico pais de la
OPEP con capacidad para aumentar
su oferta petrolera

Menor crecimiento de las
economias de E.U y China,
importantes demandantes de
crudo

Se mantienen los efectos
adversos provocados por los|
huracanes en la zona del
Golfo de Meéxico que se
presentaron a finales de
2005.

El faltante de produccion por
el efecto de los huracanes en
la costa del Golfo de México,
con el invierno a la vista,
tiene un efecto acumulativo,
los inventarios se reducen vy,
con la capacidad productiva
mundial, al limite, es|
previsible que haya precios|
elevados en el invierno 2005-
2006
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Anexo

Cuadro 1
Principales Paises Productores de Petroleo*, 1990-2004
(Miles de barriles diarios)

Region/Pais 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
OPEP 24,4557 24,580.6 25,776.6 26,571.7 27,3219 279115 28,3920 29,7259 30,878.0 29,763.8 31,5788 30,871.6 289943 30,724.6 32922.3
Argelia 13046 13695 13536 1,306.7 13206 1,346.7 13910 14353 14024 13936 14830 15589 15746 18897 18317
Indonesia 16370 16660 15769 15881 15890 15816 16388 16075 16160 15688 15303 14336 13400 12400 1,195.8
Iran 31130 33576 34762 35912 36725 37086 37477 372719 37033 36206 37654 38000 35240 38313 43711
Irak 2,064.4 301.5 4215 522.6 567.3 579.9 5934 11723 21621 25202 25820 24088 20398 13176 21973
Kuwait 1,234.1 1914 10842 18961 21144 21585 21538 21218 22065 20182 22007 21256 20209 23182 259.2
Libia 14072 15209 14705 13995 14165 14282 14473 15040 14482 13770 14693 14278 13832 14852 16552
Nigeria 18169 18982 19506 1969 19364 1981 20068 21398 21600 21363 21691 22614 21233 22464 277408
Qatar 4457 444.8 4776 467.9 464.9 496.8 560.5 619.9 780.5 775.7 870.1 864.8 840.8 999.6 893.1
Arabia Saudita 70188 87899 90361 88936 91012 92350 92379 94001 94717 8907.0 94757 91566 88095 10,1334 99417
Emiratos Arabes Unidos 22518 25310 24009 23047 23428 2398 24394 24796 25185 23372 25723 25000 24050 26811 27072
Venezuela 22622 25098 25196 26343 27%3 29822 31754 35176 34088 31092 34608 33340 29242 25823 27932
No OPEP 42,0324 41,8453 41,0120 40,7148 41,2417 424115 435783 444645 448153 451035 46,1949 46,857.7 47,9404 48,9249 50,101.6
Brasil 821.1 838.4 823.5 839.4 8934 9248 10347 11022 12640 14209 15752 16009 1,761.0 18419 1,886.2
Canada 20401 20410 21275 22502 23407 24531 2501.0 26267 27005 26313 27494 28125 29497 31104 31377
China 27680 28362 28519 29035 2973 30596 32113 32846 33017 3317.0 33775 34345 35208 35400 36254
Egipto 9014 907.0 914.2 935.1 A3.7 970.5 9777 917.7 899.1 917.6 839.9 806.5 7475 M4 759.2
México 29917 31490 31338 31400 31588 30754 32935 3422 35014 3353 34601 35700 35934 37970 38336
Noruega 1,7902 19912 23324 24580 26323 29119 32503 32908 31566 31474 33265 34165 33336 32658 33444
Rusia nd nd 78187 6910 63069 61725 60166 6,101.1 6069.7 63123 67236 7,159.7 76589 85268 8731.9
Reino Unido 19822 19947 20449 21436 26543 28186 28917 28148 29181 29824 2570 25947 25623 23935 24510
Estados Unidos 96773 98827 97682 96020 94129 9399 94445 94609 92780 89934 90578 89570 89909 87973 87002
Otros 19,0604 182050 91969 94921 99414 106253 10957.0 11,4437 11,7262 12017.8 125187 125053 128043 129018 13,6320
Total Mundial 66,488.1 664259 66,7886 67,2864 68563.6 70323.0 71,970.3 74,1904 75693.3 74,867.3 77,773.7 77,7294 769347 79649.6 83,0239

*.- Incluye liquidos condensados, liquidos de gas natural, otros liquidos y procesamientos de refineria.
p.- Datos preliminares a partir de la fecha que se indica. nd. No disponible.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas de la H. Camara de Diputados, con datos de Energy Information Administration, EU.
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Cuadro 2
Principales Paises Consumidores de Petrc’)leo", 1990-2004
(Miles de barriles diarios)

Pais 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003" 2004

1 Estados Unidos 16,988.5 16,713.8 17,0329 17,236.7 17,7182 17,7246 183089 18,620.3 189171 19,519.3 19,701.1 19,648.7 19,761.3 20,033.5 20,731.2
2 Japdn 5,218.0 5,325.0 5,493.0 5,380.0 5,673.0 5,676.1 5,785.4 5,700.4 5,530.7 5,676.3 5,569.8 5,487.2 5,407.5 5,500.7 5,353.2
3 China 2,296.4 2,498.8 2,661.6 2,959.5 3,160.6 3,363.2 3,610.1 3,916.3  4,105.8 4,363.6  4,795.7 4,917.9 5,160.7 5,550.0 6,523.5
4 Alemania 2,682.0 2,829.0 2,841.0 2,908.0 2,883.0 2,882.2 2,922.4 2,917.3 2,922.8 2,838.4 2,771.8 2,814.6 2,721.6 2,678.7 2,641.1
5 Rusia nd nd 4,423.2 3,750.5 3,179.0 2,976.1 2,619.5 2,562.5 2,488.6 2,537.6 2,578.5 2,590.2 2,636.4 2,675.0 2,763.0
6 India 1,168.3 1,190.3 1,274.9 1,311.1 1,413.3 1,674.7 1,680.9 1,765.5 1,844.4 2,031.3 2,127.4 2,183.7 2,263.4 2,320.0 2,396.3
7 Corea del Sur 1,048.0 1,263.0 1,527.0 1,684.0 1,840.0 2,007.7 2,101.0 2,255.0 1,916.6 2,083.8 2,135.3 2,132.0 2,149.2 2,175.4 2,148.7
8 Brasil 1,466.5 1,484.2 1,520.6 1,679.7 1,673.9 1,788.4 1,904.4 2,030.7 2,095.9 2,130.3 2,166.3 2,206.1 2,131.6 2,100.0 2,169.0
9 Canada 1,746.0 1,675.0 1,722.0 1,754.0 1,766.0 1,818.5 1,869.6 1,956.2 1,941.6 2,027 .4 2,027.0 2,042.5 2,082.4 2,208.0 2,310.7
10 Francia 1,826.0 1,940.0 1,932.0 1,877.0 1,865.0 1,919.3 1,948.9 1,968.7 2,040.1 2,028.9 2,000.5 2,051.8 1,982.8 1,999.0 1,977.2
11 México 1,753.9 1,829.6 1,855.0 1,835.6 1,933.6 1,818.6 1,788.5 1,854.0 1,948.6 1,957.4 2,035.9 1,990.2 1,938.1 2,015.2 2,081.5
12 ltalia 1,874.0 1,862.0 1,894.0 1,891.0 1,869.0 1,942.1 1,920.4 1,933.8 1,941.5 1,890.8 1,853.8 1,836.8 1,870.1 1,873.3 1,881.2
13 Reino Unido 1,776.0 1,802.0 1,815.0 1,829.0 1,833.0 1,815.0 1,850.5 1,802.6 1,791.3 1,794.4 1,757.7 1,722.9 1,718.8 1,751.4 1,799.1
14 Arabia Saudita 1,107.0 1,158.9 1,219.1 1,260.2 1,286.3 1,254.5 1,331.7 1,383.6 1,439.4 1,479.2 1,537.1 1,606.3 1,676.2 1,775.0 1,833.4
15 Espana 1,010.1 1,067.8 1,104.3 1,054.9 1,118.8 1,189.4 1,199.4 1,266.1 1,356.0 1,396.2 1,433.2 1,492.3 1,506.9 1,544.3 1,595.0
16 Irén 1,002.5 1,074.9 1,082.6 1,107.9 1,129.5 1,140.2 1,118.7 1,221.7 1,217.5 1,205.0 1,248.3 1,285.3 1,350.3 1,425.0 1,471.9
17 Indonesia 651.1 694.6 706.9 764.9 777.5 807.3 858.5 942.3 905.6 963.7 1,036.7 1,077.0 1,125.6 1,155.0 1,193.0
18 Taiwan 541.5 545.3 557.1 616.4 658.7 736.9 780.4 775.0 807.8 852.6 865.3 881.7 893.7 915.0 945.1
19 Paises Bajos 734.5 758.4 769.3 764.3 763.7 767.3 761.1 792.8 801.6 828.1 855.4 893.1 899.2 920.0 950.2
20 Australia 736.8 719.5 728.5 759.9 782.7 814.1 831.1 847.3 851.7 875.0 871.9 877.9 875.8 875.6 904.4
Total 20 paises 45,627.0 46,4321 52,160.0 52,3245 53,324.7 54,016.2 551912 56,5119 56,864.8 58479.5 59,368.7 59,738.3 60,1519 61,490.2 63,668.6
Otros paises 20,816.3 20,628.7 151125 15,0479 15353.8 15938.6 16,331.1 16,809.2 17,180.1 17,3247 17,524.4 17,9314 18,217.0 18,411.7 18,860.4
Total Mundial 66,443.3 67,060.8 67,272.5 67,372.4 68,678.6 69,954.8 71,5222 73,3211 74,0449 758043 76,8931 77,669.8 78,368.9 79,901.9 82,529.0

1.- Incluye el consumo dentro del territorio nacional de combustibles, pérdidas de fluidos en refinerias y almacenamiento de bunkers. Incluye, en los casos donde esta disponible, gases liquidos de

petréleo vendidos directamente de plantas procesadoras de gas.
p.- Datos preliminares a partir de la fecha que se indica. nd. No disponible.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de Energy Information Administration, EU.

37



PERSPECTIVAS DEL MERCADO PETROLERO Y PRECIO DEL PETROLEO DE LA

MEZzCLA MEXICANA DE EXPORTACION. 2005-2006

38—

Cuadro 3
Oferta y Demanda Mundial de Petréleo, 2004-2006
(Millones de barriles por dia)

Region 2004 2005 2006
Demanda’
OCDE
Estados Unidos 211 213 21.7
Canada 23 23 23
Europa 15.6 15.6 15.7
Japén 5.4 5.4 5.3
Otros OCDE 5.1 5.3 5.3
Total OCDE 49.5 49.9 50.4
No-OCDE
ex-Union Soviética 4.2 4.3 4.4
Europa 0.7 0.7 0.7
China 6.5 7.0 7.5
Otros Asia 8.2 8.5 8.7
Otros No OCDE 13.4 13.8 14.3
Total No OCDE 33.0 343 35.6
Demanda Total 82.5 84.2 86.0
Oferta®
OCDE
Estados Unidos 8.7 8.7 9.0
Canada 3.1 3.2 3.2
México 3.8 3.8 3.8
Mar del Norte® 5.6 5.2 5.1
Otros OCDE 1.5 15 1.5
Total OCDE 22.8 22.4 22,5
No-OCDE
OPEP 32.9 34.0 345
ex-Union Soviética 11.3 1.7 12.3
China 3.6 3.7 3.7
Otros No OCDE 12.4 12.8 131
Total No OCDE 60.3 62.2 63.5
Oferta Total 83.0 84.6 86.0

1.- La demanda de petréleo por los paises de la OCDE se define como el
"producto de petréleo ofrecido”. La demanda de petroleo por los paises de
No-OCDE se define como el consumo aparente, el cual incluye el consumo
interno, combustibles y pérdidas en refineria y bunkers.

2.- Incluye: produccién de petrdleo crudo (incluyendo condensados, liquidos
de gas natural, otros hidrocarburos e hidrégeno para materia prima de
refinerias, aumentos de la refineria, alcohol, y liquidos derivados de carbén
y otras fuentes.

3.- Incluye la oferta de costas o de altamar de Dinamarca, Alemania, los
Paises Bajos, Noruega y Reino Unido.

OCDE: Organizacion para la Cooperaciéon y el Desarrollo Econémico:
Australia, Austria, Bélgica, Canada, Republica Checa, Dinamarca,
Finlandia, Francia, Alemania, Grecia, Hungria, Islandia, Irlanda, ltalia,
Japoén, Luxemburgo, México, los Paises Bajos, Nueva Zelandia, Noruega,
Polonia, Portugal, Eslovaquia, Corea del Sur, Espafia, Suecia, Suiza,
Turquia, el Reino Unido y Estados Unidos.

OPEP: Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo: Argelia,
Indonesia, Iran, Iraq, Kuwait, Libia, Nigeria, Qatar, Arabia Saudita, Emiratos
Arabes Unidos y Venezuela.

Nota: La suma de los parciales puede no coincidir con la suma total debido
al redondeo de las cifras.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la
H. Camara de Diputados, con datos de Energy Information Administration,
Short-Term Energy Outlook--August 2005, EU.

www.cefp.gob.mx




Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

Cuadro 4
Petréleo Crudo, 1990-2004
B
. Oferta Mundial _ oxee .
Periodo (Miles de barriles diarios) Produccion Porcentaje respecto al
(Miles de barriles diarios) total mundial (%)
1990 60,565.7 2,548.0 4.21
1991 60,207.0 2,676.0 4.44
1992 60,212.7 2,668.0 4.43
1993 60,236.4 2,673.0 4.44
1994 60,990.8 2,685.0 4.40
1995 62,334.7 2,617.0 4.20
1996 63,710.9 2,858.0 4.49
1997 65,689.9 3,022.0 4.60
1998 66,921.5 3,070.0 4.59
1999 65,847.5 2,906.0 4.41
2000 68,343.9 3,012.0 4.41
2001 67,874.7 3,127.0 4.61
2002 66,784.2 3,177.0 4.76
2003 69,154.0 3,371.0 4.87
2004” 72,469.5 3,383.0 4.67

p.- Cifras preliminares.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados,
con datos de Petrdleos Mexicanos y Energy Information Administration, EU.
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Cuadro 5
Precios Internacionales del Petréleo, 1990-2005/agosto

Mezcla Mexicana de Exportacion

Diferencial de precios

Periodo Mezcla Istmo Maya Olmeca wri Brent WTI-Mezcla  Brent-Mezcla
(A) (B) (C) (D) (E) (F) (G=E-A) (H=F-A)
1990 19.09 22.68 16.97 23.54 24.49 23.41 5.40 4.32
1991 14.58 18.11 12.25 20.07 21.48 19.95 6.90 5.37
1992 14.88 18.01 13.11 19.54 20.56 19.26 5.68 4.38
1993 13.20 15.81 11.44 16.95 18.46 16.99 5.26 3.79
1994 13.88 15.33 12.57 16.27 17.19 15.80 3.31 1.92
1995 15.70 16.66 14.41 17.51 18.43 17.05 2.73 1.35
1996 18.94 20.02 17.25 21.50 22.15 20.60 3.21 1.66
1997 16.46 18.19 14.65 19.52 20.60 19.07 4.14 2.61
1998 10.18 11.82 8.56 13.12 14.39 12.76 4.21 2.58
1999 15.57 17.45 14.13 17.85 19.25 17.83 3.68 2.26
2000 24.79 27.87 22.99 29.00 30.30 28.27 5.51 3.48
2001 18.61 22.27 17.19 23.96 25.92 24.42 7.31 5.81
2002 21.52 23.48 20.89 24.87 26.10 24.98 4.58 3.46
2003 24.78 28.08 2413 29.32 31.14 28.87 6.36 4.09
2004 31.02 38.04 29.78 39.34 41.44 38.25 10.42 7.23
2005’ 40.56 50.97 38.62 52.22 53.99 52.21 13.43 11.65
Enero 31.69 39.82 30.01 44.29 46.84 44.29 15.15 12.60
Febrero 33.69 41.86 32.09 45.06 47.97 45.40 14.28 11.71
Marzo 38.43 46.70 36.35 51.76 54.31 53.13 15.88 14.70
Abril 39.86 45.36 38.12 50.88 53.04 51.11 13.18 11.25
Mayo 40.05 4513 38.91 48.59 49.83 47.89 9.78 7.84
Junio 4410 49.24 42.52 54.27 56.26 53.95 12.16 9.85
Julio 46.35 54.10 4410 57.48 58.70 57.59 12.35 11.24
Agosto 50.69 58.46 48.26 63.05 64.97 64.32 14.28 13.63

1.- Promedio ponderado enero-agosto. Para WTI y Brent, promedio aritmético.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados, con datos de Petrdleos Mexicanos

(PEMEX), Federal Reserve Bank of ST. Louis y Energy Information Administration, EU.
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ANEXO 1 (ACTUALIZACION)

Precios del Petréleo, 2005

(dolares por barril)

Mes Mezcla Mexicana  WTI Brent
Ene. 31.94 46.81 44,29
Feb. 32.84 48.12 454
Mar. 38.05 54.55 53.13
Abr. 39.84 52.93 51.11
May. 39.69 49.79 47.89
Jun. 44 11 56.32 53.95
Jul. 45.79 58.85 57.59
Ago. 50.49 64.95 64.32
Sep. 51.61 65.67 62.66
Oct."” 49.19 62.38  58.25
Nov." 42.28 58.36  55.03
2005 Promedio
Estimado CGPE-2006 % 39.80
Encuesta Baxico ¥ 43.10
2006 Promedio
Estimado CGPE-2006 % 36.50
Encuesta Baxico ¥ 40.83

" Promedio mensual sobre la base de precios diarios

Z Estimacion Aprobada en los CGPE-2006

¥ Encuesta del Banco de México a los Especialistas en Economia del
Sector Privado de octubre de 2005

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
de la H. Camara de Diputados, con datos de la Secretaria de Energia
y Reuters
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