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Evolución reciente: La tasa de interés promedio, de enero a agosto de 2019, se ubicó
en 8.02%; dato mayor al observado en el mismo periodo del año anterior (7.53%) en 0.49
puntos porcentuales. En lo que va del 2019, la tasa de interés nominal alcanzó su valor
máximo en junio (8.25%) y su valor mínimo en abril (7.78%). Lo anterior, en un entorno de
desaceleración de la economía mundial; así como, una postura monetaria menos
restrictiva de diversos bancos centrales. Así, la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed),
decidió recortar en 25 puntos base (pb), su tasa de interés de referencia, para situarse
en un rango de 2.00 a 2.25%; terminando con ello, el ciclo alcista, que comenzó desde
finales de 2015, con nueve aumentos de 25 pb a la tasa de fondos federales.

Estimación de cierre 2019: Los CGPE-20
estiman que la tasa de interés nominal
CETES a 28 días, cierre en 2019 en 7.80%
y alcance un promedio en el año de
8.00%, esta última siendo menor a la
observada en la última semana de
agosto (8.02%), pero mayor al
promedio del año anterior (7.62%).
Esto, en un contexto de una política
monetaria acomodaticia, de los
principales bancos centrales; en
respuesta al incremento de ciertas
tensiones geopolíticas y comerciales a nivel mundial.

Proyección para 2020: Los CGPE-20 prevén una tasa de interés nominal para el cierre de
2020 en 7.10% y un promedio de 7.40%. Cabe señalar que, la revisión a la baja en la tasa
de interés, se da dentro del contexto de una reducción en la tasa de interés, la cual, el
Banco de México ajustó de 8.25 a 8.00% entre el cierre de 2018 a mitad de agosto de
2019, a fin de moderar la existencia de riesgos, que pudiesen afectar las condiciones
macroeconómicas del país, su capacidad de crecimiento y el proceso de formación
de precios en la economía.
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Verde

Rojo

Semáforo
Por debajo de la semana previa
Por arriba de la semana previa

Por debajo de los CGPE
Por arriba de los CGPE

07/01/2016 3.05 05/01/2017 5.82 04/01/2018 7.25 03/01/2019 8.06
14/01/2016 3.05 12/01/2017 5.87 11/01/2018 7.24 10/01/2019 8.00
21/01/2016 3.09 19/01/2017 5.86 18/01/2018 7.24 17/01/2019 7.91
28/01/2016 3.14 26/01/2017 5.77 25/01/2018 7.25 24/01/2019 7.91
04/02/2016 3.16 02/02/2017 5.88 01/02/2018 7.24 31/01/2019 7.86
11/02/2016 3.20 09/02/2017 5.90 08/02/2018 7.35 07/02/2019 7.90
18/02/2016 3.23 16/02/2017 6.21 15/02/2018 7.50 14/02/2019 7.88
25/02/2016 3.85 23/02/2017 6.24 22/02/2018 7.49 21/02/2019 7.85
03/03/2016 3.88 02/03/2017 6.25 01/03/2018 7.47 28/02/2019 8.10
10/03/2016 3.78 09/03/2017 6.29 08/03/2018 7.50 07/03/2019 8.00
17/03/2016 3.80 16/03/2017 6.30 15/03/2018 7.46 14/03/2019 8.09
23/03/2016 3.78 23/03/2017 6.32 22/03/2018 7.44 21/03/2019 8.15
31/03/2016 3.76 30/03/2017 6.43 28/03/2018 7.49 28/03/2019 7.85
07/04/2016 3.73 06/04/2017 6.48 05/04/2018 7.46 04/04/2019 7.80
14/04/2016 3.74 12/04/2017 6.54 12/04/2018 7.47 11/04/2019 7.76
21/04/2016 3.74 20/04/2017 6.47 19/04/2018 7.45 17/04/2019 7.81
28/04/2016 3.76 27/04/2017 6.50 26/04/2018 7.45 25/04/2019 7.75
05/05/2016 3.77 04/05/2017 6.50 03/05/2018 7.47 02/05/2019 8.20
12/05/2016 3.77 11/05/2017 6.49 10/05/2018 7.52 09/05/2019 8.02
19/05/2016 3.81 18/05/2017 6.53 17/05/2018 7.58 16/05/2019 8.05
26/05/2016 3.90 25/05/2017 6.71 24/05/2018 7.51 23/05/2019 8.03
02/06/2016 3.80 01/06/2017 6.72 31/05/2018 7.48 30/05/2019 8.05
09/06/2016 3.78 08/06/2017 6.74 07/06/2018 7.51 06/06/2019 8.30
16/06/2016 3.83 15/06/2017 6.79 14/06/2018 7.62 13/06/2019 8.28
23/06/2016 3.76 22/06/2017 6.87 21/06/2018 7.71 20/06/2019 8.24
30/06/2016 3.86 29/06/2017 6.96 28/06/2018 7.70 27/06/2019 8.18
07/07/2016 4.23 06/07/2017 7.00 05/07/2018 7.72 04/07/2019 8.10
14/07/2016 4.19 13/07/2017 6.98 12/07/2018 7.74 11/07/2019 8.17
21/07/2016 4.21 20/07/2017 6.99 19/07/2018 7.74 18/07/2019 8.13
28/07/2016 4.21 27/07/2017 6.99 26/07/2018 7.72 25/07/2019 8.15
04/08/2016 4.22 03/08/2017 6.99 02/08/2018 7.74 01/08/2019 8.01
11/08/2016 4.22 10/08/2017 6.96 09/08/2018 7.74 08/08/2019 8.15
18/08/2016 4.27 17/08/2017 6.91 16/08/2018 7.74 15/08/2019 8.05
25/08/2016 4.23 24/08/2017 6.92 23/08/2018 7.71 22/08/2019 7.96
01/09/2016 4.29 31/08/2017 6.91 30/08/2018 7.72 29/08/2019 7.87
08/09/2016 4.23 07/09/2017 6.98 06/09/2018 7.70 05/09/2019 7.81
15/09/2016 4.22 14/09/2017 6.98 13/09/2018 7.70
22/09/2016 4.27 21/09/2017 6.98 20/09/2018 7.69
29/09/2016 4.41 28/09/2017 7.00 27/09/2018 7.65
06/10/2016 4.70 05/10/2017 7.03 04/10/2018 7.67
13/10/2016 4.70 12/10/2017 7.03 11/10/2018 7.70
20/10/2016 4.67 19/10/2017 7.04 18/10/2018 7.65
27/10/2016 4.68 26/10/2017 7.02 25/10/2018 7.72
03/11/2016 4.75 01/11/2017 7.03 01/11/2018 7.76
10/11/2016 4.81 09/11/2017 7.02 08/11/2018 7.71
17/11/2016 5.56 16/11/2017 7.01 15/11/2018 7.79
24/11/2016 5.48 23/11/2017 7.02 22/11/2018 7.94
01/12/2016 5.62 30/11/2017 7.01 29/11/2018 7.97
08/12/2016 5.59 07/12/2017 7.02 06/12/2018 7.95
15/12/2016 5.51 14/12/2017 7.19 13/12/2018 7.97
22/12/2016 5.65 21/12/2017 7.24 20/12/2018 8.00
29/12/2016 5.69 28/12/2017 7.22 27/12/2018 8.17
Promedio

anual: 4.17 6.69 7.62 8.02

CGPE* 4.00 4.90 7.00 8.30
*/ Criterios Generales de Política Económica
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico y SHCP, 2019.
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