CAMARA DE | |
DIPUTADOS y |
o (= =

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

Reporte Econdmico

Politica Monetaria: Tasa de Interés

La politica monetaria es el conjunto de acciones que el Banco de México

(Banxico) lleva a cabo para influir sobre las tasas de interés y las expectativas

. inflacionarias, a fin de que la evolucién de los precios sea congruente con el

Previo: 8.25% ietivo de mantener un entorno de inflacion bajo y estable.
http://www.banxico.org.mx/canales/%7B3107213C-F8CC-7E82-4F15-

Fuente: 0990D5C270AE%7D.pdf

Actual: 8.00%

Banxico disminuye tasa de interés objetivo en 25 puntos base y
la deja en un nivel de 8.00%

Tasa de Politica Monetaria de México,
2010-2019 / Agosto

Con el objetivo de mantener una postura de (porcentajes) 27/08/2019
politica monetaria que procure la estabilidad =
en el nivel de precios y refuerce la tendencia
descendente de la inflacion, la Junta de
Gobierno del Banco de México (Banxico)
decidié por mayoria, en su reuniéon del 15 de
agosto de 2019, disminuir en 25 puntos base

(pb) el objetivo para la tasa de interés de 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
referencia y la ubicd en un nivel de 8.00%. Not: Con datos ol 15 de agosto de 2019.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banco de México.
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Dentro de los principales argumentos, que sustentan esta decisién, Banxico menciona la
desaceleracion de la economia mundial, la existencia de riesgos, tanto internos como
externos, que pueden afectar las condiciones macroecondmicas del pais, su capacidad
de crecimiento y el proceso de formacidn de precios en la economia. Asimismo, destacd
una postura monetaria mds acomodaticia de una gran cantidad de bancos centrales y
gue se mantiene la posibilidad de un relajamiento adicional en las condiciones monetarias
de diversos bancos centrales.

Por su parte, en su Ultima reunidn, la Reserva Federal de Estados Unidos votd, por mayoria,
recortar en 25 pb el rango objetivo de la tasa de interés de los fondos federales y la dejé
entre 2.00 y 2.25%. Con esta decisidén, se terminé el ciclo alcista de tasas de interés, que
comenzé desde finales de 2015, con nueve aumentos de 25 pb a la tasa de fondos
federales.

Cabe mencionar que, la variacién anual del indice general de precios al consumidor pasé
de 4.41% en abril a 3.78% en julio. En este sentido, Banxico menciond en su comunicado,
que la politica monetaria se ajustard de manera oportuna vy firme para lograr que la
inflacién converja a su objetivo de 3.00%, asi como para fortalecer el anclaje de las
expectativas inflacionarias de mediano y largo plazo.

Palacio Leaislativo de San Lazaro. Ciudad de México.



Semaforo
Verde Por debgjo del mes previo
Rojo Por arriba del mes previo
Disminuye la tasa de interés objetivo
Aumenta la fasa de interés objetivo

Tasa de Interés Objefivo 2010-2019 / Agosto
(puntos porcentuales)

ARO Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto  Septiembre  Octubre Noviembre Diciembre
2010 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50
2011 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50
2012 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50
2013 4.50 4.50 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 3.75 3.50 3.50 3.50
2014 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00
2015 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.25
2016 3.25 3.75 3.75 3.75 3.75 4.25 4.25 4.25 4.75 4.75 5.25 5.75
2017 5.75 6.25 6.50 6.50 6.75 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 7.25
2018 7.25 7.50 7.50 7.50 7.50 7.75 7.75 7.75 7.75 7.75 8.00 8.25
2019 8.25 8.25 8.25 8.25 8.25 8.25 8.25 8.00

Nota: Con datos al 15 de agosto de 2019.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banco de México.

Inflacién Anual*, 2010-2019 / Julio
(base segunda quincena de julio de 2018 = 100)

Aho Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto  Septiembre Octubre Noviembre Diciembre
2010 4.46 4.83 4.97 4.27 3.92 3.69 3.64 3.68 3.70 4.02 4.32 4.40
2011 3.78 3.57 3.04 3.36 3.25 3.28 3.55 3.42 3.14 3.20 3.48 3.82
2012 4.05 3.87 3.73 3.41 3.85 4.34 4.42 4.57 4.77 4.60 4.18 3.57
2013 3.25 3.55 4.25 4.65 4.63 4.09 3.47 3.46 3.39 3.36 3.62 3.97
2014 4.48 4.23 3.76 3.50 3.51 3.75 4.07 4.15 4.22 4.30 417 4.08
2015 3.07 3.00 3.14 3.06 2.88 2.87 2.74 2.59 2.52 2.48 2.21 213
2016 2.61 2.87 2.60 2.54 2.60 2.54 2.65 2.73 2.97 3.06 3.31 3.36
2017 4.72 4.86 5.35 5.82 6.16 6.31 6.44 6.66 6.35 6.37 6.63 6.77
2018 5.55 5.34 5.04 4.55 4.51 4.65 4.81 4.90 5.02 4.90 4.72 4.83
2019 4.37 3.94 4.00 4.41 4.28 3.95 3.78

*/ Los datos en color rojo se vinculan con el aumento en la tasa de referencia y en color verde con la disminucion.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

Relacién entre la Tasa de Politica Monetaria de México y la
inflacién, 2010-2019 / Agosto
(porcentqjes)

Tasa de interés
objetivo
Agosto 2019
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Nota: Con datos al 15 de agosto de 2019.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banco de México.
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