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Resumen Marco Macroecondmico, 2017-2018

La estrategia econdmica contenida en los “Criterios Generales de Politica Econdmica 2018”
(CGPE) se basa en: consolidacién de la estabilidad macroecondmica con crecimiento
sostenido, finanzas publicas sanas, endeudamiento publico responsable y sensibilidad
social; con la finalidad de no aumentar impuestos y no recurrir en mayor endeudamiento.

Para 2017, los CGPE presentan un marco macroeconémico bajo un entorno externo menos
adverso, pero aun incierto; el crecimiento econémico mundial continué expandiéndose,
reflejdndose en un mayor comercio y produccién internacional. Junto con ello, se ha
observado una menor volatilidad en los mercados financieros internacionales, pero aun con
ciertos sobresaltos. En lo interno, la actividad productiva continué creciendo debido a la
trayectoria positiva de las exportaciones y del consumo privado, pese a la debilidad de la
inversion total.

Para 2018, el panorama econdmico se sustenta en la recuperacion de las exportaciones no
petroleras, debido a un mayor dinamismo de la produccidn industrial de Estados Unidos; en
tanto que, por el lado de la demanda interna, se prevé una mayor generacién de empleos,
mas disponibilidad de financiamiento, mejoria de los salarios reales y una mejoria paulatina
en la confianza de los consumidores y de las empresas, lo que estaria apoyado por efectos
mas notorios de algunas reformas estructurales sobre la actividad productiva.

e Crecimiento econdmico de México. Se ajusta al alza para 2017, estableciéndose entre
2.0y 2.6% (1.3-2.3% en Pre-Criterios); para 2018 se mantiene entre 2.0 y 3.0%.

e Inflacidn. Se anticipa un aumento para 2017 al estimarla en 5.8% (4.9% en Pre-Criterios).
Para 2018 se pronostica sea igual al objetivo de inflacidn de 3%; asi, se anuncia se ubicara
dentro del intervalo de variabilidad (2-4%).

e Tipo de cambio. Se predice una menor fortaleza del délar americano; se estima un tipo
de cambio nominal promedio de 18.7 pesos por délar (ppd) en 2017 (19.5 ppd en los Pre-
Criterios) y de 18.1 ppd en 2018 (19.1 ppd en Pre-Criterios).

e Tasa de interés de Cetes a 28 dias. Se ajusta al alza al establecerla en 6.7 y 7.0%
promedio en 2017 y 2018, respectivamente, (6.5y 7.1% para 2017 y 2018, en ese orden,
antes).

e Cuenta corriente. Se informa un menor deterioro de la cuenta corriente para 2017 al
predecir un déficit de 20 mil 457 millones de délares (mdd) (-26 mil 505 mdd antes),
auguran éste se eleve para 2018 al pronosticarlo en 23 mil 300 mdd (-29 mil 346 mdd en
Pre-Criterios).




e Mercado petrolero. Aprecian una mayor entrada de ingresos petroleros en 2017 al
considerar un precio del petréleo de 43 ddlares por barril (dpb) y una plataforma de
exportacion de 989 mil barriles diarios (mbd) (42 dpb y 904 mbd antes). Asimismo, lo
anticipan para 2018 al suponer un efecto combinado de mayor precio, pero menor
plataforma al conjeturar un precio del petréleo de 46 dpb y una plataforma de
exportacion de 888 mbd (46 dpb y 850 mbd en Pre-Criterios).

e Crecimiento econémico de EEUU. Anticipan un mayor impulso de la demanda externa
del pais al anunciar un crecimiento de la produccién industrial de Estados Unidos de 1.9%
en 2017 (1.6% antes) y que este se eleve al prever un incremento de 2.4% en 2018 (igual
gue antes). Ello pese a que auguran un aumento del crecimiento econémico de 2.1% en
2017 (2.3% en Pre-Criterios) y que crezca en 2018, 2.4% (anteriormente).

. . Pre-Criterios® CGPE? Sector Privado®
Indicador
2017 2018 2017 2018 2017 2018
Producto Interno Bruto (var. % real anual) 13-23 20-3.0 20-26 20-3.0 2.16 2.27
Precios al Consumidor
4.9 3.0 5.8 3.0 6.24 3.85
(var. % anual, cierre de periodo)
Tipo de Cambio Nominal 19.0 19.1 nd nd 18.23 18.21
(fin de periodo, pesos por délar) ) ) ) ) ) )
Tipo de Cambio Nominal
19.5 19.1 18.7 18.1 d. d.
(promedio, pesos por délar) : :
CETES 28 dias (%, nominal fin de periodo) 7.0 7.3 7.0 7.0 7.06 6.71
CETES 28 dias (%, nominal promedio) 6.5 71 6.7 7.0 nd. nd.

Saldo de la Cuenta Corriente
(millones de ddlares)
Saldo de la Balanza Comercial

-26,505  -29,346  -20,457 -23,300 -23,319 -25,359

. , nd. nd. nd. nd. -9,758 -10,636
(millones de délares)
Mezcla Mexicana del Petréleo
. . . . 42 46 43 46 nd. nd.
(precio promedio, délares por barril)
Plataforma de Exportacién Promedio
. ) L 904 850 989 888 nd. nd.
(miles de barriles diarios, mbd)
Variables de apoyo:
PIB de EE.UU. (crecimiento % real) 2.3 2.4 21 2.4 2.14 2.32
Produccién Industrial de EE.UU.
1.6 2.4 1.9 2.4 nd. nd.

(crecimiento % real)
Inflacion de EE.UU. (promedio) 2.5 23 2.0 2.0 nd. nd.

1/ SHCP, Documento Relativo al Articulo 42 de la LFPRH, 2017.
2/ SHCP, Criterios Generales de Polttica Econémica 2018 (CGPE).

3/ Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado , agosto de 2017.
e/ Estimado.

nd. No disponible.

Fuente: Haborado por el CEFP con datos de la SHCPy Banxico.




