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Mercados Bursatiles

expectativas del Banco Mundial (BM) sobre el crecimiento econémico de Méxi-
co, de 3.5 a 4.3 por ciento para 2010, aunque advierte que el aumento de la
deuda soberana podria encarecer el crédito y restringir el crecimiento y la in-
version en los paises en desarrollo.

El incremento anual de 62.21 por ciento en las exportaciones mexicanas de
productos automotrices en el mes de abril, evidencia que éste es el principal
factor sobre el cual descansa la recuperacion de la actividad econdmica. Asi-
mismo, sobresalen datos sobre la inversién (formacién bruta de capital fijo) y
la actividad industrial, ya que ambos indicadores registraron mejoras respecto
de las cifras reportas con anterioridad; de hecho, la inversidon no presentaba
una variacién positiva desde noviembre de 2008.

Finalmente, es de destacar por un lado, el reporte dado a conocer por la Reser-
va Federal de los Estados Unidos, el cual sefiala una mejora en la actividad
econdmica de ese pais aunque, se preciso, a un ritmo moderado; y por el otro,
los retiros paulatinos de estimulos monetarios que se estan presentando, par-
ticularmente en economias emergentes como Brasil y Peru, que revisaron al
alza su tasa de referencia.

MEXICO Empleo

e En la Encuesta sobre las Expecta-
tivas de los Especialistas en Eco-
nomia del Sector Privado del
mes de mayo se prevé que para
diciembre de 2010 el numero
total de trabajadores asegura-
dos al IMSS tendra un avance
anual de 514 mil personas.

Expectativas de Crecimiento
Econémico para México
e Mejoran las expectativas de
crecimiento econémico dadas a
conocer por el Banco Mundial.

Formacion Bruta de Capital Fijo
e Laformacion bruta de capital fijo
(inversion) aumenté 2.43 por Inflacién
ciento en marzo de 2010, primer e Deflacion mensual de 0.63 por

incremento después de 16 me-
ses consecutivos de variaciones
negativas.

Actividad Industrial

La actividad industrial aumenté
a tasa anual de 6.10 por ciento,
en términos reales, en abril de
2010.

ciento e inflacién anual de 3.92
por ciento del indice Nacional de
Precios al Consumidor en mayo de
2010; sin embargo, la inflacion
anual de la parte subyacente
continda disminuyendo en forma
moderada.




Balanza de Productos
Manufacturados
¢ Las exportaciones manufactureras
crecieron 39.88 por ciento a tasa
anual en el mes abril.

Precio de la Mezcla Mexicana
de Exportacion
e El precio de la mezcla mexicana
de exportacién crecid 3.42 por
ciento respecto al cierre de la
semana anterior para quedar en
65.86 dpb.

ESTADOS UNIDOS

Condiciones Econdmicas Actuales
(Beige Book)
¢ Se observa una mejoria en la acti-
vidad econdmica aunque a un
ritmo moderado.

Balanza Comercial

* En el mes de abril la balanza co-
mercial de los Estados Unidos
resultd deficitaria en 40 mil 285
millones de ddlares, con variacio-
nes mensuales negativas tanto en
las exportaciones como en las
importaciones, -0.68 y -0.41 por
ciento, respectivamente.

ECONOMIA INTERNACIONAL
Japon

Crecimiento Econémico

e La segunda revision de la esti-
macion del producto de Japdn,
ajustd al alza la tasa de creci-
miento real anualizada a 5.0 por
ciento.

indice Coincidente y Adelantado

e El indice coincidente presentd
una mejora de 1.1. por ciento
respecto del mes previo, situan-
dose en 101.6; sin embargo, el
indice adelantado registré una
variacién negativa de 0.2 por
ciento.

Anuncios de Politica Monetaria

en Algunas Economias del Mundo

(Revisién de Tasas de Referencia)

e La Unidn Europea y el Reino Unido

mantuvieron sin cambio sus tasas
de interés de referencia (1.00 y
0.50 por ciento, respectivamente),
en tanto que Brasil y Peru revisa-
ron al alza sus tasas en 75 y 25
puntos bases, respectivamente
(situandolas en 10.25 y 1.75 por
ciento, en cada caso).

MERCADOS BURSATILES
e El indice de Precios y Cotizacio-
nes de la Bolsa Mexicana de
Valores, subié 3.65 por ciento
en la semana del 7 al 11 de ju-
nio, con lo que acumula a la
ultima fecha ganancias por ape-

nas 0.01 por ciento.

MEXICO

Expectativas de Crecimiento Econémico
del Banco Mundial

En su informe sobre las “Perspectivas econdmicas
mundiales 2010”, el Banco Mundial (BM) sefialé que
la recuperacidon econémica en el mundo continta y
es liderada, principalmente, por los paises en desa-
rrollo; no obstante, a pesar de que se ha logrado
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contener el impacto de la crisis de la deuda europea,
el aumento de la deuda soberana podria encarecer
el crédito y restringir el crecimiento y la inversion en
paises en desarrollo, lo que podria obstaculizar el
camino hacia un crecimiento sostenible a mediano
plazo.

Por otra parte, dicho organismo anticipd que la eco-
nomia mexicana tendrd un crecimiento de 4.3 por
ciento en 2010, cifra mayor en 0.8 puntos porcen-




tuales a su proyeccién dada a conocer a principios
de afio; situacién que se explicaria a la recuperacién
de las exportaciones, como por ejemplo de los auto-
moviles y la electrdnica, y por la del consumo priva-
do; no obstante, la recuperacién del consumo priva-
do estara acortada por las menores remesas de los
trabajadores, impuestos mas elevados, alzas de los
precios administrados y el incremento de los precios
de los alimentos que erosionan el poder adquisitivo
de los consumidores.

El BM prevé que en 2011 y 2012 la economia mexi-
cana moderara ligeramente su ritmo de crecimiento
a 4.0 y 4.2 por ciento, respectivamente; ademas,
destaca los riesgos para México en caso de que los
paises europeos retiren de golpe los estimulos fisca-
les instrumentados durante la crisis, dados los vincu-
los financieros que tiene nuestro pais con los paises
europeos, principalmente en el sector bancario.
Expectativas de Crecimiento Econémico del Banco Mundial

2008-2012

(Variacién porcentual anual)

2008 2009 2010 2011 2012

Mundo 1.7 -2.1 3.3 3.3 3.5
Ingreso alto 0.4 -3.3 2.3 2.4 2.7
Paises OECD 0.3 -3.4 2.2 2.3 2.6
Zona del Euro 0.4 -4.1 0.7 13 1.8
Japén -1.2 -5.2 2.5 2.1 2.2
Estados Unidos 0.4 -2.4 3.3 2.9 3.0
Paises en Desarrollo 5.7 1.7 6.2 6.0 6.0
América Latina y el Caribe 4.1 -2.3 4.5 4.1 4.2
Brasil 5.1 -0.2 6.4 4.5 4.1
México 1.8 -6.5 4.3 4.0 4.2
Argentina 7.0 -1.2 4.8 3.4 4.4

1/ World Bank, Global Economic Prospects, Summer 2010, The global outlook in summary, 2008
2012.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco Mundial.

Formacidn Bruta de Capital Fijo

El INEGI reporté que, durante marzo de 2010, la for-
macion bruta de capital fijo (inversidn) de México
aumenté 2.43 por ciento en comparacién con el mis-
mo mes del 2009, primer incremento después de 16
meses consecutivos de variaciones negativas. No
obstante, el nivel de la inversidn continla por deba-
jo del nivel maximo observado en octubre de 2008,
lo que implica una caida acumulada de la inversion
de 13.67 por ciento.

En marzo de 2010, los gastos en maquinaria y equi-
po total crecieron 1.67 por ciento debido a que los
de origen nacional lo hicieron en 7.84 por ciento,
incremento que fue contrarrestado por la caida de la
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de origen importado de 0.80 por ciento. Por otra
parte, el componente relacionado con la construc-
cion aumentd 2.85 por ciento.

Sin embargo, en el primer trimestre de 2010, la in-
versioén fija bruta tuvo una caida de 1.18 por ciento
con respecto al mismo periodo de 2009. Los resulta-
dos por componentes fueron los siguientes: el gasto
total en maquinaria y equipo disminuyé 3.62 por
ciento (el importado lo hizo en 4.98 por ciento, en
tanto que el nacional en 0.55 por ciento), y la cons-
truccion crecid 0.22 por ciento en igual periodo.

Formacién Bruta de Capital Fijo, serie original y tendencia-cicloll, 2003-2010/marzo

(Indice, 2003 = 100)
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p/ Cifras preliminares a partir de la fecha que se indica. Afio base 2003=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Sistema de Cuentas Nacionales de México del INEG.

Actividad Industrial

La actividad industrial aumenté 6.10 por ciento en
términos reales en abril de 2010 respecto al mismo
mes del afio anterior, debido al incremento de 11.22
por ciento en la produccion de las Industrias Manu-
factureras, de 2.80 por ciento en la Electricidad,
Agua y suministro de Gas por ductos al consumidor
final y de 2.49 por ciento en la produccion del sector
Minero. Por el contrario, la industria de la Construc-
cion tuvo una caida de 3.08 por ciento.

Cabe destacar que el incremento en la industria mi-
nera se vio reforzado por el comportamiento positi-
vo de la produccién no petrolera que aumentd en
16.47 por ciento respecto al mes de abril de 2009, la
cual ha mostrado un crecimiento de dos digitos des-
de 2009; mientras que la industria petrolera dismi-
nuyo en 1.06 por ciento, sumando 17 meses conse-
cutivos con caidas desde diciembre de 2008.




Pese a los incrementos reales que mostré la indus-
tria respecto al mes de abril del afio pasado, las ci-
fras desestacionalizadas mostraron una disminucion
de 0.29 por ciento comparado con el mes de marzo
de 2010.

Si bien la tasa de crecimiento de 6.10 por ciento ob-
servada en el mes de abril significa un incremento
respecto al mismo mes de 2009, cuando se registrd
una caida de 12.37 por ciento, ésta fue ligeramente
menor en 0.06 puntos porcentuales a la de abril de
2008 y menor en 1.69 puntos porcentuales a la ob-
servada en marzo de 2010. Asimismo, cabe seialar
gue el crecimiento de la actividad industrial es resul-
tado, principalmente, del dinamismo que estan pre-
sentando las industrias manufactureras, las cuales se
espera moderen sus tasas de acuerdo con el com-
portamiento de la demanda externa.

México: Actividad Industrial, 2008-2010/abr
(variacion % real anual y mensual)

= actividad industrial (var % real anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Empleo

La empresa especializada en recursos humanos
Manpower, dio a conocer los resultados de su En-
cuesta de Expectativas de Empleo para el primer
trimestre de 2010. La Encuesta sefiala que el 24 por
ciento de los patrones encuestados anticipa un in-
cremento en sus plantillas laborales, el 7 por ciento
pretende disminuirlas y el 69 por ciento espera no
tener cambios.

Las tendencias mas optimistas se muestran entre los
empresarios del sector de manufacturas, seguidos
por los de mineria y extraccidon, comercio y agrope-
cuario. En contraste, se sefiala que el ramo de la
construccion presentara los menores incrementos.
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Asimismo, se prevé que los principales aumentos se
daran en las ciudades de Monterrey, San Luis Potosi
y Guadalajara, en tanto que los menores crecimien-
tos se daran en Ciudad Juarez y Chihuahua.

Por su parte el Banco de México en la Encuesta so-
bre las Expectativas de los Especialistas en Economia
del Sector Privado del mes de mayo prevé que para
diciembre del presente afio el nimero total de tra-
bajadores asegurados al IMSS tendra un avance
anual de 514 mil personas y para 2011 se calcula
que este indicador se incrementara en 505 mil per-
sonas.

Variacion anual de cotizantes al IMSS: dato observado y previsiones de encuestas
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* El dato observado del IMSS y de la encuesta Banxico corresponde a mayo de 2010. La tendencia neta
de la encuesta Manpower es el porcentaje de empresario que incrementara sus plantillas menos los
que las disminuiran.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de IMSS, Banxico y Manpower.

Inflacidn

Banxico dio a conocer que, en mayo de 2010, el indi-
ce Nacional de Precios al Consumidor (INPC) tuvo
una reduccién mensual de 0.63 por ciento
(deflacién), mientras que en el mismo mes de 2009
ésta habia sido de 0.29 por ciento; con lo cual la in-
flaciéon general anual fue de 3.92 por ciento, canti-
dad mayor en 0.92 puntos porcentuales al objetivo
de inflacién general de 3.0 por ciento para 2010,
aunque menor en 2.06 puntos porcentuales al nivel
observado en mayo de 2009.

La disminucién en el nivel observado del INPC se
explica, principalmente, por la parte no subyacentel
del INPC que resulté de la reduccidn en el precio de
las frutas y verduras, asi como por el de los bienes y

! El INPC no subyacente es un subconjunto del INPC general que contie-
ne el precio de los bienes y servicios que tienen un comportamiento
caracterizado por la volatilidad o por influencias estacionales. Tal es el
caso de los productos agropecuarios que son afectados por factores
climatoldgicos; o bien, por decisiones administrativas como es el caso de
los bienes y servicios administrados y concertados, por ejemplo la te-
nencia y la gasolina.




servicios administrados ante la reduccion de las tari-
fas eléctricas por el inicio del programa de verano
calido y del gas doméstico —gas natural—, no obs-
tante del incremento en el de la gasolina de bajo
octanaje.

A pesar de que la inflacién general anual en mayo de
2010 fue menor con respecto a la del mes previo, la
parte subyacente2 del indice (indicador que mide la
tendencia de la inflacién en el mediano plazo y refle-
ja los resultados de la politica monetaria), muestra
una lenta disminucién y aun se encuentra por arriba
del intervalo de variabilidad.

Por otra parte, en mayo de 2010, el indice de los
precios al consumidor de los alimentos tuvo una re-
duccién mensual de 1.26 por ciento, con lo cual tuvo
una inflacién anual de 2.40 por ciento, esta cifra fue
menor a la observada en el mismo mes del afo pa-
sado (10.42%). Por su parte, el indice de la Canasta
Basica tuvo una disminucién mensual de 1.35 por
ciento, en tanto que su variacién anual fue de 3.94
por ciento.

INPC general, subyacente y no subyacente, 2008-2010/mayo
(Variacién porcentual anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

2 El INPC subyacente es un subconjunto del INPC general que contiene el
precio de los bienes y servicios menos volatiles de la economia; esto es,
estd integrado por una canasta de todos aquellos bienes y servicios
cuyos precios tienen una evolucion mas estable.
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Balanza de Productos Manufacturados

Con base en datos revisados del Banco de México de
la balanza comercial se presentaron los resultados
de la balanza de productos manufacturados al mes
de abril. De aqui destaca un saldo deficitario que
ascendié a 674.21 millones de ddlares (mdd), deriva-
do de la combinacién de exportaciones por 20 mil
386.34 mdd e importaciones por 21 mil 060.55 mdd.

Particularmente las exportaciones manufactureras,
registraron un crecimiento de 39.88 por ciento, mo-
tivadas por el crecimiento de 62.21 que registraron
las exportaciones de productos automotrices.

Evolucién de las exportaci e importaci de pr
2007 - 2010/abril
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Fuente: Elaborado porel CEFP con datos de Banxico.
Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion

Durante la semana del 7 al 11 de junio de 2010, los
precios de los crudos internacionales recibieron un
impulso adicional motivado por las nuevas previsio-
nes de la Agencia Internacional de Energia (AIE), la
cual estima un crecimiento de la demanda global de
petréleo para este afio. Derivado de esto, el precio
de la mezcla mexicana de exportacién crecié 3.42
por ciento respecto al cierre de la semana anterior,
para ubicarse en 65.86 ddlares por barril, precio ma-
yor en 6.86 dodlares respecto al precio fiscal aproba-
do para 2010.

En cuanto al precio del WTI, el viernes cerré opera-
ciones en 73.91 délares, ganando asi 3.44 délares
respecto al cierre del viernes pasado; en tanto que
el Brent se cotizé en 73.34 ddlares por barril, con lo
gue su precié aumentd 2.43 dodlares. Esta tendencia
hace que la brecha entre el precio observado de la
mezcla mexicana de exportacion con el precio del




WTI y del Brent ascendiera a 8.05 y 7.48 délares por
barril, respectivamente.

orecios Diarios del Petréleo de i Mercados
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ESTADOS UNIDOS
Condiciones Econdmicas Actuales (Beige Book)

De acuerdo con el reporte sobre las Condiciones
Econdmicas Actuales conocido como Beige Book,
dado a conocer por la Reserva Federal el 9 de junio,
la actividad econdmica estadounidense continua
mejorando desde el ultimo reporte dado a conocer
en el mes de abril, aunque ésta se percibe a un ritmo
moderado.

En general, el gasto en consumo, la actividad turisti-
ca y el gasto privado de las empresas han mostrado
incrementos, lo que ha repercutido en un alza en el
empleo y el gasto de capital, pero con una desacele-
racion en la inversion en inventarios. En lo que se
refiere a los sectores productivos, tanto los servicios
no financieros, manufacturas y transporte muestran
una mejoria gradual.

Balanza Comercial

El pasado 10 de junio se dieron a conocer los resul-
tados al mes de abril de la balanza comercial de los
Estados Unidos, segun los cuales registré un saldo
deficitario de 40 mil 285 mdd en ese mes con datos
desestacionalizados, producto de la combinacién de
exportaciones por 148 mil 807 mdd e importaciones
por 189 mil 092 mdd. Es importante sefalar que tan-
to las exportaciones como las importaciones regis-
traron una contraccidn respecto de los montos que
se obtuvieron en el mes previo, -0.68 y -0.41 por
ciento, respectivamente.
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Destaca que la balanza comercial de los Estados Uni-
dos con México fue deficitaria en 5 mil 325 mdd. Por
parte de las exportaciones, tuvo un crecimiento de
37.28 por ciento en abril respecto al mismo mes de
2009, en tanto que las importaciones presentaron
un crecimiento de 34.62 por ciento.

De las importaciones sobresalen las de vehiculos de
motor (conformados en su interior en un 52.09 por
ciento de auto partes) que integraron el 25.57 por
ciento del total y cuyo saldo con México fue deficita-
rio en 3 mil 036 mdd.

Evolucién de la balanza comercial de Estados Unidos, 2007 - abril 2010
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Fuente: Elaborado por CEFP con datos de The U.S. Census Bureau ydelThe U.S. Bureau of Economic
Analysis.

ECONOMIA INTERNACIONAL
Japon
Crecimiento Econdmico

El 10 de junio de 2010 se dieron a conocer los resul-
tado de la segunda revisién de la estimacién del Pro-
ducto Interno Bruto de Japdn, destacando un ajuste
al alza de la tasa de crecimiento real anualizada, de
4.9 a 5.0 por ciento, con lo que se acumulan cuatro
trimestres con tasas positivas luego de haberse re-
gistrado un periodo de variaciones anualizadas ne-
gativas, entre el segundo trimestre de 2008 y el pri-
mero de 2009.

Evolucion de la tasa de crecimiento real anualizada del PIB de Japé6n, 1 2005 - | 2010
(Porcentajes)
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Fuente:Elaborado porel CEFP con datos del Centro de Estadisticas Nacionales de Japon.




indice Coincidente y Adelantado®

El 8 de junio de 2010 se dieron a conocer los resulta-
dos preliminares del indice coincidente y el adelan-
tado de Japdn al mes de abril (estos indices miden el
ritmo en que la economia se expande o se contrae).
Sobresale que si bien el indice coincidente registrd
una mejora de 1.1 por ciento respecto del mes pre-
vio, situandose en 101.6, el indice adelantado tuvo
un retroceso de -0.2 por ciento (alcanzado los 101.7
puntos), lo cual anticipa un cambio negativo en la
senda de expansién de la economia japonesa (toda
vez que tanto el indice de difusién coincidente y
adelantado, los cuales miden si la economia se en-
cuentra en expansion o recesidn, o si se tiene un
punto de inflexién en la senda de crecimiento, se
encuentran por arriba de los 50 puntos).

Anuncios de Politica Monetaria en Algunas
Economias del Mundo (Revisién de Tasas
de Referencia)

En la semana trascurrida, diversas economias notifi-
caron su postura de politica monetaria. Si bien en el
caso de la Unidn Europea y Reino Unido, se dio con-
tinuidad al estimulo monetario para hacer frente a
los problemas de déficit y deuda que enfrentan al
mantener las tasas de interés en el orden del 1.00 y
0.50 por ciento, respectivamente.

En otras economias del mundo, tales como: Brasil
(por segunda vez consecutiva, subié en 75 puntos
base su tasa de interés para situarla en 10.25 por
ciento) y Pera (también, por segunda ocasion, incre-
mentd en 25 puntos base su tasa de referencia para
colocarla en 1.75 por ciento), se empieza a dar un
retiro paulatino de las politicas de apoyo implemen-
tadas ante la recesion econdmica internacional, lo
cual puede tener consecuencias adversas sobre eco-
nomias emergentes, particularmente sobre México,
toda vez que podria frenarse la entrada de capitales,
asi como estimularse su retiro, ya que la llegada de
capitales ha estado motivada por los atractivos dife-
renciales en tasas de interés que brinda nuestro pa-
is.

® El Indicador Coincidente refleja un comportamiento similar al de los
ciclos de la economia en su conjunto, mientras que el indice del Indica-

dor Adelantado, tiene como funcién la de anticipar la posible trayectoria
de la economia.
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Tasas de referencia en paises seleccionados

(Porcentajes)
. Tasas 2010
Pais "

Mayo Junio
Banco Central Europeo 1.00 = 1.00
Reino Unido 0.50 = 0.50
Brasil 9.50 0 10.25
Perd 1.50 0 1.75
México 4.50

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de los Bancos Centrales de los paises
seleccionados.

MERCADOS BURSATILES

Al inicio de la semana del 7 al 11 de junio, el IPC de
la Bolsa Mexicana de Valores se vio afectado por la
inquietud sobre la crisis fiscal europea y por las
dudas sobre la fuerza de la recuperacién econémi-
ca en los Estados Unidos. Sin embargo, a partir de
media semana las noticias sobre el incremento de
las exportaciones chinas en mayo, redujeron las
preocupaciones de una menor actividad econémica
en aquel pais impulsando las bolsas de valores de
varios paises.

Destaca que en dicha semana el IBEX de Espaia
haya crecido 7.15 por ciento (aunque acumulado
en el afo presenta pérdidas de 19.92%), mientras
gue en América Latina el crecimiento del Merval en
Argentina fue del 4.59 por ciento en la semana de
referencia.

Por otra parte, en México el IPC crecié 3.65 por
ciento y acumula al 11 de junio ganancias por ape-
nas 0.01 por ciento. El Dow Jones presentd ganan-
cias semanales del 2.81 por ciento, sin embargo,
acumula en el afio pérdidas por 2.08 por ciento.

indices bursatiles

Ganancia/pérdida Ganancia/ pérdida
del 7 al 11 de junio acumulada al 11 de

indice Pais de 2010 junio de 2010

Shanghai composite China 0.64 -21.58
IBEX Espafia 7.15 -19.92

CAC40 Francia 2.89 -9.67
Nikkei 225 Japén -1.98 -7.98
Bovespa Brasil 3.13 -7.27

Dow Jones Estados Unidos 281 -2.08
Merval Argentina 4,59 -1.70

IPC México 3.65 0.01

DAX-30 Alemania 1.83 1.52

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel financiero.
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