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RESUMEN

Los indicadores macroecondmicos dados a conocer en la semana, pre-
sentaron resultados mixtos tanto en Estados Unidos como en México.

En primera instancia, el IGAE en México continué desacelerandose, al
crecer 2.44 por ciento con relacién al mismo mes de 2010, menor al pre-
sentado en enero de 5.87 por ciento. Esto se vio reflejado en menores
expectativas de crecimiento econémico del Sector Privado, que pasaron
de 4.37 a 4.31 por ciento. También el ritmo de crecimiento de obra cons-
truida en el pais continla desacelerandose desde enero de 2011, presen-
tando tasas anuales cada vez menores. Lo anterior se ha reflejado en el
hecho de que la variacién anual en el nimero de trabajadores afiliados al
IMSS ha venido presentando una trayectoria descendente desde noviem-
bre de 2010, al crecer durante el mes de junio 0.37 por ciento. La Unica
variable que sigue dando saldos positivos es el crédito de la Banca Co-
mercial, que crecié 9.12 por ciento en mayo, aunque la Banca de Desa-
rrollo cayé 1.79 por ciento.

Por su parte, el desempefio econdmico en Estados Unidos mostrd algu-
nos indicios de mejoria. Por una parte, en junio el indice manufacturero
recuperd su expansion al ubicarse en 55.3 puntos, después de la baja que
registrd el mes previo cuando cayd a 53.2 puntos. Por otra parte, el indi-
ce de precios de la vivienda crecid por primera vez en 8 meses, registran-
do un incremento de 0.8 por ciento. A pesar de esto, el empleo continta
creciendo a tasas moderadas, lo que ayudo a que la confianza del consu-
midor cayera 3.2 por ciento en junio para ubicarse en 58.5 puntos.

El panorama econdmico de la semana también se vio afectado por los
altos precios internacionales del petréleo que aun persisten, y por el
menor crecimiento de la produccién manufacturera en China, a pesar
del mejor panorama de la situacién en Grecia.

MEXICO

IGAE Encuesta Nacional de Empresas
Cada vez crece menos la actividad Constructoras

economica. Disminuye ritmo de crecimiento y

empleo en la construccién.
Expectativas del Sector Privado
Disminuye la expectativa de creci-
miento econdmico.

Empleo

Aumento de 382 mil 490 trabaja-
dores en el primer semestre del
afio.




Crédito de Banca Comercial y de De-
sarrollo

Crece 9.12 por ciento en términos
reales anuales el crédito de la banca

Confianza del Consumidor
Cae confianza del consumidor en junio
por segunda vez consecutiva.

comercial.

Remesas

Empleo
Aumento en los eventos de despido
masivo.

Continla moderando su ritmo de

expansion.

ESTADOS UNIDOS

Encuesta ISM

ECONOMIA INTERNACIONAL

Produccion Manufacturera en China
Cae la producciéon manufacturera por
tercer mes consecutivo.

Se recupera expansion del sector ma-

nufacturero.

indice de Precios de la Vivienda

Mercados Bursatiles
Aprobacién de plan de ajuste griego da
respiro a mercados.

Ligero repunte en los precios de la

vivienda.

Precios Internacionales del Petréleo

El optimismo en los mercados financie-
ros y la debilidad del délar impulsaron
un nuevo repunte en los precios del
petrdleo.

MEXICO
IGAE

De acuerdo con el INEGI, el Indicador Global de la
Actividad Econdmica (IGAE) tuvo, en el mes de abril
de 2011, un incremento real anual de 2.44 por cien-
to con relacién al mismo mes de 2010, con lo cual
acumulé diecisiete meses de variaciones anuales po-
sitivas; no obstante, continla mostrando crecimien-
tos cada vez menores ya que el de abril se ubicé por
debajo del de enero (5.87%) y al maximo visto en
2010 (9.04% en mayo); mas aun, el nivel del IGAE
estd por debajo del mds alto presentado antes del
periodo de crisis (octubre de 2008), respecto al cual
el de abril exhibié una caida acumulada de 5.23 por
ciento. Lo que muestra el menor dinamismo de la
actividad econémica nacional.

En su comparativo anual, el crecimiento del IGAE re-
sulté del comportamiento heterogéneo observado
en sus componentes; las actividades primarias caye-
ron 1.17 por ciento; en tanto que las secundarias y
las terciarias aumentaron 1.45y 3.12 por ciento, res-
pectivamente.
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Indicador Global de la Actividad Econémica, 2009 - 2011/abril
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De acuerdo con el IGAE, durante los primeros cuatro
meses de 2011, la actividad econdmica tuvo un au-
mento de 4.10 por ciento con relacién al mismo pe-
riodo de 2010, cifra menor en 1.13 puntos porcen-
tuales a la observada un afio atras. En el periodo
enero-abril de 2011, las actividades que integran el
IGAE tuvieron un comportamiento positivo, las pri-
marias, las secundarias y las terciarias crecieron
0.69, 4.31y 4.07 por ciento, respectivamente.

Por otra parte, con cifras ajustadas por estacionali-
dad, en abril de 2011, el IGAE tuvo una alza de 0.35
por ciento con relacidon al mes anterior, después de




que en marzo habia caido 0.22 por ciento; pese a
ello, destaca que el incremento de abril aun se ubica
por debajo del observado en enero de 0.98 por cien-
to y del maximo visto 2010 de 1.65 por ciento en fe-
brero.

De esta forma, sin los factores de estacionalidad, la
dinamica de las actividades que lo integran también
fue heterogénea; mientras que las primarias y las se-
cundarias disminuyeron 2.04 y 0.14 por ciento, las
terciarias crecieron 0.39 por ciento. A pesar del in-
cremento observado de la actividad econdmica total
en abril, no se aprecia que éste sea tan robusto dado
el comportamiento heterogéneo en sus componen-
tes; ademas, destaca que las actividades secundarias
cayeron por tercer mes consecutivo.

Expectativas del Sector Privado

En la Encuesta sobre las Expectativas de los Especia-
listas en Economia del Sector Privado de junio de
2011, recabada por el Banco de México (Banxico), se
anticipa que para este afio el Producto Interno Bruto
(PIB) tenga un incremento de 4.31 por ciento, cifra
menor a la previsidn de la encuesta anterior (4.37%)
pero menor en 1.08 puntos porcentuales al aumen-
to observado en 2010. Para 2012 se pronostica que
el alza del PIB sea de 4.14 por ciento, cifra menor en
0.04 puntos porcentuales a lo que se esperaba en la
encuesta de mayo e inferior en 0.17 puntos porcen-
tuales a lo que se vaticina para 2011; asi, por prime-
ra vez el sector privado ajusta a la baja la previsidn
de la tasa de crecimiento del PIB después de que en
casi medio afio lo habian hecho a la alza.

Dicha situacion sobre la marcha de la economia na-

del sl ia del Sector Privado,’ 2011 - 2012

Encuesta de 2011
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cional se vio reflejada en la estimacién sobre la evo-
lucién del mercado laboral; se predice un incremen-
to anual, para el cierre de 2011, de 639 mil personas
en el nimero de trabajadores asegurados al IMSS, si
bien es mayor a lo que anticipaban en la encuesta
pasada (634 mil trabajadores), ésta no alcanzd su
maximo estimado de 646 mil asegurados en abril.
Para 2012, se pronostica ahora 618 mil personas, 7
mil puestos de trabajo menos que en la encuesta an-
terior (625 mil trabajadores). Situacion en linea con
el repunte observado en la tasa de desocupacién na-
cional desestacionalizada en el mes de mayo de
2011.

Asimismo, el sector privado redujo su expectativa
sobre el nivel inflacionario para 2011 al anticipar sea
de 3.56 por ciento, inferior en 0.11 puntos porcen-
tuales a la de la encuesta previa; en tanto que para
2012 espera sea de 3.73 por ciento mientras que en
la encuesta pasada preveia fuera de 3.74 por ciento.
Si bien se pronostica que no se cumpla con la meta
de inflacién del 3.0 por ciento si se estima se ubique
dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0 por
ciento) establecido por Banxico. Asi, de acuerdo con
las previsiones, se anticipa un repunte de la inflacion
para 2012.

Por otra parte, el sector privado considera que los
principales factores que podrian limitar el ritmo de
la actividad econdmica durante los proximos meses,
por orden de importancia, son: la debilidad del mer-
cado externo y de la economia mundial; el problema
de la inseguridad publica en el pais; incertidumbre
sobre la situacion financiera internacional; ausencia
de cambios estructurales en México; y la politica fis-
cal que se estd instrumentando. Si bien el factor de
inseguridad publica en el pais se ubicd en la segunda
posiciéon dentro de dichos factores, continudé por
séptimo mes consecutivo estando dentro de los tres
principales factores que podrian obstaculizar el cre-
cimiento econdmico del pais.

Respecto al precio promedio de la mezcla mexicana
de exportacién, los especialistas estiman se ubique
en 95.26 ddlares por barril (dpb) en 2011, cifra supe-
rior en 29.86 ddlares o 45.66 por ciento a la previ-
sidn para este afio de 65.4 dpb aprobado en el pa-
guete econdmico 2011; asimismo, la estimacién del




sector privado se ubica aun por arriba de la nueva
previsiéon de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico de 73.3 dpb para dicho afio. Cabe sefialar
que tan sélo en el periodo enero-mayo de 2011, el
precio promedio de la mezcla fue de 98.50 dpb vy el
promedio de la plataforma de exportacién fue de un
millén 341 mil barriles diarios; esto significé una ma-
yor entrada de ingresos en délares a la economia
mexicana por la venta de petrdleo crudo dado que
se vaticiné una plataforma de un millén 149 mil ba-
rriles.

La perspectiva de los especialistas sobre el desem-
pefio de la economia de Estados Unidos para 2011
continud ajustandose, por cuarto mes consecutivo, a
la baja; ahora anticipan que su crecimiento sea de
2.6 por ciento cuando en la encuesta pasada la espe-
raban de 2.8 por ciento; en tanto que para 2012,
consideran sea de 3.0 por ciento, igual que la esti-
macion previa. Esta menor dindmica esperada para
la economia americana podria incidir en la de Méxi-
co ante la estrecha relacién comercial que hay con
aquel pais al cual se le destina la mayor parte de las
exportaciones mexicanas.

Encuesta Nacional de Empresas Constructoras

La Encuesta Nacional de Empresas Constructoras
(ENEC) elaborada por el INEGI, reporta que el valor
de obra construida ascendié a 19 mil 888.2 millones
de pesos en abril, cifra que significd un crecimiento
de tan sdélo 0.8 por ciento en términos reales respec-
to al mismo mes del afio anterior. A pesar de que
esta industria ha crecido durante nueve meses con-
secutivos, su ritmo de crecimiento se ha desacelera-
do desde enero de 2011, registrando tasas anuales
cada vez menores. Asimismo, las cifras desestacio-
nalizadas indican una caida del valor de la produc-
cion de 0.02 por ciento con relacién a marzo.

La menor produccidn en el sector se vio reflejada en
menor empleo, ya que el personal ocupado au-
mentd en abril 0.5 por ciento respecto al mes de
abril de 2010, tasa anual inferior al 0.9 por ciento
observado en ese mes, en tanto que, en cifras deses-
tacionalizadas el personal ocupado cayé en abril en
0.37 por ciento, respecto a marzo.

Del total del valor de la construccién contratada, el
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51.7 por ciento fue por parte del sector publico, cifra
menor en 0.8 puntos porcentuales a la de marzo y
1.9 puntos porcentuales inferior a la de abril de
2010; en contraparte, la del sector privado participd
con 48.3 por ciento.

La desaceleracidn de la industria de la construccion
refleja por un lado, una menor captacion de la inver-
sién en particular del sector publico, la cual viene
descendiendo su participacién vy, por otro lado, que
el debilitamiento de este sector repercute en una
menor demanda intermedia que deriva en la falta de
crecimiento del mercado interno, lo que junto a
otros indicadores, como la caida en las manufactu-
ras en abril, muestran un freno en los resultados de
crecimiento econdmico para el primer semestre de
este afio.

México: Valor de Produccién, Personal Ocupado e Inversién en Construccién 2007 - 2011/abril
(var.% real anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI

Empleo

El Instituto Mexicano del Seguro Social dio a conocer
que al 30 de junio de 2011, el nimero de trabajado-
res permanentes y eventuales urbanos asegurados
en el IMSS ascendié a 14 millones 994 mil 119 perso-
nas, lo que representa un aumento mensual en el
empleo asegurado de 55 mil 409 trabajadores
(0.37%). Asi, se acumula un incremento, en lo que va
del aflo, de 382 mil 490 asalariados.

Por tipo de plaza, durante el mes que reporta se
crearon 42 mil 380 puestos permanentes y 13 mil 29
eventuales. Con ello, en lo que va del afio, se han
agregado 255 mil 925 empleos permanentes y 126
mil 565 eventuales urbanos. Asi, desde octubre de




2008, se han creado 257 mil 52 empleos permanen-
tes y 261 mil 232 eventuales. Con estos incremen-
tos, el numero de plazas permanentes abiertas, casi
equipara a los trabajos eventuales creados desde el
inicio de la crisis.

El incremento de los trabajadores permanentes y
eventuales urbanos entre diciembre 2010 y junio de
2011 esta asociado principalmente al sector de la
transformacidn, en donde se registra un incremento
de 156 mil 451 personas (4.14%), destacandose el
grupo de equipo de transportacién, con un incre-
mento de 40 mil 004 trabajadores (8.16%).

También incide de manera importante el comporta-
miento en los sectores de construccién y de servicios
para empresas con un aumento de 74 mil 224
(6.58%) y de 56 mil 766 trabajadores (1.62%), res-
pectivamente. Cabe destacar la variacion positiva en
el grupo de edificaciones y obras de ingenieria, en
donde se observa un incremento de 61 mil 505 per-
sonas (6.72%). Por su parte en el grupo de servicios
profesionales y técnicos se reporta un aumento de
26 mil 099 (1.52%).

Variacién Anual de Asegurados al IMSS, 2008-2011/junio
(miles de trabajadores permanentes y eventuales urbanos)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de IMSS.

No obstante la recuperacion del empleo en la indus-
tria de la construccion, hay que destacar que el
numero de trabajadores registrados en este sector
hasta junio de 2011 aun es menor en 27 mil 199 per-
sonas respecto al mismo periodo de 2008, lo que re-
fleja que aun no existe una recuperacién plena del
empleo perdido (en esta rama econdmica) durante
la crisis. Finalmente llama nuestra atencion que la
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variacién anual en el nimero de trabajadores ha ve-
nido registrando una trayectoria descendente desde
noviembre de 2010, con lo cual no se descarta que
se pueda presentar una disminucién en el ritmo de
crecimiento de empleo asegurado.

Crédito de la Banca Comercial y de Desarrollo

En mayo el crédito total de la banca comercial creci
a una tasa real anual de 9.12 por ciento. La cartera
orientada al sector privado del pais (empresas y per-
sonas fisicas) lo hizo a un 8.77 por ciento real anual.
A su interior destaca el crecimiento de la cartera al
sector industrial con 8.56 por ciento (y de 8.44 por
ciento de la industria manufacturera). El crédito diri-
gido al sector de la construccién observd un creci-
miento real anual de 8.52 por ciento.

Por otra parte, el crédito al consumo crecid a una ta-
sa de 10.69 por ciento en términos reales, con lo
que liga su quinto mes de expansion (luego de haber
caido por alrededor de dos afios). Sobresale el creci-
miento de la cartera al sector financiero del pais cu-
yo crecimiento en mayo fue de 30.55 por ciento (su
segundo mes de expansién tras haber observado ta-
sas negativas desde noviembre de 2008); en tanto
que la cartera orientada al sector publico continué
aumentando, presentando durante mayo un creci-
miento real anual de 11.04 por ciento.

En lo que se refiere a la cartera de la banca de desa-
rrollo, ésta mostré una contraccion real anual de
1.79 por ciento en mayo, con lo que (a excepcién de
marzo cuando crecié 0.07 por ciento), observa tasas
negativas desde noviembre de 2010. No obstante, a
su interior destacan los incrementos de la cartera di-
rigida al sector privado del pais (20.85 por ciento), y
a su interior el del crédito agropecuario (166.07 por
ciento) y al sector Industrial (33.30 por ciento). El
crédito orientado al sector de la construccidon, ob-
servé un incremento real anual del 31.33 por ciento
y el crédito a la vivienda de 11.79 por ciento.

Entre los rubros que presentaron una reduccién en
su cartera destaca el dirigido al sector financiero del
pais con 15.39 por ciento; mientras que el crédito al
sector publico decrecié 2.12 por ciento real anual.




Crecimiento Real Anual de la Cartera de Crédito Total de la Banca Comercial, 2005-
2011/mayo
(porcentaje)
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Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

Remesas

En el quinto mes del afio, las remesas ascendieron a
2 mil 166.5 mdd, logrando con ello un incremento
anual de 1.02 por ciento, el mds bajo en lo que va de
2011. De esa forma, se acentua la desaceleracion del
envio de recursos al pais, de hecho, para el caso de
las remesas promedio que reciben las familias mexi-
canas, éstas registraron una caida de 2.52 por cien-
to.

Evolucién de las Remesas Familiares, 2008/octubre - 2011/mayo

2,800
2,600 4
2,400 4
2,200 1
2,000 1
1,800 A
1,600 -
1,400 A
1,200 -
1,000

millones de délares
0o
safeyuassod

Remesas totales —8— Tasa de crecimiento

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

En consecuencia, el CEFP considera necesario anali-
zar de cerca el efecto que esta disminucion de las re-
mesas puede tener sobre el bienestar de las familias
ya que su poder adquisitivo también se ha visto de-
teriorado por la apreciacion del tipo de cambio y la
inflaciéon (que en mayo fueron del orden del 8.55 y
3.25% respectivamente); ademds de que sus pers-
pectivas son poco alentadoras por el escenario de
desaceleracion y elevado desempleo que encaran
los Estados Unidos.
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ESTADOS UNIDOS

Encuesta ISM

En junio, el indice de gerentes de compras (PMI, por
sus siglas en inglés) recuperd su expansion al ubicar-
se en 55.3 puntos, después de la baja que registrd
en mayo cuando cayd a 53.2 puntos; aunque el Insti-
tute for Supply Managment (ISM) considera que este
indice se encuentra dentro de la lectura de expan-
sién, se observa que este crecimiento no compensé
la caida de 6.9 puntos que registré el mes pasado.

Otros indices como el de nuevas érdenes y produc-
cién crecieron moderadamente en 0.6 y 0.5 puntos,
respectivamente; mientras que el indice de empleo
aumenté de manera mas amplia en 1.7 puntos para
ubicarse en 59.9 por ciento.

Por el contrario, los indices de las exportaciones e
importaciones mostraron una reduccién en su creci-
miento, los cuales se redujeron en 1.5 y 3.5 puntos
porcentuales, en ese orden; lo que da una sefial de
desaceleracion en el ritmo del comercio exterior de
este sector.

Estados Unidos: Indicadores ISM, Junio 2011
(indice)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Institute of Supply Managment (ISM).

Por su parte, el indice de precios registré una reduc-
cion de 8.5 puntos porcentuales para ubicarse en
68.0 por ciento; a pesar de esta baja, se encuentra
muy por encima de los indicadores de produccién y
operacion y, aunque dicha disminucion permite sua-
vizar la presidon en los costos que venia presentando
esta industria, el incremento en los precios se man-
tiene como un factor de riesgo para el desempefio
de varias industrias.




En resumen se puede decir que, la lectura conjunta
de los indices muestra que el sector manufacturero
se encuentra en expansion, no obstante, estd pre-
sentando una etapa de volatilidad influida por facto-
res externos como han sido las alzas en los precios
de algunos insumos y el menor suministro de partes
y componentes provenientes de Japén. No obstante
este crecimiento, se considera que aun habra un
comportamiento cauteloso por parte de los compra-
dores a esta industria, con lo que podriamos prever
qgue el mercado interno estadounidense continuara
débil.

indice de precios de la vivienda

El indice de precios de la vivienda en Estados Unidos
mostré un incremento de marzo a abril de 2011 de
0.8 y 0.7 por ciento para el caso de 10 y 20 ciudades,
respectivamente; cabe sefalar que se traté del pri-
mer crecimiento observado en los ultimos 8 meses.
No obstante, en su comparacion con abril de 2010 el
indice fue menor en 3.1 y 4.0 por ciento para cada
caso.

Seis de las veinte ciudades que componen la mues-
tra observaron nuevos minimos histdricos
(Charlotte, Chicago, Detroit, Las Vegas, Miami vy
Tampa); sélo Washington presentd un crecimiento
anual en sus precios (4.0 por ciento), mientras que
Minneapolis fue la Unica ciudad que mostrd una cai-
da anual de 2 digitos (con -11.1 por ciento).

De acuerdo con el propio Standard and Poors (S&P),
la mejoria mensual en el indice obedecié a las com-
pras de primavera-verano que tradicionalmente son
mayores a las del resto del afio; por lo que aun es
demasiado pronto para establecer que se trata de
un punto de quiebre en la tendencia de los precios
de la vivienda.

Cabe recordar que los ultimos datos del sector de la
vivienda han mostrado un comportamiento similar.
Por ejemplo, el inicio de construccién de vivienda
(unifamiliar) asi como la venta de casas usadas su-
bieron en mayo, pero sus niveles fueron menores a
los del mismo mes de 2010.

S&P informd ademas que aunque sus indices de car-
tera vencida han venido mostrando una ligera me-
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joria desde noviembre pasado, los bancos han eleva-
do sus estandares de crédito, haciendo mas dificil el
obtener un crédito hipotecario aln cuando las tasas
de interés se encuentran en niveles muy bajos.

indice de Precios de la Vivienda (Case-Shiller), 1987 - 2011/abril
(unidades)
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Venta de Automdviles Ligeros

De acuerdo con el informe mensual de “Ward’s U.
S.” durante el mes de junio de 2011 se vendieron en
el mercado estadounidense 1 millén 049 mil 220
unidades, para un crecimiento de 6.93 por ciento
respecto al mismo mes de 2010. Con ello, el nimero
de unidades vendidas durante el primer semestre
del afio ascendié a 6 millones 310 mil 655 unidades,
para un incremento de 12.67 por ciento anual. Este
resultado, se explica por una mayor demanda de au-
tos ligeros y mas eficientes en el consumo de com-
bustibles.

Venta de Vehiculos Ligeros en Estados Unidos, 2010/Ene - 2011/jun

Tasa de
1,600 crecimiento
anual 6.93%
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Ward's AutoinfoBank.

En cuanto a la distribucidon del mercado, se destaca
qgue dentro de los grandes fabricantes de automovi-
les Ford y General Motors vendieron en conjunto
405 mil 840 vehiculos ligeros, cifra que representa el
38.40 por ciento del total de ventas realizadas du-




rante el sexto mes del 2011. En contraste, las marcas
de origen japonés Toyota y Honda se rezagaron nue-
vamente debido a los problemas de suministro de
algunos de sus modelos, esto derivado del temblor y
el tsunami, lo cual ha generado la crisis econdmica
gue se vive en Japén, lo anterior dio como resultado
que estas empresas observaran una caida en sus
ventas del orden de 21.10 y 21.32 por ciento anual,
respectivamente; a pesar de ello, Toyota fue la cuar-
ta empresa que mas vehiculos vendié en Estados
Unidos durante el mes de junio con 110 mil 937 uni-
dades.

Venta de Vehiculos Ligeros en Estados Unidos, Junio 2010 - 2011
(Unidades)

Junio Enero-Junio Estructura %

Regién iacion %

Variacién %
2010 2011 2010 2011 2010 2011

América del Norte 255,757 525,479 1530 2585817 2,951,549 15.94 7235 7022
Chrysler 92319 19501 29.44 525,641 636,356 21.06 1494 15.14
Ford 168597 190505 12.99 2,564 1052,957 17 26.79 25.05
GM 1731 215335 1058 1077116 126161 17.13 30.61 3002
International (Navistar) 110 138 25.45 1% 615 23.99 001 001
Asia 441,185 420,820 -4.61 2,587,274 2,805,793 8.45 73.52 6675
Honda 106627 3892 2132 593,909 607,442 228 16.88 14.45
Hyundai 51205 59.209 15.63 265,782 7 26.20 7.27 7.68
Isuzu 161 119 -26.09 @ i 1931 003 0.02
Kia 31906 5044 2118 170,069 245,104 .12 283 583
Mazda 18238 19,307 5.86 15,719 122319 5.76 329 291
Mitsubishi 41% 8299 97.69 2649 M5 66.53 075 105
Nissan 64570 M 11.42 440332 504,973 14.68 1251 12.01
Subaru 21601 1974 837 125,960 132,049 4.83 3.58 314
Suzuki 2035 2218 1194 1509 13402 16.04 033 032
Toyota 140604 10937 2110 85,5402 812788 3.99 24.06 1934
Europa 84,361 102,921 22.00 467,884 553,313 18.26 1330 13.6
Audi 8601 10051 16.86 48410 55,909 15.42 138 133
BMW 23331 26,865 1515 121585 1351 18.04 3.46 341
Daimler 19618 23051 17.50 1049 12077 9.30 314 2.87
Jaguar Land Rover 1408 4511 3.02 20815 23702 13.87 059 0.56
Porsche 2141 2546 18.92 10984 15542 41.50 031 037
Saab 216 E-) 29.54 1356 3438 15542 0.04 0.08
Volkswagen 21051 Ban 35.12 126,012 154,124 2231 3.58 3.67
Volvo 4995 7,100 214 28,206 36,303 28.71 0.80 086

Total de Vehiculos Ligeros 981,263 1,049,220 693 5,600,975 6,310,655 12.67 159.16 15014

n.a. No aplica.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Ward’s AutoinfoBank.

Durante junio, la venta de vehiculos ligeros por em-
presas de procedencia, se distribuyd de la siguiente
manera: el 50.08 por ciento fueron vehiculos oferta-
dos por empresas de origen estadounidenses, cana-
dienses y mexicanas y el 49.92 por ciento restante
las realizaron empresas de Asia y Europa. Asimismo,
se debe destacar que del total de las ventas realiza-
das en el mes de referencia, el 50.76 por ciento fue-
ron camiones ligeros y el restante 49.24 por ciento
automoviles chicos.

Estados Unidos: Distribucion de las Ventas de Vehiculos por Empresas, segun Pais o
Region de Procedencia, 2011/junio

Europa
9.81%

\Amér\cadel

Norte,
50.08% 1/

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ward's AutoinfoBank.
1/ Se refiere al nimero de vehiculos vendidos en Estados Unidos, procedentes del Canads, Estados Unidos y México.
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Los resultados alcanzados indican que la venta de
vehiculos en Estados Unidos seguira débil luego de
la caida en la confianza del consumidor, los endebles
datos del mercado laboral y el incremento en el pre-
cio de los combustibles (gasolina y diesel), lo que
podria generar un alejamiento de los consumidores
y frenar el crecimiento sostenido de la venta de
vehiculos en ese pais; lo anterior, ante la posibilidad
de una menor liquidez por parte de los consumido-
res. Cabe destacar que este conjunto de aconteci-
mientos podrian afectar al valor y volumen del sec-
tor exportador de México por lo que habria que es-
tar pendiente a los préximos reportes de la balanza
comercial de México.

Confianza del Consumidor

El indice de confianza del consumidor, elaborado
por The Conference Board, cayd 3.2 puntos en junio
para ubicarse en 58.5 puntos, con lo que suman dos
meses consecutivos de contracciéon de este indica-
dor. Con este resultado se sigue observando que los
consumidores mantienen una apreciacion desfavo-
rable sobre las condiciones actuales de la economia,
asi como de las perspectivas de corto plazo; también
consideran menos favorables las condiciones sobre
la situacién en los negocios y el mercado laboral.

Con relacién a la apreciacion que tienen los consu-
midores sobre el mercado laboral, el porcentaje de
estos que opinan que las condiciones de negocios
mejoraran en los préoximos seis meses bajé de 17.2
por ciento en mayo a 16.4 por ciento en junio; mien-
tras que los que consideran que aumentardn los em-
pleos dentro de los siguientes seis meses disminuye-
ron de 16.7 por ciento en mayo a 14.2 por ciento en
junio; y los que esperan menores empleos sumaron
el 20.3 por ciento, el mismo porcentaje que en ma-
yo. La proporcién de consumidores que anticipa un
incremento en sus ingresos disminuyo de 14.9 por
ciento a 13.9 por ciento, en el mismo periodo, por lo
gue consideramos que los consumidores conti-
nuaran con un comportamiento cauteloso en sus de-
cisiones de gasto.

De acuerdo con la desaceleracién que esta registran-
do la economia norteamericana y el pesimismo que
presentan los consumidores, consideramos que dis-




minuird el gasto en consumo privado y, con ello, la
posibilidad de que mejore el mercado interno de los
Estados Unidos en el corto plazo, ya que el menor
consumo se convierte en una limitante para el creci-
miento de la demanda interna.

Empleo

El Departamento del Trabajo informé que el nimero
(desestacionalizado) anual de solicitudes iniciales de
desempleo hasta la semana que concluyé el 25 de
junio disminuyd en 1 mil personas, para sumar 429
mil unidades. Asimismo, hasta el 18 de junio el
numero total de beneficiarios disminuyé en 12 mil
unidades respecto al dato de la semana anterior,
con lo cual se ubicé en 3 millones 714 mil.

Por otro lado, la Oficina de Estadisticas del Trabajo
reportd que los empleadores realizaron, en términos
desestacionalizados, 1 mil 599 despidos masivos du-
rante mayo, los cuales resultaron en la separacion
de 143 mil 540 trabajadores. Aunque el nimero de
trabajadores cesados permanecid practicamente sin
cambio respecto al dato de abril, el nimero de even-
tos de despido masivo aumentd en 35 unidades res-
pecto al mes anterior (equivalente al 2%).

Cabe destacar que del total de eventos de despidos
masivos, 373 se registraron en las industrias manu-
factureras, que resultaron en 38 mil 673 trabajado-
res cesados.

Asimismo, se informd que en mayo las tasas de des-
empleo disminuyeron en 274 de las 372 areas me-
tropolitanas que estudia la Oficina de Estadisticas
del Trabajo; mientras que en 44 areas se reportaron
incrementos. Destaca que 10 dreas metropolitanas
reportaron tasas de desempleo superiores a 15.0
por ciento y nueve de ellas se encuentran en el esta-
do de California. En particular los condados de Yu-
ma, Arizona y El Centro, California reportaron nue-
vamente las mayores tasas del pais con 27.9 y 27.7
por ciento de poblacién desocupada respectivamen-
te. También se destaca que, de las dreas metropoli-
tanas con mas de un millén de habitantes, las mayo-
res tasas de ubicaron en Riverside-San Bernardino
en California (13.2%) y Las Vegas, Nevada (12.4%)
ambas con fuerte presencia de migrantes connacio-
nales.
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Los datos anteriores confirman la tendencia, descri-
ta por el Banco de la Reserva Federal (FED) y ya se-
falada en publicaciones anteriores del CEFP, acerca
de una lenta recuperaciéon del mercado laboral esta-
dounidense, pero en el que persisten regiones y sec-
tores de actividad econémica rezagados en este pro-
ceso, particularmente en el sureste del pais.

ECONOMIA INTERNACIONAL

Produccion Manufacturera en China

La produccidon manufacturera se contrajo por tercer
mes consecutivo, segun revelaron los datos dados a
conocer por el indice de gerentes de compra de Chi-
na (PMI, por sus siglas en inglés), al pasar de 53.4
por ciento en marzo a 50.9 por ciento en junio. Lo
anterior significd una caida mensual de 1.1 punto
porcentual (pp), la cual resultd superior a la que esti-
maban los analistas (0.5 pp).

Aunque el indice se ubica por arriba de las 50 unida-
des, reflejando una fase expansiva de la produccién,
su ritmo de crecimiento ha venido perdiendo fuerza.
De acuerdo al Centro de Investigacién Li & Fung la
debilidad del sector manufacturero es atribuible a la
desaceleracién de la demanda doméstica debido a
restricciones monetarias y en el sector de la vivien-
da, asi como a un debilitamiento de la demanda ex-
ternay a problemas de escasez.

En general, 10 de los 11 subindices que integran al
PMI registraron una contraccidn respecto a los nive-
les que observaron en el mes previo, sélo el subindi-
ce de inventarios de bienes terminados logré un
avance de 1.0 pp, lo cual sugiere que los producto-
res pueden estar bajo presidn para iniciar otro ciclo
de liquidacién de existencias limitando con ello el
crecimiento de la produccién industrial en los proéxi-
mos meses.

El dato alentador provino del lado del subindice de
los precios de los insumos, ya que retrocedié en 3.6
pp con respecto al mes anterior, situandose en 56.7
por ciento (el mas bajo en once meses). Lo anterior




sugirié un alivio en las presiones alcistas sobre los
costos que enfrentan los productores.

Mercados Bursatiles

Durante la semana de analisis los inversionistas se
vieron animados por la aparente mejoria de la situa-
cion de la crisis de deuda griega. Los bancos france-
ses propusieron un plan para postergar el pago de
los bonos griegos ante los cuales estan expuestos de
forma importante. Lo anterior permitiria a Grecia no
caer en default pues la extensidn de algunos de los
préstamos llegaria a ser de hasta 30 afos.

Ademas, el parlamento griego aprobd el paquete de
recortes fiscales y de privatizaciones, los cuales eran
una de las condiciones para que el Fondo Monetario
Internacional (FMI) y la Unién Europea (UE) conti-
nuaran otorgando los recursos del rescate financie-
ros que permitirian a Grecia hacer frente a sus obli-
gaciones financieras durante los prdéximos meses,
alejando asi el riesgo de una inminente moratoria.

Entre otras noticias que impulsaron a los mercados
bursatiles de la muestra, se encontré que el ISM
manufacturero en Estados Unidos habia pasado de
53.2 a 55.3 puntos, superando las expectativas de
los inversionistas. Ademas, las solicitudes iniciales de
seguro de desempleo disminuyeron en 1 mil, para
ubicarse en 428 mil (pese a ello, algunos especialis-
tas muestran preocupacidon debido a que se han
mantenido por encima de las 400 mil por las ultimas
12 semanas).

Para algunos inversionistas las ganancias observadas
durante la semana obedecieron a que se concluye el
segundo trimestre del afio y a que de acuerdo con lo
establecido por la FED hace algunas semanas, se es-
pera una mejora en la situacion de la economia esta-
dounidense para la segunda mitad del afio.

De esta forma, el indice de Precios y Cotizaciones
(IPC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) observd
una ganancia de 4.11 por ciento durante la semana,
mientras que en el aflo mantiene un retroceso de
4.54 por ciento. En tanto que el Dow Jones estadou-
nidense avanzé 5.43 por ciento de forma semanal,
alcanzando en lo que va de 2011 una ganancia de
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8.68 por ciento.

En los mercados latinoamericanos, el indice Bovespa
de Brasil y el Merval Argentino reportaron ganancias
por 3.90 y 3.30 por ciento, respectivamente, aunque
en lo que va del afio, ambos mantienen pérdidas por
8.53 y 3.62 por ciento, cada uno.

indices Burstiles

Ganancia/pérdida
del 27 de junio al 01
de julio de 2011

Ganancia/ pérdida

indice Pais durante 2011

Bovespa Brasil 3.90 -8.53

IPC México 411 -4.54

Nikkei 225 Japén 1.96 -3.53
Merval Argentina 3.30 -3.62

FTSE 100 Inglaterra 5.13 1.52
Shanghai composite China 0.50 -1.73
IBEX Espafia 6.92 6.42

CAC40 Francia 5.88 5.32
DAX-30 Alemania 4.19 7.31

Dow Jones Estados Unidos 5.43 8.68

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel financiero.

Precios Internacionales del Petréleo

Luego de que la semana pasada, la Agencia Interna-
cional de Energia (AIE), anunciara la liberacidn de 60
millones de barriles de petréleo crudo de su reserva
estratégica y, que llevé a una baja importante en los
precios del petréleo, a partir del martes 28 de junio,
los precios de los energéticos recuperaron terreno
debido a un mejor ambiente en los mercados accio-
narios, la debilidad del délar en el mercado interna-
cional de divisas y el reporte de una nueva caida de
los inventarios de crudo en Estados Unidos. El vier-
nes el precio del WTI se ubicé en 94.83 ddlares por
barril (dpb) para una ganancia semanal de 4.32 por
ciento; en tanto que el Brent termind la semana con
un precio de 110.38 dpb, para un incremento sema-
nal de 4.63 por ciento. Con ello, el diferencial sobre
el crudo estadounidense (WTI) se ubicé en 15.55
dpb.

La mezcla mexicana de exportacién, volvid a superar
la barrera de los 100 dpb, por lo que cerré la sema-
na en 100.79 dpb, para una ganancia de 4.04 por
ciento respecto al cierre de la semana anterior; con
este precio la diferencia entre el precio fiscal estima-
do para 2011 y el observado al 1 de julio del mismo
afio se ubico en 35.39 dpb, por lo que el promedio
en lo que va del afo ascendié a 33.63 dpb.

Respecto a los crudos que integran la canasta de la
mezcla mexicana de exportacion, el petrdleo tipo Ol-




meca volvid a superar los niveles de 105 dpb, por lo
que finalizé la semana con un precio de 109.11 dpb,
ubicdndose asi, en 14.28 dpb por arriba del WTI y
1.27 dpb por debajo del BRENT. En cuanto al Istmo,
éste, cerrd la semana con una ganancia de 4.58 por
ciento, al ubicarse en 103.47 dpb; mientras que el
crudo tipo Maya finalizdé en 99.21 dpb, para una uti-
lidad de 4.37 por ciento, respecto al cierre de la se-
mana previa.

Precios Diarios del Petréleo de Referencia en los Mercad i de julio de 2010al 01 de julio de
2011
(d6lares por barril)
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