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RESUMEN

A pesar de que algunos indicadores de la actividad econémica tanto nacio-
nal como internacional son favorables, existen algunos factores que gene-
ran incertidumbre y que podrian convertirse en obstaculos para la conti-
nuidad del crecimiento econémico global.

En el caso de México, la recuperacion del mercado interno aun es débil, lo
cual se puede observar en el desempefio de las ventas de la Asociacion
Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales (ANTAD), ya que
no obstante que en febrero registraron un aumento nominal anual de 3.3
por ciento, en términos reales significd una disminucion de 0.26 por ciento.

Por otra parte, en las Minutas de la reunién de la Junta de Gobierno del
Banco de México se enumeraron algunos riesgos que asechan a la inflacion
y, por ende, a la actividad econdmica, tales como: la evolucidn creciente
de los precios del maiz y de los precios internacionales de los energéticos
asi como la volatilidad cambiaria ante posibles reversiones en los flujos de
capital.

En el ambito internacional, principalmente, en la economia de los Estados
Unidos se observa una mejora gradual y se espera que continde expan-
diéndose en el corto plazo; sin embargo, su ritmo de recuperacién puede
verse obstaculizado por las dificultades fiscales en algunos paises europe-
os; el alza en los precios de los productos primarios, en particular por el
crecimiento de los precios del petrdleo por las tensiones geopoliticas que
se viven en el Norte de Africa y Medio Oriente; y la incertidumbre en los
mercados financieros ante el desastre natural y los problemas nucleares en
Japén.
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MEXICO

Ventas de la ANTAD

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y De-
partamentales (ANTAD) dio a conocer el desempefio en
ventas de sus afiliadas al cierre de febrero de 2011, la
cuales crecieron 3.30 por ciento anual en términos nomi-
nales (a tiendas iguales, es decir, excluyendo aquellas con
menos de un afio de antigiiedad); sin embargo, la infla-
cién las sobrepasd, por lo que en término reales se ob-
servo una disminucion de 0.26 por ciento.

Por tipos de productos se registré un crecimiento real de
6.98 por ciento en las ventas de ropa (incluyendo calzado)
y 1.09 por ciento en mercancias generales; no obstante,
las ventas de supermercado se redujeron -2.1 por ciento
en términos reales, con lo cual se acumulan 22 meses
consecutivos de caidas en este tipo de ventas.

Variacion Real de las Ventas de las Tiendas Afiliadas a la ANTAD,
2008 - 2011/febrero
(porcentaje anual a tiendas iguales)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la ANTAD.
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Establecimientos IMMEX

En diciembre de 2010, datos del INEGI sobre el Programa
de la Industria Manufacturera, Maquiladora y de Servicios
de Exportacién (IMMEX) indicaron que el nimero de esta-
blecimientos manufactureros inscritos fue de 5 mil 108
empresas, cifra inferior en 4 unidades a las reportadas en
noviembre de ese afio, con lo que se acumuld un total de
159 establecimientos que dejaron de operar bajo este
programa durante todo 2010.

El personal ocupado en diciembre fue de un millon 806
mil 55 personas, cifra que significd una pérdida de 10 mil
305 personas respecto a noviembre de 2010; de las cua-
les se redujeron 4 mil 791 contratadas directamente y 5
mil 514 que fueron contratadas bajo la modalidad de sub-
contratacion, no obstante, cabe contrastar que respecto a
diciembre de 2009, el personal ocupado se incrementé en
10.03 por ciento, y a su interior se observa un mayor rit-
mo de crecimiento en el personal subcontratado, que
aumento a una tasa de 18.53 por ciento, en tanto que el
personal contratado directamente por la empresa sélo
aumentod 7.71 por ciento.

Por otra parte, destaca que en diciembre de 2010, las
remuneraciones medias pagadas al personal ocupado
disminuyeron 1.63 por ciento en términos reales respecto
a diciembre de 2009, a pesar de que promediaron una
cifra mayor a la observada durante todo 2010 (9 mil 824
pesos) por el efecto de fin de afo.




Por el contrario, los ingresos de estos establecimientos se
ubicaron en 194 mil 930.7 millones de pesos en diciem-
bre, cifra que a pesar de haber disminuido respecto a
noviembre, fue mayor en 16.47 por ciento respecto a los
ingresos obtenidos en diciembre de 2009.

Del total de ingresos, los provenientes del mercado nacio-
nal representaron el 45.2 por ciento, 0.4 puntos porcen-
tuales mas que lo que representaron en noviembre; en
contraparte, los ingresos provenientes del mercado ex-
tranjero descendieron a 54.8 por ciento después de haber
registrado 55.2 por ciento.

Con base en lo anterior, podemos observar que a pesar
de que durante 2010 se observd una reduccién en el
numero de empresas inscritas al programa IMMEX, en el
ultimo mes del afio, en comparacién anual, el nivel de
personal ocupado frend el ritmo descendente que venia
registrando desde julio de 2010.

Sin embargo, habrd que esperar a la cifras de enero de
2011, para observar si existe algun efecto con la entrada
en vigor de las modificaciones al articulo 33 del Decreto
que rige al programa IMMEX, ya que delimitan las activi-
dades de “operacién de maquila”, por lo que es probable
que algunas empresas maquiladoras de servicios dejen de
operar bajo este esquema, ya que con las modificaciones
no califican para el programa, por tanto, quedarian exclui-
das de tener incentivos fiscales.

Numero de Establecimientos y Personal Ocupado bajo el Programa IMMEX
(miles de unidades y var % anual)

== Nimero de establecimientos activos —+— Personal Ocupado Total 200

5301

] 5288 535 gsieosiggsisus

284

5.7
5.269 5267 1

- 26 Lot
5250 100

il - 5.245 5242
525 5235 5235 5235 o i

520 530

5210 50

520 1
00
515
5123 5123 50
2 5112 5 04
510 T o
100
N Lt
! [t
=T ke o -15.0
D N R B
5.00 R A e e T 5 I 6 P 200
S
S
g

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI
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Politica Monetaria

En las Minutas de la Reunidn de la Junta de Gobierno del
Banco de México que sostuvo el pasado 3 de marzo, se
dieron a conocer los elementos que se consideraron en la
decision de mantener en 4.5 por ciento el objetivo para la
Tasa de Interés Interbancaria a un dia.
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En el ambito internacional, se sefialé que continuda la re-
cuperacién de la economia mundial aunque con marcadas
diferencias entre paises y regiones. Las principales eco-
nomias avanzadas se recuperan impulsadas por los esti-
mulos fiscal y monetario, mientras que en las emergentes
persiste un crecimiento vigoroso promovido por la forta-
leza de su demanda interna y del comercio mundial. No
obstante, se indicé que el ritmo de crecimiento de ambos
grupos esta amenazado por las presiones inflacionarias, y
que, de hecho, los bancos centrales de algunos paises
desarrollados, como el Banco Central Europeo y el Banco
de Inglaterra, han expresado preocupacion sobre posibles
riesgos de inflacion y la necesidad de ajustar la postura
monetaria para hacerles frente.

En general, se subrayé que la recuperacion de la econom-
fa mundial enfrenta diversos riesgos, entre los que desta-
can los siguientes: i) los desequilibrios globales; ii) las ten-
siones en los mercados financieros internacionales y la
vulnerabilidad de diversas economias europeas con difi-
cultades fiscales y en sus sistemas bancarios; iii) la situa-
cion fiscal incierta en economias avanzadas; y iv) el alza
en los precios de los productos primarios.

Para el caso de la economia mexicana, la Junta puntualizé
que la demanda agregada continla mostrando una tra-
yectoria positiva, pero mientras la demanda externa pre-
senta un importante dinamismo, reflejo, principalmente,
de la reactivacién de la produccidn industrial en los Esta-
dos Unidos, la demanda interna registra tan sélo una gra-
dual aceleracion.

Con relacidn a la inflacién, la Junta considera que todavia
no se observan presiones de demanda sobre los precios,
ya que algunos mercados muestran holgura, por ejemplo,
dado que la tasa de desempleo permanece en niveles
relativamente elevados las alzas salariales se mantienen
moderadas y, por ende, la masa salaria se ha recuperado
de forma contenida. No obstante, se reconocidé que la
economia presenta menos margen para absorber pertur-
baciones que pudieran afectar a los precios y a los sala-
rios.

Asi, la expectativa de inflacion para el cierre de 2011 se
incrementd, al pasar de 3.8 a 3.9 por ciento en el mes de
enero, y se sefiald que su trayectoria prevista presenta
diversos riesgos, entre los cuales destacan: i) la evolucién
creciente de los precios del maiz; ii) las alzas en las cotiza-
ciones internacionales de los energéticos; iii) la mayor
vulnerabilidad ante perturbaciones de costos, en un en-
torno en el que la brecha del producto se ha venido ce-
rrando; iv) el ritmo de crecimiento de los precios de los




bienes y servicios cuyas tarifas son determinadas por los
gobiernos locales; y v) la volatilidad cambiaria ante posi-
bles reversiones en los flujos de capital.

En consecuencia, es importante tener presente el deterio-
ro del balance de riesgos de la Junta de Gobierno, toda
vez que los riesgos que asechan a la economia mexicana
pueden afectar no sélo a la evolucién futura de los pre-
cios sino que ademas atentan contra el ritmo de recupe-
racion de la actividad econémica asi como a las condicio-
nes de vida de las familias.

ESTADOS UNIDOS

Indicadores Compuestos

De acuerdo con los resultados publicados por The Confe-
rence Board, durante febrero, el indicador adelantado
-que permite anticipar la tendencia probable de la evolu-
cién de la economia- crecidé 0.8 por ciento para ubicarse
en 113.4 puntos, lo que sugiere que la recuperacidon
econdmica podria incrementar su ritmo de crecimiento
en el corto plazo.

Por otra parte, el indicador coincidente -que refleja el
comportamiento de variables que coinciden con el ciclo
econdmico- se incrementd en 0.2 por ciento ubicandose
en 102.5 puntos, cifra ligeramente menor al 0.3 reporta-
do en enero; mientras que el indicador rezagado -que
muestra las variables que tienen un desfase respecto al
ciclo de referencia- aumentd 0.2 puntos para ubicarse en
108.0 puntos, después de una caida de 0.3 puntos en ene-
ro.
Indicadores Compuestos de la Economia, 2010
(indices, 2004=100)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de The Conference Board.

Por lo anterior y pese al menor crecimiento observado en
la produccidn industrial en febrero, la lectura de los indi-
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cadores compuestos refiere una mejor perspectiva de
crecimiento para el corto plazo, ya que el indicador ade-
lantado apunta a una expansion econémica en los proxi-
mos meses, que podria reforzarse hacia la mitad del afio;
ademds de que datos de esa Institucidn, indican que las
condiciones econdmicas actuales son 3.0 por ciento mas
altas que en junio de 2009, cuando finalizd la crisis; sin
embargo, un obstaculo al crecimiento podria ser la infla-
cion de los precios de los energéticos y alimentos, si ésta
llega a influir de manera persistente en el indice general
de precios al consumidor.

Produccion Industrial

La Reserva Federal de los Estados Unidos informé que, en
febrero de 2011, la produccion industrial descendié 0.1
por ciento respecto al mes previo, resultado que fue con-
trario a lo que esperaban los analistas que habian pronos-
ticado un crecimiento de 0.6 por ciento.

Este descenso se explica por la menor produccién obser-
vada en las empresas de servicios publicos que se contra-
jo 4.5 por ciento respecto a enero, la cual continué mos-
trando una contraccién de la demanda de combustibles
para calefaccion provocando una menor utilizacion de
estos servicios. Por su parte, las manufacturas y mineria
crecieron 0.4y 0.8 por ciento respectivamente.

La capacidad de utilizacién de la planta productiva se re-
dujo 0.1 punto porcentual respecto a la lectura de enero,
promediando 76.3 por ciento debido a la baja en la pro-
duccidn industrial en general.

Por tipo de bienes de mercado, la produccién de bienes
de consumo cayd 0.5 por ciento debido a la debilidad del
consumo de energéticos; mientras que la produccion de
bienes de consumo durables crecid 2.4 por ciento, donde
destaca la de productos automotores con un aumento de
3.5 por ciento y de electrodomésticos con 1.0 por ciento.

Cabe mencionar que en el mes anterior, la cifra prelimi-
nar para la produccidn industrial en el mes de enero re-
portd una caida de 0.1 por ciento, la cual fue revisada al
alza en esta ocasiéon para registrar un crecimiento de 0.3
por ciento, con lo que se observa que la tendencia mues-
tra algunos altibajos. Asi, podriamos indicar que de acuer-
do con el reporte el descenso en la produccién continda
siendo un efecto coyuntural derivado de la reduccién en
los servicios publicos, particularmente, por la disminucidn
del consumo de energéticos; lo cual, podria revertirse con
el aumento en la temperatura, toda vez que se deman-
daria mayor electricidad para aires acondicionados; al




mismo tiempo, el efecto negativo de los servicios publicos
en la produccion total podria compensarse en los proxi-
mos meses con la posible mejoria de la produccion de
otros sectores, como el automotriz.

Produccién Industrial y Capacidad de Utilizacién de Plantas, 2006-2011/febrero
(var. % anual y porcentajes)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.

Emision de Permisos de Construccion

La emisidn de permisos para construccion en febrero de
2011 se ubicé en 517 mil (segun cifras desestacionaliza-
das), con lo que alcanza su nivel mas bajo desde el inicio
de la crisis. Anteriormente, el minimo reportado se halla-
ba en los meses de marzo y abril de 2009 (con 522 y 523
mil, respectivamente). El dato de febrero fue inferior en
46 mil permisos respecto de enero pasado y se encontrd
en 133 mil por debajo del de febrero de 2010.

La escasa emision de permisos pone de manifiesto que la
recuperacién del sector y de la propia economia estadou-
nidense es aun fragil. El sector de la construccion se ve
afectado directamente por lo que ocurre con los precios
de la vivienda, los cuales también han mostrado un com-
portamiento a la baja desde el inicio de la crisis hipoteca-
ria. Lo anterior provoca que, en ocasiones, los deudores
tengan una vivienda cuyo valor llega a ser menor que la
hipoteca (algunos analistas estiman que este afio podrian
ser 15.5 millones de familias en esa situacion).

Las familias tienen la posibilidad de refinanciar su deuda
mientras el valor de su vivienda sea superior al de la hipo-
teca, pero en caso contrario pueden llegar incluso dejar
de pagar como una estrategia para no perder mas con la
desvalorizacion de su propiedad, aunque ello les impida el
conseguir otros créditos en el futuro; sin embargo, al
hacerlo presionan aun mas a la baja en los precios de sus
hogares e indirectamente la actividad del sector de la
construccion.
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Emisién de Permisos para Construccién
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del US Census Bureau.

Empleo

El Departamento del Trabajo informé que el nimero
(desestacionalizado) anual de solicitudes iniciales de des-
empleo hasta la semana que concluyd el 12 de marzo
disminuyd en 16 mil personas, para sumar 385 mil unida-
des; cifra que aun es superior al promedio registrado en-
tre 2005 y 2007 que fue de 322 mil 112. Asimismo, hasta
el 5 de marzo el niumero total de beneficiarios (que inclu-
ye solicitudes iniciales y aquellas que ya se estaban pa-
gando) decrecié en 16 mil unidades respecto al dato de la
semana anterior, con lo cual se ubicé en 3 millones 706
mil.

Por otro lado, la Oficina de Estadisticas del Trabajo re-
porté que los empleadores realizaron 1 mil 421 despidos
masivos durante febrero, los cuales resultaron en la sepa-
racién de 130 mil 818 trabajadores. El nUmero de eventos
de despido masivo presentd una disminucion de 113 uni-
dades respecto al mes anterior, lo que implicé 18 mil 981
solicitudes de desempleo menos.

Estados Unidos: Eventos Masivos de Desempleo en Industrias
Manufactureras, 2008 - 2011/febrero
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.
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Cabe destacar que en las industrias manufactureras se
registré el minimo histdrico de este indicador desde 1995,
pues se reportaron sélo 291 despidos masivos que resul-
taron en 26 mil 60 trabajadores cesados.

Finalmente, se informdé que el ingreso real por hora
(desestacionalizado) disminuyé 0.5 por ciento entre ene-
ro y febrero, debido a que los ingresos nominales no ob-
servaron incrementos pero el indice de precios al consu-
midor aumentd 0.5 por ciento.

Politica Monetaria e Inflacion

El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por sus
siglas en inglés), decidié mantener su politica acomodati-
cia, de tal forma que mantuvo el rango objetivo para la
tasa de los fondos federales entre 0.0 y 0.25 por ciento y
reiteré que se mantendra en niveles excepcionalmente
bajos por un periodo prolongado. Asimismo, determiné
dar continuidad a la reinversidn de los pagos al principal
que recibe la Reserva Federal (FED) por su tenencia de
bonos y conservar el estimulo cuantitativo (conocido co-
mo EQ2) que consta de compras de bonos del Tesoro de
largo plazo por un monto de 75 mil millones de ddlares
(mmd) mensualmente, hasta sumar 600 mil millones de
ddlares a mediados de 2011.

El FOMC declaré que la recuperacion econémica de los
Estados Unidos estd sustentada en una base mas firme y
con condiciones en el mercado laboral que parecen ir
mejorando gradualmente, pese a ello, determiné prolon-
gar su politica monetaria debido a las condiciones de de-
bilidad que aun presentan la inversidn en estructura no
residencial y el sector de la vivienda, a las cuales se su-
man la elevada tasa de desempleo que persiste y la tasa
de inflacion subyacente que se encuentra por debajo de
la que el Comité considera consistente con su mandato.

Con relacion a la inflacion cabe sefialar que el FOMC reco-
nocid que ésta ha sido presionada al alza por el incremen-
to en los precios de los energéticos y otros commodities,
no obstante, considerd que dicha presidn sera transitoria
dado que las expectativas inflacionarias de largo plazo se
mantienen estables y la inflacidon subyacente se encuen-
tra contenida.

De hecho, de acuerdo con la informacién difundida por el
Departamento del Trabajo de los Estados Unidos, en fe-
brero la inflacion mensual se situé en 0.5 por ciento, lo
que representd un incrementé de 0.1 punto porcentual
respecto a la tasa de enero (0.4%), y cuyo desempefio
estuvo influido por el crecimiento de 3.4 por ciento que
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presento el indice de energia. Si se excluyen los precios
de los alimentos y la energia, la inflaciéon subyacente au-
mentd en 0.2 por ciento, mismo incremento que el que se
registré en enero. En términos anuales se tuvieron varia-
ciones de 2.1y 1.1 por ciento para la inflacidn general y la
subyacente, respectivamente.

En consecuencia, es importante dar seguimiento a las
condiciones econdmicas que imperen en los Estados Uni-
dos, ya que a pesar del caracter transitorio que el FOMC
le asignd a las presiones inflacionarias originadas por el
crecimiento en los precios de los energéticos y otros com-
modities, existen dudas sobre los efectos que ello puede
tener en la confianza de los consumidores y en las deci-
siones de inversion de los productores y, por ende, sobre
el ritmo de recuperacion econdmica, particularmente
dada la tendencia alcista que se espera persista en el pre-
cio del petréleo ante los conflictos en Medio Oriente y el
Norte de Africa.

Evolucién de la Inflacién Mensual del indice de Precios al Consumidor,

2008 - 2011/febrero
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

ECONOMIA INTERNACIONAL

Mercados Bursatiles

La semana de referencia estuvo marcada por la incerti-
dumbre que, sobre la economia asiatica y la recuperacion
econdmica, generaron los desastres ocasionados por el
terremoto que sacudié Japdn al final de la semana pasa-
da. Las explosiones en las plantas de energia atémica en
la isla han puesto en duda la viabilidad de este tipo de
energia no sélo en aquel pais, lo que ha afectado el valor
de las acciones de empresas que producen energia nucle-
ar en todo el mundo.

Las principales bolsas de valores mostraron pérdidas du-
rante los tres primeros dias de la semana de anilisis; sin




embargo, después se recuperaron ligeramente debido a
los datos que se dieron a conocer sobre el incremento en
los precios al consumidor en los Estados Unidos (0.5% en
febrero) y sobre la reduccidn en el nimero de solicitudes
iniciales de seguro de desempleo (que se redujeron en 16
mil para ubicarse en 385 mil).

Otra de las noticias que dio un ligero impulso a los merca-
dos bursétiles hacia el fin de semana fue sobre las decla-
raciones de los ministros de finanzas de los paises que
integran el G-7, donde anunciaron una intervencién con-
junta para detener la apreciacidn del yen japonés, la cual
podria poner en riesgo la recuperacién de sus compaiiias
exportadoras.

Pese a ello, el impulso no fue suficiente para lograr un
repunte en las bolsas, por lo que el indice de Precios y
Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexicana de Valores retro-
cedi6 1.86 por ciento de forma semanal y acumula en el
afio una pérdida por 8.13 por ciento. En tanto que el Dow
Jones estadounidense cedi6 1.54 por ciento en la semana,
aunque mantiene un avance de 2.43 por ciento en 2011.

Por su parte, en América Latina el indice Bovespa brasile-
fo logrd un incremento marginal de 0.29 por ciento en la
semana, mientras que el Merval argentino cayé 3.69 por
ciento. Ambos muestran retrocesos en lo que va del afo,
el primero de 3.50 y el segundo por 6.97 por ciento.

indices Bursétiles

Ganancia/pérdida
del 14 al 18 de marzo  Ganancia/ pérdida
indice Pais de 2011 durante 2011
Nikkei 225 Japon -10.22 -9.99
IPC México -1.86 -8.13
Merval Argentina -3.69 -6.97
DAX-30 Alemania -4.54 -3.61
Bovespa Brasil 0.29 -3.50
FTSE 100 Inglaterra -1.90 -3.08
CAC40 Francia -3.02 0.14
Dow Jones Estados Unidos -1.54 243
Shanghai composite China -0.89 3.61
IBEX Espafia -0.67 4.76

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel financiero.

Precios Internacionales del Petréleo

La semana pasada los precios del petréleo se caracteriza-
ron por registrar un comportamiento de altibajos. Al prin-
cipio de la semana retrocedieron mas de tres ddlares por
barril en promedio, lo anterior, debido a una probable
reduccién en la demanda de crudo por los temores de
una crisis nuclear en Japén, tercer consumidor de crudo
en el mundo; sin embargo, durante la segunda mitad de
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la semana se recuperaron por una posible disminucién en
la produccion de crudo ante las mayores tensiones geo-
politicas que se viven en el Norte de Africa y Medio Orien-
te.

Los acontecimientos mencionados ocasionaron que el
West Texas Intermediate (WTI) cerrara la semana en
101.08 ddlares por barril (dpb), lo que significd una pérdi-
da de 0.08 por ciento respecto al cierre de la semana an-
terior. En cuanto al BRENT, éste concluyé la sesion del
viernes en 114.91 dpb, lo que hizo que su precio registra-
ra una ganancia de 0.04 por ciento con relacion al precio
reportado al cierre de la semana pasada y que el diferen-
cial sobre el crudo estadounidense (WTI) se ubicara en
13.83 dpb.

Respecto a la mezcla mexicana de exportacion, el panora-
ma fue mas favorable, ya que cerré la semana con una
ganancia de 0.36 por ciento, al mantener su precio por
arriba de los 100 délares. Asi, en el cierre de la semana el
precio de éste crudo se situd en 100.80 dpb, con lo cual la
diferencia entre el precio fiscal estimado para 2011 y el
observado al 18 de marzo del mismo afio ascendié a
35.58 dpb, por lo que el promedio en lo que va del mes
fue de 35.88 dpb y para lo que va del afio se ubicé en
25.36 dpb.

Con relacién a los crudos que integran la canasta de la
mezcla mexicana de exportacion, el petréleo tipo
OLMECA finalizé la semana con un precio de 109.80 dpb,
ubicandose asi en 8.72 dpb por arriba del WTI y 5.11 dpb
por debajo del BRENT. En cuanto al ISTMO, éste cerré la
semana con un precio de 106.00 dpb y el crudo tipo
MAYA concluyé en 96.00 dpb, acumulando una pérdida
semanal de 0.09 y 1.25 por ciento cada uno de ellos.

110 Precios Diarios del Petrdleo de Referencia en los Mercados Internacionales del 01 de julio de 2010 al 11
de febrero de 2011
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Fuente: laborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Energia y Reuters.
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