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ECONOMÍA NACIONAL 

El Instituto Nacional de Estadística y Geografía (INEGI), dio a conocer los resultados del Producto Interno Bruto (PIB) nominal 
en el segundo trimestre de 2013, el cual registró 15 billones 776 mil 795 millones de pesos e implica un crecimiento anual de 
3.30 por ciento. Adicionalmente, se señaló que el PIB, en términos reales, tuvo un incremento anual de 1.45 por ciento, cifra 
por abajo de la observada en el mismo trimestre de 2012 (4.20%). Por otro lado, el Indicador Global de la Actividad Económi‐
ca (IGAE) presentó, en el sexto mes de 2013, una caída real anual de 0.39 por ciento, dato que contrasta con el incremento de 
un año atrás; el valor de su índice experimenta una pérdida acumulada de 5.21 por ciento con respecto a noviembre de 2012 
(su nivel máximo histórico). Asimismo,  la Encuesta Mensual sobre Establecimientos Comerciales (EMEC) para  junio de 2013 
mostró que las ventas en los establecimientos comerciales se contrajeron: las de al mayoreo cayeron 8.49 por ciento y las de 
al menudeo tuvieron una reducción de 1.88 por ciento.  
 
En otros temas, a partir de los resultados de la evaluación coyuntural del mercado crediticio de Banco de México, se observó 
que  los proveedores son  la principal  fuente de  financiamiento para  las empresas del país  (84.2% de ellas), mientras que  la 
banca comercial lo fue para el 37.6 por ciento. La banca de desarrollo y la emisión de deuda fueron relevantes en el financia‐
miento del 6.7 y 1.6 por ciento de las empresas encuestadas, respectivamente. 
 
En materia de empleo, el INEGI presentó los resultados trimestrales de la Encuesta Nacional de Ocupación y Empleo (ENOE) 
para el segundo trimestre de 2013, resaltándose que la Población Económicamente Activa se incrementó en un millón 94 mil 
798 personas comparado con el trimestre previo. De la cifra anterior, 984 mil 339 se ocuparon, dejando un saldo de 110 mil 
459 desocupadas. En contraste, para julio, el Instituto Mexicano del Seguro Social dio a conocer que se perdieron 239 mil 208 
empleos permanentes y eventuales urbanos, para acumular un total de 16 millones 3 mil 338 cotizantes. De esa forma, la tasa 
de desocupación nacional se ubicó en 5.12 por ciento en séptimo mes del año. 
 
Por último, el INEGI informó que el Índice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) registró, en la primera quincena de agos‐
to de 2013, un incremento quincenal de 0.26 por ciento, cifra superior a la observada en el mismo periodo del año pasado y la 
más alta de los últimos cinco años para un periodo similar. 
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3  Producto Interno Bruto Nominal 
Aumenta el PIB per cápita menos que el año 
pasado. 

PIB  per  cápita:  +0.30%  anual,  2.do  Trim. 
2013 (+2.98% anual, 2.do Trim. 2012). 

▲ 

3  Producto Interno Bruto Real 
La economía continúa perdiendo dinamismo.
   

PIB:  +1.45%  anual,  2.do  Trim.  2013 
(+4.20% anual, 2.do Trim. 2012). 

▲ 

4  Indicador Global de la Actividad Económica  Cae la actividad económica mensual. 
IGAE:  ‐0.39%  anual,  jun.  2013  (+4.28% 
anual, jun. 2012). 

▼ 

5  Establecimientos Comerciales 
Deterioro  en  las  ventas  anuales  de  los     
establecimientos comerciales. 

Ventas mayoreo:  ‐8.49%  anual,  jun.  2013 
(+3.68% anual, jun. 2012). 
Ventas menudeo:  ‐1.88% anual,  jun. 2013 
(+5.61% anual, jun. 2012). 

▼ 
 
▼ 

5  Crédito a Empresas  
Repuntan  los  proveedores  como  fuente  de 
financiamiento. 

Financiamiento  de  proveedores:  84.2%, 
2.do Trim. 2013. (78.4%, 2.do Trim. 2012). 

▲ 

6  ENOE Segundo Trimestre 
Aumenta  la  cantidad  de  personas  en  el   
mercado laboral. 

PEA: 52,156,700 personas, 2.do Trim. 2013 
(51,061,902 personas, 1.er Trim. 2013). 

▲ 

7  Empleo 
Se  profundiza  la  desaceleración  del  empleo 
formal y aumenta la tasa de desocupación. 

Crecimiento del empleo: +1.57% anual, jul. 
2013 (+3.42% anual, jun. 2013). 
Tasa de desempleo: 5.12% jul. 2013 (5.02% 
jul. 2012). 

▲ 
 
▲ 

8  Índice de Precios  Repunta la inflación. 
Inflación  general  quincenal:  +0.26%,  1ra. 
quinc. ago. 2013  (+0.14%, 1ra. quinc. ago. 
2012). 

▲ 

BOLETÍN DE COYUNTURA ECONÓMICA 

INDICADORES REPORTADOS EN EL PERIODO DEL 12 AL 23 DE AGOSTO DE 2013 
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ECONOMÍA INTERNACIONAL  

En Estados Unidos, la Asociación Nacional de Agentes de Bienes Raíces (REALTOR, por sus siglas en inglés), informó que la venta 
de casas usadas en julio de 2013 se ubicó en 5.39 millones, superior al consenso del mercado que anticipaba 5.15 millones. En 
lo que se refiere a los precios, el promedio fue de 213.5 mil  dólares, lo que implicó un incremento de 13.7 por ciento respecto 
a  lo observado en  julio del año pasado. Asimismo,  con  información del  reporte de Ofertas  Laborales y Rotación de Empleo 
(JOLTS, por sus siglas en inglés), de julio de 2012 a junio de 2013, se generaron 51.8 millones de contrataciones y 49.9 millones 
de separaciones, lo cual equivale a una ganancia neta en el empleo de 1.8 millones de puestos de trabajo. 
 
Por otra parte, los mercados bursátiles internacionales se vieron influidos por la posibilidad de una modificación en la postura 
monetaria de la Reserva Federal estadounidense; los inversionistas han reducido sus posiciones en activos de mayor riesgo en 
los mercados financieros. Por lo tanto, el Dow Jones cerró la semana con una contracción de 0.47 por ciento, aunque en lo que 
va de 2013 mantiene un avance de 14.55 por ciento. En México, el IPC retrocedió 2.67 por ciento semanal y en el año pierde 
6.36 por ciento. Para los precios internacionales del petróleo el escenario fue de menor variabilidad y de un comportamiento 
heterogéneo. La mezcla mexicana de exportación concluyó el 23 de agosto en 101.02 dólares por barril para un decremento 
semanal de 0.76 por ciento. Este resultado estuvo influido tanto por factores positivos como negativos, entre los que destacan: 
la profundización de  los problemas geopolíticos y civiles en Libia y Egipto;  las perspectivas de una  ligera  recuperación en  la 
demanda de hidrocarburos por parte de Europa, China y Los Estados Unidos; y la mayor aversión al riesgo tras el retiro de utili‐
dades por parte de los inversores. 
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8  ESTADOS UNIDOS       

8  Mercado de la Vivienda. 
Venta  de  vivienda  nueva  en  su  nivel más  bajo 
desde octubre. 

Venta de vivienda nueva: 394 mil casas,  jul. 
2013 (455 mil casas, jun. 2013). 

▼ 

9  Empleo 
Aumenta  la  generación  neta  de  empleo  por  
mayor  reducción  en  los  despidos  que  en  las  
contrataciones. 

Generación  neta  de  empleo:  121 mil,  jun. 
2013 (109 mil, may. 2013). 

▲ 

10 
M E R C A D O S   B U R S Á T I L E S                
INTERNACIONALES 

Minutas de la FED afectan desempeño bursátil. 
IPC:‐2.67%  semanal,  23  de  ago.  2013  (IPC:    
‐1.40% semanal, 16 de ago. 2013). 

▼ 

10 
PRECIOS  INTERNACIONALES  DEL 
PETRÓLEO  

Pierden  dinamismo  los  precios  internacionales 
del petróleo por incertidumbre financiera. 

Mezcla  mexicana:  ‐077  dólares  por  barril 
(dpb), 101.02 dpb, 23 de ago. 2013  (101.79 
dpb, 16 de ago. 2013).  

▼ 
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ECONOMÍA NACIONAL 
 

Producto Interno Bruto Nominal 
 
De  acuerdo  con  el  Instituto  Nacional  de  Estadística  y   
Geografía  (INEGI),  en  el  segundo  trimestre  de  2013,  el 
Producto  Interno Bruto  (PIB) nominal  fue de 15 billones 
776 mil 795 millones de pesos,  lo que  implicó un  creci‐
miento  anual  de  3.30  por  ciento  como  resultado  del    
aumento del PIB real (1.45%) y del incremento de los pre‐
cios implícitos del producto de 1.83 por ciento. Lo último 
llama la atención debido a que el alza de precios en toda 
la economía fue menor a la registrada por el Índice Nacio‐
nal de Precios al Consumidor  (INPC) que, en el trimestre 
que se analiza, tuvo una inflación anual promedio de 4.46 
por ciento.  
 

 
 
La participación de  las actividades primarias en el PIB, a 
precios  básicos,  fue  de  3.93  por  ciento  (3.80%, mismo 
trimestre de 2012), la de las secundarias fue de 34.15 por 
ciento  (36.04%, antes) y  la de  las  terciarias de 61.92 por 
ciento (60.15%, anteriormente). 
 
El  PIB  nominal  en  dólares  fue  de  un  billón  265 mil  72   
millones e implicó una expansión anual de 12.07 por cien‐
to para el segundo cuarto del año. Por tanto, tomando en 
consideración  a  la  población  nacional,  el  PIB  per  cápita 
nominal en dólares fue de 10 mil 700.17, cifra superior en 
10.80 por ciento al valor observado en el mismo trimestre 
de 2012  (9 mil 657.28 dólares);  lo que se explicó, princi‐
palmente, por el nivel de la inflación total y la apreciación 
del tipo de cambio de 7.82 por ciento. 
 
Para el segundo trimestre de 2013, el PIB real, el cual eli‐
mina  el  efecto  inflacionario,  alcanzó  los  13  billones  308 
mil 336 millones de pesos a precios constantes de 2008. 
El  PIB  per  cápita  real  fue  de  112 mil  563.93  pesos,  un  
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Producto Interno Bruto per cápita real, 2010‐2013/II1

(variación porcentual anual)

1/ En 2010, el número de habitantes es de acuerdo con la estimación del conteo de población 2005; entre 2011 y 2013,

de acuerdo con los resultados definitivos del censo de población y vivienda 2010 (Encuesta Nacional de Ocupación y
Empleo).
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

aumento anual de 0.30 por ciento, tasa que contrasta con 
el incremento que registró en el mismo trimestre de 2012 
(2.98%); ello pese a que la población total creció 1.15 por 
ciento,  cifra  inferior  a  la  de  un  año  antes  (1.19%).  En   
moneda estadounidense, el PIB per cápita real fue de 10 
mil  113.82  dólares,  monto  superior  al  que  se  tuvo  en 
2012 (10 mil 83.66 dólares). De esa forma, el PIB per cápi‐
ta mantiene su tendencia descendente desde el segundo 
trimestre de 2010.  
 

Producto Interno Bruto Real 
 
El Instituto Nacional de Estadística y Geografía señaló que 
el PIB real, en el segundo trimestre de 2013, presentó un 
incremento anual de 1.45 por ciento, cifra por abajo de la 
observada  en  el mismo  trimestre  de  2012  (4.20%)  y  la 
segunda más  baja  de  los  últimos  catorce  trimestres.  Se 
aprecia que el crecimiento del PIB no  fue del  todo satis‐
factorio dado que fue menor a lo previsto en la Encuesta 
de  las Expectativas de  los Especialistas en Economía del 
Sector Privado de  julio de 2013  (2.75%), a  lo anticipado 
por el Banco de México (2.5%) y a  lo pronosticado por  la 
SHCP (alrededor de 2.5%).  
 

 
 
El  impulso  económico  del  periodo  que  se  analiza  fue   
resultado de  la dinámica diferenciada de sus actividades. 
Las  actividades  primarias  y  secundarias  perdieron  dina‐
mismo  al  pasar  de  un  alza  de  12.96  y  4.23  por  ciento,  
respectivamente, en el  segundo  trimestre de 2012  a un 
incremento de 1.30 y 2.65 por ciento, en ese orden, en el 
mismo  periodo    de  2013.  Por  su  parte,  las  secundarias 
transitaron  de  un  incremento  de  3.38  por  ciento  a  una 
caída de 0.62 por ciento.  
 
Bajo el análisis de corto plazo, el desempeño económico 
se deterioró. En  lo que  compete al PIB ajustado por  los 
factores de  estacionalidad, éste pasó de un  crecimiento 
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI (con cifras preliminares a partir del primer trimestre de 2010; año base 

2008=100). 
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de 0.03 por ciento en el primer trimestre de 2013 a una 
contracción de 0.74 por ciento en el segundo trimestre.  
 
El comportamiento de las actividades que lo integran fue 
heterogéneo:  las primarias repuntaron al  ir de una caída 
de 2.46 por  ciento en el primer  trimestre de 2013 a un 
alza de 1.22 por  ciento;  las  secundarias  se mantuvieron 
en  terreno negativo al  caer 0.66 y 1.10 por  ciento en el 
primero  y  segundo  trimestre,  respectivamente;  y  las   
terciarias  disminuyeron  0.42  por  ciento  en  el  segundo      
trimestre  cuando  en  el  periodo  previo  tuvieron  un       
aumento de 0.32 por ciento.  
 
La evolución del PIB confirmó  lo que el Banco de México 
había señalado en su último anuncio de política moneta‐
ria, donde indicó que “la desaceleración que se ha venido 
registrando desde  la  segunda mitad de 2012  se acentuó 
de manera  importante en el  segundo  trimestre de 2013 
como  reflejo  de  una  considerable  desaceleración  de  las 
exportaciones y de la debilidad en el gasto interno”. Cabe 
resaltar  que  en  esa  ocasión  las  autoridades monetarias 
anticiparon que el ritmo de actividad económica aumen‐
tará en el segundo semestre del presente año, pero preci‐
saron que los riesgos que presionan a la baja a la tasa de 
crecimiento de la actividad económica se han elevado. 
 
En particular, el sector privado considera que los principa‐
les  factores que  podrían  limitar  el  ritmo  de  la  actividad 
económica  durante  los  próximos  meses,  por  orden  de 
importancia, son: la debilidad del mercado externo y de la 
economía mundial  (principal  causa  a  lo  largo del último 
año);  la  inestabilidad financiera  internacional;  los proble‐
mas  de  inseguridad  pública;  la  ausencia  de  cambios     
estructurales  en México;  y  la  política  fiscal  que  se  está 
instrumentando. 
 

Indicador Global de la Actividad Económica 
 
De acuerdo con el INEGI, el Indicador Global de  la Activi‐
dad Económica (IGAE) tuvo, en el sexto mes de 2013, una 
caída  real  anual  de  0.39  por  ciento,  cifra  que  contrasta 
con el incremento que presentó en el mismo mes de 2012 
(4.28%). Asimismo, el valor del índice presentó una pérdi‐
da acumulada de 5.21 por ciento con respecto a noviem‐
bre de 2012 (su nivel máximo histórico), esto ha  implica‐
do una tasa de reducción promedio mensual de 0.76 por 
ciento desde esa fecha. 
 
Los  componentes  del  IGAE  tuvieron  movimientos       
heterogéneos. Las actividades primarias (agropecuarias) y 
las secundarias (industrial) pasaron de un alza de 25.08 y 
3.43 por ciento, respectivamente, en junio de 2012, a una 

reducción de 1.90 y 2.68   por ciento, en ese orden, en el 
mismo mes de 2013. En tanto que las terciarias (servicios) 
perdieron dinamismo al ir de 3.77 a 1.06 por ciento, en el 
periodo analizado. 
 

 
 
De esta  forma, entre enero y  junio de 2013,  la actividad 
económica creció 1.04 por ciento anual, cifra menor a  la 
observada en el mismo lapso de 2012 (4.40%). Las activi‐
dades que lo integran presentaron el siguiente comporta‐
miento: las primarias registraron un aumento de 0.60 por 
ciento, cuando un año atrás  se habían elevado 9.74 por 
ciento;  las  secundarias  disminuyeron  1.15  por  ciento,  
contrastando con el alza que registraron en 2012 (3.56%); 
las  terciarias  avanzaron  2.35  por  ciento  (3.77%  un  año 
atrás).  
 
Con cifras ajustadas por estacionalidad, en junio de 2013, 
el IGAE exhibió una disminución de 0.03 por ciento, mien‐
tras que un mes atrás había aumentado 0.67 por ciento; 
así, presentó una reducción acumulada de 1.26 por ciento 
con relación a su máximo reciente de noviembre de 2012. 
En el sexto mes de 2013, los elementos del IGAE tuvieron 
un  comportamiento  negativo:  las  primarias  continuaron 
en  terreno  negativo,  en  esta  ocasión  cayeron  0.89  por 
ciento;  las  secundarias  y  las  terciarias  sucumbieron,  al 
disminuir  0.10  y  0.03  por  ciento,  respectivamente,  tras 
haber crecido en junio (0.22 y 0.53%, en ese orden). 
 
Cabe indicar que la pérdida de dinamismo de la actividad 
económica  nacional  se  explica  por  la menor  generación 
de  empleos  formales  y  el  repunte  de  la  tasa  anual  de  
desocupación;  el  deterioro de  las  ventas  anuales  de  los 
establecimientos  comerciales;  la  reducción  anual  de  la 
confianza del  consumidor;  la desaceleración de  la  inver‐
sión;  y  el  menor  crecimiento  del  crédito  de  la  banca    
comercial.  A  estos  factores  internos  se  le  agrega  la      
desaceleración  que  ha  presentado  el  crecimiento  de  la 
economía mundial,  en particular  de  los  Estados Unidos, 

1
.9
3
3
.0
8

5
.8
6

6
.2
8

7
.6
2

6
.1
0

4
.3
7

6
.7
2

5
.4
7

4
.3
2 5
.2
2

4
.2
4 4
.8
4

4
.3
9

4
.3
8

2
.6
6
4
.0
0

3
.0
9

3
.4
5
4
.6
7

4
.2
2

4
.2
5

4
.5
7

3
.7
9 4
.4
6

6
.1
7

3
.2
9 3
.8
1 4
.4
6

4
.2
8

4
.1
1

3
.2
9

1
.8
7

3
.7
7

4
.2
5

1
.9
1 2
.7
4

0
.4
8

‐1
.4
1

3
.9
3

1
.0
6

‐0
.3
9

‐0.03

‐3

‐1

1

3

5

7

9

e
n
e
‐1
0

fe
b
‐1
0

m
ar
‐1
0

ab
r‐
1
0

m
ay
‐1
0

ju
n
‐1
0

ju
l‐
1
0

ag
o
‐1
0

se
p
‐1
0

o
ct
‐1
0

n
o
v‐
1
0

d
ic
‐1
0

e
n
e
‐1
1

fe
b
‐1
1

m
ar
‐1
1

ab
r‐
1
1

m
ay
‐1
1

ju
n
‐1
1

ju
l‐
1
1

ag
o
‐1
1

se
p
‐1
1

o
ct
‐1
1

n
o
v‐
1
1

d
ic
‐1
1

e
n
e
‐1
2

fe
b
‐1
2

m
ar
‐1
2

ab
r‐
1
2

m
ay
‐1
2

ju
n
‐1
2

ju
l‐
1
2

ag
o
‐1
2

se
p
‐1
2

o
ct
‐1
2

n
o
v‐
1
2

d
ic
‐1
2

e
n
e
‐1
3

fe
b
‐1
3

m
ar
‐1
3

ab
r‐
1
3

m
ay
‐1
3

ju
n
‐1
3

Variación % anual

Variación % mensual

1/ Serie original, cifras preliminares desde enero de 2010. Base 2008 = 100.

2/ Serie desestacionalizada, debido al método de estimación al incorporarse nueva información la serie se puede modificar. 

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador Global de la Actividad Económica, 2010 ‐ 2013/junio

1

2



COYUNTURA ECONÓMICA SEMANAL 5 

que se ha reflejado en el bajo dinamismo de las exporta‐
ciones mexicanas y en la menor entrada de remesas fami‐
liares.  
 

Establecimientos Comerciales 
 
El  INEGI  dio  a  conocer  los  resultados  de  la  Encuesta   
Mensual sobre Establecimientos Comerciales (EMEC) para 
junio  de  2013;  en  dicho  estudio  se  establece  que,  en 
términos  anuales,  las  ventas  en  los  establecimientos   
comerciales  se  deterioraron:  las  de  al mayoreo  cayeron 
8.49  por  ciento  cuando  un  año  atrás  tuvieron  un  incre‐
mento de 3.68 por ciento; y las de al menudeo, las cuales 
están determinadas por el comportamiento del consumo 
interno, tuvieron una reducción de 1.88 por ciento cuan‐
do en junio de 2012 habían aumentado 5.61 por ciento.  
 

 
 
Por otra parte, bajo el análisis anual, el empleo presentó 
la  siguiente  evolución  en  el  sexto mes  de  2013:  en  los 
establecimientos al mayoreo aumentó 2.52 por  ciento y 
en los de al menudeo se expandió 3.67 por ciento (1.57 y 
4.07%,  respectivamente, un año atrás). En  lo que  toca a 
las  remuneraciones medias  reales,  éstas  tuvieron movi‐
mientos mixtos: en los de al mayoreo fueron de un creci‐
miento de 1.06 por  ciento en  junio de 2012 a un  incre‐

*/ RMR: Remuneraciones  medias  reales .

Fuente: Elaborado por el  CEFP con datos  del  INEGI.

Establecimientos Comerciales, 2012 ‐ 2013
(variación porcentual  anual  en junio de los  años  que se indican)

*/ RMR: Remuneraciones  medias  reales .

Fuente: Elaborado por el  CEFP con datos  del  INEGI.

Establecimientos Comerciales, 2012 ‐ 2013
(variación porcentual  anual  en junio de los  años  que se indican)

‐10

‐5

0

5

Ventas
Empleo

RMR*

‐8
.4
9

2
.5
2

1
.2
9

3
.6
8

1
.5
7

1
.0
6

Jun‐13

Jun‐12

Al mayoreo

‐2

0

2

4

6

Ventas
Empleo

RMR*

‐1
.8
8

3
.6
7

‐0
.5
5

5
.6
1

4
.0
7

‐0
.7
7

Al menudeo

mento de 1.29 por ciento en el mismo periodo de 2013; 
mientras que en  los de al menudeo  transitaron de  ‐0.77 
por ciento a ‐0.55 por ciento. 
 
Bajo el análisis de  cifras ajustadas por estacionalidad, el 
desempeño de  las ventas en  los establecimientos  fue   el 
siguiente:  las  de  al mayoreo  transitaron  de  un  alza  de 
0.17 por  ciento  en mayo  a 0.64 por  ciento  en  junio.  En 
tanto que las de al menudeo pasaron de una elevación de 
0.73 por ciento a 0.10 por ciento, en el periodo señalado. 
Ante estos  resultados, en el  sexto mes,  la ocupación en 
los establecimientos fue diferenciada, en  los de al mayo‐
reo cayó 0.15 por ciento y en los de al menudeo aumentó 
0.89 por ciento.  
 
En lo que toca a las remuneraciones reales, éstas tuvieron 
resultados negativos: en  los de al mayoreo disminuyeron 
0.65 por ciento y en los de al menudeo se redujeron 0.70 
por ciento (‐0.47 y 0.24%, en ese orden, un mes antes).  
 
El detrimento de las ventas anuales en los establecimien‐
tos es  indicativo de un consumo privado débil, situación 
que inquieta ante la pérdida de dinamismo de la actividad 
económica nacional. De hecho, la reducción de las ventas 
en los establecimientos en junio ahondó su deterioro: en 
las de al mayoreo, el valor de su índice se situó por deba‐
jo de su máximo histórico de diciembre de 2011 respecto 
al cual registra una caída acumulada de 15.72 por ciento; 
en tanto que en las de al menudeo, el valor de su índice, 
acumula un descenso de 21.59 por ciento. 
 
Para  julio, es de esperar que  las ventas en  los estableci‐
mientos  continúen  sin  presentar  resultados  favorables 
debido, en parte, a la caída anual en el nivel de confianza 
de  los  consumidores;  y  la  pérdida  de  dinamismo  de  la 
masa salarial real; además, el repunte anual de la tasa de 
desocupación,  podría  tener  un  efecto  adverso  sobre  el 
consumo privado y, por ende, sobre las ventas. 
 

Crédito a Empresas 
 
De acuerdo con los resultados de la evaluación coyuntural 
del mercado crediticio de Banco de México, los proveedo‐
res  fueron  la principal  fuente de  financiamiento para  las 
empresas del país  (para el 84.2% de ellas); mientras que 
la banca comercial lo fue para el 37.6 por ciento. La banca 
de desarrollo y la emisión de deuda fueron relevantes en 
el financiamiento del 6.7 y 1.6 por ciento de las empresas 
encuestadas, respectivamente.  
Las  firmas  que  obtuvieron  nuevos  créditos  (25.2%  del 
total), encontraron condiciones más favorables en lo que 
se  refiere a montos y plazos ofrecidos, en  tanto que  las 
condiciones menos favorables las hallaron en otros requi‐
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sitos  solicitados por  la banca,  tiempos de  resolución del 
crédito y requerimientos de colateral, principalmente.  
 
Para  las  empresas  que  no  utilizaron  nuevos  créditos 
(74.8%  del  total),  los  principales  limitantes  fueron:  la   
situación  económica  general  (51.3%),  la  tasa  de  interés 
(47.7%),  las condiciones de acceso al crédito (44.2%) y el 
acceso a apoyos públicos (42.8%).  
 

 
 

ENOE Segundo Trimestre 
 
El  Instituto Nacional de Estadística y Geografía presentó 
los  resultados  trimestrales  de  la  Encuesta  Nacional  de 
Ocupación y Empleo (ENOE) para el segundo trimestre de 
2013, resaltándose que el número de personas activas en 
el  mercado  laboral  (Población  Económicamente  Activa, 
PEA)  se  incrementó  considerablemente  en un millón  94 
mil  798  personas  comparado  con  el  trimestre  anterior. 
Del  total  de  la  PEA,  984  mil  339  estuvieron  ocupadas   
dejando un saldo 110 mil 459 desocupadas, en el segundo 
trimestre. A  su  vez, de  las nuevas plazas ocupadas, 477 
mil 578 entraron al mercado como trabajadores asalaria‐
dos y 353 mil 268 con acceso a instituciones de salud. 
 
Con base en lo anterior, la PEA se incrementó en 2.14 por 
ciento  respecto al primer  trimestre de 2013 y, al mismo 
tiempo,  la  ocupación  total  (incluyendo  otros  sectores 
diferentes al formal) aumentó en 984 mil 339 plazas, una 
variación trimestral de 2.03 por ciento. Por ende, la nece‐
sidad  de  empleo  no  fue  satisfecha,  provocando  que  la 
Tasa de Desocupación (TD) creciera. 
 
De abril a  junio de 2013,  la TD Nacional se ubicó en 4.98 
por ciento mensual en promedio, elevando desempleo en 
0.05  puntos  porcentuales  respecto  a  lo  observado  el   
trimestre  previo  (4.93%).  En  términos  absolutos,  la      
desocupación  en  el  último  trimestre  se  incrementó  en 
110 mil 459 personas, mientras que en el segundo trimes‐
tre de 2012 aumentó en tan sólo 10 mil 127. 
 
Por otro  lado, el número de  las personas ocupadas en  la 
informalidad  creció en 254 mil 52,  cayendo  a 28.61 por 
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ciento de las personas ocupadas. En cuanto a la medición 
ampliada  de  la  informalidad  (que  incluye  al  trabajo 
doméstico  remunerado,  el  ámbito  agropecuario  y  a  los 
trabajadores en empresas o gobierno que eluden el regis‐
tro en el seguro social), ésta alcanzó 29 millones 279 mil 
344 personas, equivalentes al 59.1 por ciento de la pobla‐
ción ocupada. 
 
En  cuanto  a  la  distribución  de  personas  ocupadas  por 
nivel de ingreso, muestra que la proporción que ganan de 
0 a 3 salarios mínimos es de 58.3 por ciento y el porcenta‐
je de personas que ganan más de 5 salarios mínimos es de 
7.5 por ciento, cifras que se mantienen sin cambio frente 
al trimestre previo. Si  la comparación se realiza respecto 
al segundo trimestre de 2008 (antes de la crisis), se obser‐
va  un  importante  deterioro:  la  proporción  de  personas 
que ganan hasta 3 salarios mínimos creció de 55.7 a 58.3 
por  ciento,  y  las  que  ganan más  de  5  salarios mínimos 
cayó de 11.6 a 7.5 por ciento. 
 
Asimismo, de acuerdo con  los resultados de  la ENOE, en 
el segundo trimestre, los trabajadores ocupados tuvieron 
un  ingreso  nominal  de  5 mil  737.1  pesos mensuales,  lo 
que  equivale  a  una  caída  real  anual  de  1.5  por  ciento. 
Comparado  con  su  nivel más  alto  alcanzado  previo  a  la 
crisis (segundo trimestre de 2007), los ingresos mensuales 
acumulan una caída real de 14.5 por ciento. 
 
El  crecimiento  de  la  población  ocupada  remunerada  ha 
podido compensar  la caída de  los  ingresos para sostener 
la masa salarial, determinante del consumo nacional. De 
abril a junio de 2013, el número de trabajadores remune‐
rados creció en 1.8 por ciento trimestral al mismo tiempo 
que los ingresos reales cayeron en 1.2 por ciento. De esta 
manera,  el  mayor  número  de  trabajadores  más  que    
neutralizó  la  caída  en  los  ingresos,  provocando  que  el 
ingreso  disponible  creciera  0.6  por  ciento  en  términos 
reales. Sin embargo, si continúan los salarios deprimidos, 
la  economía  se  encontrará  en  una  situación  vulnerable 
ante choques que ocasionaran una reducción en la pobla‐
ción ocupada. 
 
En  suma,  si  bien  el mercado  laboral  ha  presentado  un 
crecimiento del empleo sostenido en  los últimos años,  la 
calidad del mismo  se ha deteriorado. De  confirmarse  la 
expansión  de  la  economía  norteamericana  y  la  aproba‐
ción de  las  reformas estructurales en el  tercer  trimestre 
del año, podría observarse un repunte del mercado labo‐
ral  y  del  ingreso  real,  impactando  a  su  vez  en  el  creci‐
miento de la demanda interna, en el último trimestre del 
año. 
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Empleo 
 
El Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) dio a cono‐
cer  que,  en  julio,  se  perdieron  239  mil  208  empleos     
permanentes y eventuales urbanos,1 lo cual fue resultado 
de  la  disminución  de  251  mil  415  puestos  eventuales  
urbanos y  la creación de 12 mil 207 empleos permanen‐
tes. De esa  forma  se acumuló un  total de 16 millones 3 
mil 338 cotizantes al IMSS.  
 
Durante  la  primera  mitad  del  año,  la  generación  de     
empleo formal se ha desacelerado. De diciembre de 2012 
a  julio  de  2013,  se  han  creado  101  mil  506  empleos     
permanentes y eventuales urbanos. En el mismo periodo 
de 2012,  la  formación de empleo  formal  fue de 553 mil 
775 nuevas plazas. 
 
En términos anuales, el crecimiento pasó de 536 mil 697 
puestos de trabajo en junio de 2013 (3.42% de crecimien‐
to anual) a 247 mil 137 durante el mes de julio. La tasa de 
crecimiento  anual  fue  de  1.57  por  ciento  en  el mes  de 
estudio, su tercera caída consecutiva y el menor ritmo de 
crecimiento anual desde febrero de 2010. 
 
La  razón detrás de  la desaceleración en el empleo es  la 
profundización  del  deterioro  en  los  sectores  de  la       
construcción y el comercio. En términos anuales, la gene‐
ración  de  empleo  en  la  construcción  está  en  su menor 
nivel desde febrero de 2010, perdiendo 6 mil 963 puestos 
de  trabajo en  julio. El comercio se enfrentó a una situa‐
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ción más delicada, representando el 19.4 por ciento de la 
demanda de trabajo, el sector se contrajo anualmente en 
155 mil 562 empleos, caída incluso más pronunciada que 
durante la crisis económica. 
 

 
 
Para el mercado laboral en su conjunto, los datos tampo‐
co  fueron alentadores. En  julio de 2013,  la Tasa de Des‐
ocupación  (TD) Nacional  se ubicó en 5.12 por  ciento,  lo 
que equivale a un deterioro de 0.10 puntos porcentuales 
respecto a lo observado un año antes (5.02 por ciento en 
julio de 2012). En términos absolutos, aproximadamente, 
la desocupación encaró un incremento mensual de 68 mil 
644  personas.  En  zonas  urbanas,  la  TD  fue  de  5.96  por 
ciento, reportando la misma cifra que en el año previo. 
 

 
 
La Población Económicamente Activa  (PEA) cayó en 0.19 
puntos  porcentuales  con  respecto  a  julio  de  2012.  Es   
decir,  aproximadamente  166 mil  717  personas  salieron 
del mercado laboral. Por su parte, la tasa de ocupación en 
el sector  informal, según notificó el  Instituto Nacional de 
Estadística y Geografía, registró 0.39 puntos porcentuales 
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lo que tuvo en la quincena anterior (3.42%, segunda quin‐
cena de  julio). La  inflación anual de  la primera quincena 
de agosto de 2013 se ubicó dentro del intervalo de varia‐
bilidad establecido por el Banco de México  (2.0  ‐ 4.0%), 
pero por arriba del objetivo de inflación (3.0%). 
 
Por  su parte, el  índice de  la  canasta básica de  consumo 
tuvo  una  elevación  quincenal  de  0.20  por  ciento  en  el 
periodo que se analiza, mientras que en  la primera quin‐
cena de agosto de 2012 se elevó 0.27 por ciento. Su cam‐
bio anual fue de 4.67 por ciento, inferior al que registró el 
año pasado (6.28%).  
 
El costo de los alimentos, tanto procesados como agrope‐
cuarios,  tuvo un alza quincenal de 0.62 por  ciento,  cifra 
que  contrasta  con  la  reducción  que  se  observó  en  la    
primera quincena de  agosto de 2012  (‐0.10%).  La  varia‐
ción anual del  índice  fue de 4.35 por ciento, menor a  la 
que presentó un año atrás (8.37%).  
 
Es importante indicar que el repunte de los precios proce‐
dió, principalmente, del  componente no  subyacente del 
INPC,  subconjunto de bienes y  servicios  cuyo precio  tie‐
nen un comportamiento caracterizado por la volatilidad o 
por  influencias  estacionales,  como  es  el  caso  de  los      
productos agropecuarios que  son afectados por  factores 
climatológicos  y/o  contingencias  sanitarias;  o  bien,  por 
decisiones administrativas, por ejemplo en la situación de 
los  energéticos  (electricidad,  gasolina  y  gas).  De  esa     
forma, la evolución del precio del componente no subya‐
cente  tiende a  reflejar perturbaciones que no necesaria‐
mente son indicativas de la trayectoria de mediano plazo 
de la inflación ni de la postura de política monetaria.  
 
Cabe comentar que en su último  Informe de  Inflación, el 
Banco de México estimó que la inflación general anual se 
ubicará cerca del 3.5 por ciento. 
 
 

ECONOMÍA INTERNACIONAL 
 
 

ESTADOS UNIDOS 
 

Mercado de la Vivienda 
 
La  Asociación  Nacional  de  Agentes  de  Bienes  Raíces 
(REALTOR, por sus siglas en  inglés),  informó que  la venta 
de casas usadas en  julio de 2013 se ubicó en 5.39 millo‐
nes,  lo  cual  fue  superior  al  consenso  del mercado  que 
anticipaba 5.15 millones. Sin embargo, dicho aumento fue 

menos,  para  ubicarse  en  28.48  por  ciento  (195 mil  579 
personas salieron del sector informal). 
 
A  partir  de  la medición  ampliada  de  la  informalidad  se 
desprende que ésta cayó en 0.96 por ciento con respecto 
al mismo mes del año previo,  lo que significa 473 mil 89 
trabajadores menos, aproximadamente. 
 
En suma, la generación de empleo formal se desaceleró y 
la necesidad de trabajos formales fue mayor, repercutien‐
do  en  el  aumento  de  la  desocupación;  sin  embargo,  la 
tasa del sector informal disminuyó.  El mercado aún no se 
recupera de la crisis económica de 2008, la mayoría de los 
indicadores continúan por arriba de lo observado previo a 
la crisis. 
 

Índice de Precios 
 
El  INEGI  informó  que  el  Índice  Nacional  de  Precios  al   
Consumidor (INPC) tuvo, en la primera quincena de agos‐
to de 2013, un  incremento quincenal de 0.26 por ciento, 
cifra superior a la observada en el mismo periodo del año 
pasado  (0.14%)  y  la más  alta  de  los  últimos  cinco  años 
para un periodo similar.  
 
El nivel de los precios se explicó, substancialmente, por el 
aumento en el precio de: las frutas y verduras (jitomate y 
cebolla, cuya alza quincenal fue de 12.15 y 8.74%, respec‐
tivamente), que contribuyeron con 0.112 puntos porcen‐
tuales (pp);  las mercancías no alimenticias (automóviles), 
que  aportaron  0.066  pp;  y  los  energéticos  (gasolina  de 
bajo octanaje, gas doméstico LP y electricidad), que  inci‐
dieron con 0.054 pp. 
 

 
 
La variación anual del  INPC  fue de 3.54 por ciento, dato 
menor al de  la misma quincena del año pasado  (4.45%); 
no obstante, presentó un repunte dado que fue mayor a 
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equivale a una ganancia neta en el empleo de 1.8 millo‐
nes de puestos de trabajo. 
 
Como  se  mencionó  en  otras  ediciones  del  boletín  del 
CEFP, de acuerdo con la nómina privada de la Encuesta de 
Estadísticas Actuales  del  Empleo  (CES,  por  sus  siglas  en 
inglés), la generación de empleos en junio de 2013 fue de 
196 mil, después de que en mayo había sido de 187 mil 
puestos de trabajo. La causa que explica el ligero repunte 
en  la  nómina  privada  se  puede  encontrar  en  los  datos 
publicados por el  reporte de  JOLTS que, a diferencia del 
reporte  de  la  nómina  (fuente  oficial  de  generación  de 
empleos), publica  las  cifras  absolutas de  contrataciones, 
separaciones, despidos y renuncias. 
 

 
 
En junio, las contrataciones privadas fueron de 3 millones 
928 mil, 278 mil por debajo de  lo observado  en  el mes 
anterior.  Por  su  parte,  las  separaciones  privadas 
(despidos,  renuncias,  etc.)  sumaron  3 millones  782 mil, 
299 mil menos que  la  cifra  registrada en mayo. De esta 
manera,  la  generación neta de  empleo privado pasó de 
125 mil en mayo a 146 mil en junio. Es decir, los puestos 
generados de trabajo privados netos crecieron respecto al 
mes anterior debido a una mayor reducción en los despi‐
dos que en las contrataciones, dejando un saldo de 21 mil 
empleos nuevos más que en mayo. 
 
Por  otro  lado,  en  junio,  las  contrataciones  del  gobierno 
fueron 274 mil, 10 mil menos que las generadas en mayo. 
Sin embargo,  las separaciones en puestos públicos totali‐
zaron 299 mil, un mil por debajo de  la cifra del mes pre‐
vio. Por lo tanto, durante junio se perdieron 25 mil pues‐
tos de trabajo en el sector público, 9 mil más que el mes 
anterior,  las  contrataciones  cayeron  significativamente 
más que las separaciones. 
 
A pesar de la mejora general observada en junio, un dato 
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<‐crisis‐>

atribuido a los temores de que las tasas de interés de los 
créditos hipotecarios repunten, ante una próxima reduc‐
ción en los estímulos monetarios por parte de la Reserva 
Federal (FED). 
 
La oferta de este tipo de unidades, al ritmo actual de ven‐
tas,  se mantiene  restringida pues  alcanza  los  5.1 meses 
(sin  cambios  respecto  del  mes  anterior).  En  lo  que  se  
refiere a  los precios, el promedio  fue de 213.5 mil dóla‐
res,  lo  que  implicó  un  incremento  de  13.7  por  ciento   
respecto de lo observado en julio del año pasado. 
 

 
 
Por otro  lado, en  lo que se refiere a  la venta de vivienda 
nueva, el Departamento de Vivienda y Desarrollo Urbano 
informó que durante  julio de 2013 se vendieron 394 mil 
casas (según datos desestacionalizados); esto es, 13.4 por 
ciento por debajo de lo reportado en junio (455 mil) pero 
6.8  por  ciento  por  encima  de  lo  observado  en  julio  del 
2012 (369 mil). 
 
Los  analistas  anticipaban  la  venta  de  487 mil  unidades, 
por  lo que el  reporte decepcionó al mercado pues  tam‐
bién  se  observaron  revisiones  a  la  baja  para  los meses 
previos. La mediana de los precios fue de 257.2 mil dóla‐
res y el promedio 322.7 mil (lo que representó incremen‐
tos anuales de 8.3 y 14.3 por ciento, respectivamente). Al 
ritmo de ventas actual,  la oferta de vivienda  representó 
5.2  meses  (tras  haber  alcanzado  4.3  meses  en  junio).  
Conviene recordar que los especialistas consideran que 6 
meses de oferta representa un mercado en equilibrio. 
 

Empleo 
 
De  acuerdo  con el  reporte de Ofertas  Laborales  y Rota‐
ción de Empleo  (JOLTS, por sus siglas en  inglés), de  julio 
de  2012  a  junio  de  2013,  hubieron  51.8  millones  de     
contrataciones  y  49.9 millones  de  separaciones,  lo  que 

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

En
e
‐0
0

Ju
l‐
0
0

En
e
‐0
1

Ju
l‐
0
1

En
e
‐0
2

Ju
l‐
0
2

En
e
‐0
3

Ju
l‐
0
3

En
e
‐0
4

Ju
l‐
0
4

En
e
‐0
5

Ju
l‐
0
5

En
e
‐0
6

Ju
l‐
0
6

En
e
‐0
7

Ju
l‐
0
7

En
e
‐0
8

Ju
l‐
0
8

En
e
‐0
9

Ju
l‐
0
9

En
e
‐1
0

Ju
l‐
1
0

En
e
‐1
1

Ju
l‐
1
1

En
e
‐1
2

Ju
l‐
1
2

En
e
‐1
3

Ju
l‐
1
3

Venta de Vivienda Nueva, 2000 ‐ 2013/ julio 
(miles)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de US Census Bureau.



COYUNTURA ECONÓMICA SEMANAL 10 

que evidencia la débil situación del mercado laboral es el 
nivel de contrataciones respecto a lo observado antes de 
la crisis: mientras que en el mes actual las contrataciones 
fueron 4.20 millones, antes de la crisis promediaban entre 
4.8 y 5.0 millones. Es decir,  la falta de una mayor reduc‐
ción en el desempleo estadounidense es producto de un 
mercado  laboral  incapaz  de  generar mayores  empleos. 
Por esta razón,  la previsión es que  la tasa de desempleo 
permanezca elevada, reduciéndose sólo lentamente. 
 
 

MERCADOS BURSÁTILES INTERNACIONALES 
 
Ante  la  posibilidad  de  una  modificación  en  la  postura  
monetaria de  la FED,  los  inversionistas han  reducido sus 
posiciones  en  activos  de mayor  riesgo  en  los mercados 
financieros  internacionales.  Además,  los  mercados  han 
estado presionados por    los datos de menores ventas de 
vivienda nueva  en  Estados Unidos,  y por  la  información 
contenida en las minutas de la última reunión del Comité 
Federal  de  Mercado  Abierto  (FOMC,  por  sus  siglas  en 
inglés) de  la  FED,  la  cual  reveló que  la  reducción en  los 
estímulos monetarios se llevará a cabo en lo que resta del 
año. 
 
En sentido positivo,  los  índices se vieron  impulsados por 
los reportes de una mayor inversión extranjera directa en 
China; y por el promedio de  las últimas cuatro  semanas 
en  las  solicitudes  iniciales  de  seguro  de  desempleo  en 
Estados Unidos,  que  fue  el menor  desde  noviembre  de 
2007 (antes de la crisis). Sin embargo, el Dow Jones esta‐
dounidense cerró la semana con una contracción de 0.47 
por ciento y en lo que va del año mantiene un avance de 
14.55 por ciento. 
 

 
 
En México,  los especialistas están a  la expectativa de  las 
negociaciones en torno a una eventual reforma energéti‐
ca,  toda  vez  que  los  tres  principales  partidos  políticos 
representados en el Congreso han presentado sus respec‐

Semanal  Acumulada 2013

España IBEX ‐1.52 6.36

China Shanghai composite ‐0.53 ‐9.33

Argentina Merval  2.30 36.75

Brasil  Bovespa 1.28 ‐14.36

Inglaterra FTSE 100 ‐0.12 10.08

Japón Nikkei 225 0.08 31.41

Francia CAC 40 ‐1.32 11.77

Estados Unidos Dow Jones ‐0.47 14.55

México IPC ‐2.67 ‐6.36

Alemania DAX‐30 0.30 10.57

Fuente: Elaborado por el  CEFP con datos  de  Infosel  Financiero.

Índices Bursátiles al 23 de agosto de 2013

Variación porcentual 
País Índice

1

tivas  iniciativas. El  Índice de Precios  y Cotizaciones  (IPC) 
de  la Bolsa Mexicana de Valores  (BMV) observó una alta 
volatilidad durante la semana debido al reacomodo en los 
portafolios producto del cambio en algunas de las empre‐
sas que componen al  Índice. De esta  forma,  IPC retroce‐
dió 2.67 por ciento en  la semana y en  lo que va del año 
pierde 6.36 por ciento. 
 
 

PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETRÓLEO 
 
Durante  la  semana  del  19  al  23  de  agosto,  los  precios  
internacionales  del  petróleo  se  desarrollaron  bajo  un  
escenario  de  menor  volatilidad.  Entre  los  factores  que 
provocaron un incremento en las cotizaciones del merca‐
do petrolero, destaca  la profundización de los problemas 
geopolíticos y civiles en Libia y Egipto; además de las pers‐
pectivas de una recuperación en la demanda de hidrocar‐
buros por parte de  Europa, China  y  los  Estados Unidos, 
esto tras  la publicación de  indicadores macroeconómicos 
que advierten un repunte de la actividad. 
 
Por otra parte, entre los acontecimientos que frenaron el 
avance de  los precios  internacionales del petróleo sobre‐
sale la mayor aversión al riesgo, tras el retiro de utilidades 
por parte de  los  inversores,  justo antes de  la publicación 
de la minuta del FOMC en los Estados Unidos. 
 
Estos  acontecimientos  hicieron  que  el  23  de  agosto,  la 
cotización del West Texas  Intermediate  (WTI)  se ubicara 
en 106.50 dólares por barril (dpb), lo que representó una 
reducción  semanal  de  1.02  por  ciento.  Por  su  parte,  el 
precio del petróleo del Mar del Norte  (BRENT)  concluyó 
en  114.08  dpb,  para  un  incremento  de  0.26  por  ciento 
respecto al precio observado el pasado 16 de agosto. Con 
ello,  el  precio  del  BRENT,  fue  mayor  en  7.58  dpb  al      
promedio registrado por el WTI. 
 
Por su parte, la mezcla mexicana de exportación concluyó 
la semana en 101.02 dpb para un decremento de 0.76 por 
ciento, respecto a la cotización obtenida el mismo día de 
la semana anterior. De esta manera, el diferencial entre el 
precio alcanzado el 23 de agosto y el aprobado en  la Ley 
de Ingresos para el ejercicio fiscal de 2013 (86.00 dpb) se 
sitúo en 15.02 dpb. Por lo tanto, el precio promedio en lo 
que va del año se ubicó 14.97 dpb por arriba del previa‐
mente considerado en Ley de Ingresos de la Federación. 
 
Por último, los resultados mixtos que mostraron los futu‐
ros del petróleo para entrega en octubre de 2013, estu‐
vieron  asociados, principalmente,  a  la  cautela que mos‐
traron  los  inversionistas,  tras  la  incertidumbre  financiera 
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internacional, y al  incremento en  la producción de hidro‐
carburos en los Estados Unidos. El viernes 23, el precio de 
los  futuros  del WTI  para  entregar  en  octubre  de  2013  
finalizó en 106.42 dpb para una disminución de 0.81 por 

ciento respecto al valor reportado el viernes 16 de agos‐
to. En contraste, la cotización promedio de los futuros del 
BRENT finalizó en 111.04 dpb, para un avance semanal de 
0.58 por ciento. 
 

Para mayor información consulte la página 

www.cefp.gob.mx 
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BRENT Mezcla Mexicana Observada Precio Fiscal de la Mezcla, Ley de Ingresos 2012 a 2013 WTI

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaría de Energía y Reuters.
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