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ECONOMÍA NACIONAL 
El  Instituto  Nacional  de  Estadística  y  Geografía  (INEGI)  dio  a  conocer  la  Encuesta  Nacional  de  Empresas          
Constructoras.  Con  cifras  desestacionalizadas,  en  junio,  la  encuesta  registra  que  el  valor  de  la  producción        
descendió 0.51 por ciento, el personal ocupado disminuyó 1.13 por ciento y las remuneraciones cayeron en 0.04 
por ciento. En contraste, las horas trabajadas aumentaron 1.41 por ciento. 
 
Por otro lado, durante julio de 2013, el crédito total de la banca comercial se expandió a una tasa real anual de 
6.09 por ciento. Se destaca el incremento de 11.66 por ciento en la cartera del sector agropecuario, así como el 
crecimiento  de  5.49  por  ciento  del  crédito  al  sector  industrial.  El  crédito  al  consumo  se  expandió  11.77  por     
ciento, la cartera del sector financiero avanzó 20.43 por ciento y la del sector público 5.57 por ciento. 
 
Adicionalmente, el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) reveló que, en julio, el salario básico de cotización 
promedio  se ubicó en 8 mil 186 pesos al mes, para un aumento anual de 3.49 por ciento, menor  respecto al   
crecimiento de junio, 4.00 por ciento. Sin embargo, en el mismo periodo, la inflación fue de 3.47 por ciento, por 
lo que, en  términos  reales, el  salario  creció 0.02 por  ciento. El  salario base  real  logró expandirse, después de  
cuatro meses consecutivos con variaciones anuales negativas. 
 
Finalmente, el Consejo Nacional de Evaluación de la Política de Desarrollo Social (CONEVAL) publicó el Índice de 
Tendencia Laboral de la Pobreza (ITLP) para el segundo trimestre de 2013, donde destaca que la proporción de 
personas que, aún haciendo uso de todo su ingreso laboral en la compra de alimentos, no pudo adquirir la canas‐
ta alimentaria, se elevó en 5.83 por ciento en el último año. 
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3 
Encuesta  Nacional  de  Empresas 
Constructoras 

Cae  valor  de  la  producción  y        
personal ocupado por segundo mes 
consecutivo. 

Valor  de  la  producción:  ‐3.4% 
anual,  jun. 2013  (+4.8  anual,  jun. 
2012). 

▼ 

3 
Crédito de la Banca Comercial y de 
Desarrollo 

Ligero  incremento  en  el  ritmo  de 
otorgamiento  de  créditos  de  la   
banca comercial. 

Cartera  total:  +6.09%  real  anual, 
jul. 2013  (+5.37%  real  anual,  jun. 
2013). 

▲ 

4  Salarios 
Se  incrementa en términos reales el 
salario base de cotización al IMSS. 

Salario Base de Cotización: 0.02% 
real  anual,  jul.  2013  (‐0.09%  real 
anual, jun. 2013). 

▲ 

5 
Índice de Tendencia Laboral de  la 
Pobreza 

Aumenta  la  cantidad  de  personas 
que no pudieron adquirir alimentos. 

Crecimiento  trimestral  ITLP: 
+1.31%,  2do.  trim.  2013  (‐0.40%, 
1er. trim. 2013). 

▲ 

BOLETÍN DE COYUNTURA ECONÓMICA 

INDICADORES REPORTADOS EN LA SEMANA DEL 26 AL 30 DE AGOSTO DE 2013 
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ECONOMÍA INTERNACIONAL  

Por el lado de los Estados Unidos, The Conference Board estimó que, en agosto, el Índice de Confianza del Consu‐
midor se ubicó en 81.5 puntos, 0.5 puntos más que los que reportó en julio. Con ello recuperó su ritmo ascendente 
después de haber retrocedido  ligeramente en  julio. Por su parte, el Índice sobre  la Situación Presente disminuyó 
de 73.6 puntos en julio a 70.7 puntos y el Índice sobre Expectativas se incrementó de 86.0 puntos en el sétimo mes 
del año a 88.7 puntos en el octavo. 
 
Asimismo, de acuerdo con Standard & Poor’s  (S&P), en  junio,  los precios de  la vivienda observaron variaciones 
anuales de 11.9 y 12.1 por ciento, para el caso de sus índices compuestos de 10 y 20 ciudades, respectivamente. 
Sobresalió que Los Ángeles, Las Vegas, Phoenix y San Francisco acumularon 15 meses consecutivos de incrementos 
en sus precios y que Nueva York reportó el aumento mensual más alto desde 2002. El alza en las tasas de interés 
de los créditos hipotecarios ha desalentado a los compradores de vivienda. 
 
Por otro lado, durante la semana que terminó el 24 de agosto, la cifra adelantada de solicitudes iniciales del segu‐
ro de desempleo se ubicó en 331 mil, lo anterior representa una caída de 6 mil respecto a la semana anterior. Las 
solicitudes estuvieron en línea con lo esperado por el mercado, de acuerdo con la encuesta a 50 economistas de 
Bloomberg se pronosticaban 332 mil, lo que equivale a mil solicitudes más que las realizadas. 
 
Finalmente, en la semana de estudio, los índices bursátiles se vieron influidos por el temor de un conflicto bélico 
en Medio Oriente, y nuevamente las preocupaciones en torno a una eventual reducción en los estímulos moneta‐
rios por parte de la Reserva Federal, provocando caídas en los principales índices bursátiles. El Dow Jones estadou‐
nidense retrocedió 1.33 por ciento de  forma semanal. En México, el  Índice de Precios y Cotizaciones  (IPC) de  la 
Bolsa Mexicana de Valores (BMV) reportó una pérdida semanal de 3.5 por ciento, con lo que acumula una caída de 
9.64 por ciento en lo que va del año. Cabe destacar, que los problemas geopolíticos entre Occidente y Siria provo‐
caron mayores preocupaciones sobre el suministro de crudo proveniente del Medio Oriente,  lo que hizo que  las 
cotizaciones del mercado petrolero se elevaran y, con ello, el valor de  los títulos de algunas compañías energéti‐
cas. 
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5  Confianza del Consumidor 
Resultados mixtos  en  la  confianza  del 
consumidor. 

ICC‐Conference  Board:  81.5  pts, 
ago. 2013 (81.0 pts, jul. 2013). 
Sentimiento de Michigan: 82.1 pts, 
ago. 2013 (85.1 pts, jul. 2013). 

▲ 
 
▼ 

7 
MERCADOS  BURSÁTILES         
INTERNACIONALES 

Conflicto  geopolítico  en  Siria  afecta 
desempeño en Índices. 

IPC:  ‐3.50%  semanal,  30  de  ago. 
2013  (IPC:  ‐2.67%  semanal,  23  de 
ago. 2013). 

▼ 

7 
PRECIOS  INTERNACIONALES 
DEL PETRÓLEO  

Suben precios del petróleo por  incerti‐
dumbre de abasto de energéticos. 

Mezcla  mexicana:  +1.96  dólares 
por barril (dpb), 102.98 dpb, 30 de 
ago. 2013  (101.02 dpb, 23 de ago. 
2013).  

▲ 

6  Empleo 
Disminuyen  las  solicitudes  iniciales del 
seguro de desempleo. 

Solicitudes de desempleo  semana‐
les:  331,000,  24  de  ago.  2013 
(337,000, 17 de ago. 2013). 

▼ 

6  Mercado de la Vivienda 
Se  mantiene  la  recuperación  en  los 
precios de la vivienda estadounidense. 

Case‐Shiller:  +  12.1%  anual,  jun. 
2013  (Case‐Shiller:  +12.2%  anual, 
may. 2013). 

▲ 
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ECONOMÍA NACIONAL 
 

Encuesta Nacional de Empresas Constructoras 
 
La  Encuesta  Nacional  de  Empresas  Constructoras,        
elaborada  por  el  INEGI,  dio  a  conocer  que,  en  cifras     
desestacionalizadas, el valor de  la producción descendió 
0.51  por  ciento  en  junio  respecto  al  mes  previo.           
Asimismo, el personal ocupado disminuyó 1.13 por ciento 
y las remuneraciones en 0.04 por ciento. En contraste, las 
horas trabajadas aumentaron 1.41 por ciento. 
 

 
 
Con  relación  a  junio  de  2012,  el  valor  de  la  producción 
retrocedió  en  3.4  por  ciento,  profundizando  la  caída    
observada  en mayo  cuando  se  contrajo  1.4  por  ciento. 
Ello  se  debió  a  las  caídas  de  4.7  y  4.2  por  ciento  que           
mostraron  los  subsectores  de  construcción  de  obras  de 
ingeniería civil y edificación, respectivamente.1 
 
En junio de 2013, la construcción contratada por el sector 
privado  representó  50.9  por  ciento  del  valor  total,       
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Valor de Producción y Personal Ocupado en Construcción, 2007 ‐ 2013/junio
(var. % real anual)

Producción

Personal ocupado

proporción  superior en 3.4 puntos porcentuales a  la del 
mismo  mes  de  un  año  antes,  y  la  correspondiente  al    
sector público fue de 49.1 por ciento. 
 
En el primer semestre del año, el valor de producción de 
las empresas  constructoras disminuyó 1.5 por  ciento en 
términos reales en comparación con el mismo periodo de 
2012. El personal ocupado se redujo 0.3 por ciento y  las 
remuneraciones  medias  reales  descendieron  0.3  por  
ciento; mientras que las horas trabajadas aumentaron 1.8 
por ciento. 
 

Crédito de la Banca Comercial y de Desarrollo 
 
Durante  julio  de  2013,  el  crédito  total  de  la  banca        
comercial se expandió a una  tasa  real anual de 6.09 por 
ciento (ligeramente superior a la observada los dos meses 
previos  cuando  fue  de  4.7  y  5.4%,  respectivamente).   
Sobresalió el incremento de 11.66 por ciento en la cartera 
del sector agropecuario, así como el crecimiento de 5.49 
por  ciento del  crédito  al  sector  industrial  y de  9.54 por 
ciento de su componente manufacturero. En este mismo 
sector,  el  crédito  a  la  construcción  aumentó  0.87  por 
ciento (los dos meses anteriores  lo hizo al 6.4 y 3.9%). El 
crédito al consumo se expandió 11.77 por ciento  (lo que 
significó una mejora marginal respecto de  los dos meses 
anteriores cuanto lo hizo al 11.45 y 11.47%). En lo que se 
refiere  a  la  cartera  del  sector  financiero,  ésta  avanzó 
20.43 por ciento y la del sector público 5.57 por ciento. 
 

 
 
En  cuanto  a  la  morosidad  de  la  cartera  de  la  banca       
comercial,  la  Comisión  Nacional  Bancaria  y  de  Valores 
(CNBV) reportó que, al mes de julio del presente año, ésta 
se  ubicó  en  2.97  por  ciento,  esto  es,  0.25  puntos          
porcentuales por encima de lo observado en junio y 0.45     
puntos porcentuales  superior  a  la  registrada  en  julio de 
2012. Destaca el crecimiento en la morosidad del crédito 
a empresas (el cual pasó de 2.16 a 3.34% en un año) y el 
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Crecimiento Real Anual de la Cartera de Crédito Total de la Banca Comercial
2006 ‐2013/julio

(porcentaje)

Industrial Manufacturas Consumo Empresas y personas físicas Total

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico. 

1 Cabe comentar, que a partir de este mes, el  INEGI reporta una nueva 
agregación  a  nivel  de  subsector,  compactándola  en  tres:  Edificación, 
Construcción de obras de  ingeniería civil y Trabajos especializados para 
la  construcción.  El  subsector denominado  “Edificación”,  incluye unida‐
des económicas dedicadas principalmente a la construcción de vivienda 
unifamiliar o multifamiliar, a la edificación no residencial, y a la supervi‐
sión de la construcción de las edificaciones. El segundo subsector clasifi‐
ca a las unidades económicas dedicadas a la construcción de obras para 
el  suministro de agua, petróleo, gas, energía eléctrica y  telecomunica‐
ciones;  a  la división de  terrenos  y  construcción de obras de urbaniza‐
ción;  a  la  construcción  de  vías  de  comunicación  y  de  otras  obras  de 
ingeniería  civil;  así  como,  a  la  supervisión de  la  construcción de  éstas 
últimas; por  lo que  se denomina  “Construcción de obras de  ingeniería 
civil”.    Por  último,  el  subsector  denominado  “Trabajos  especializados 
para  la construcción”, agrupa  las unidades económicas dedicadas a  los 
trabajos especializados, que se caracterizan por ser suministrados antes, 
durante y después de  la construcción de  la obra, como cimentaciones, 
montaje  de  estructuras  prefabricadas  y  trabajos  de  albañilería,  entre 
otros. 
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del crédito al consumo  (que pasó de 4.42 a 5.37% en el 
mismo período). 
 
En lo que se refiere a la morosidad ajustada, ésta se ubicó 
en 4.47 por ciento,  lo que  implicó una reducción de 0.41 
puntos  porcentuales  respecto  de  julio  de  2012.  En  este 
caso,  la morosidad  ajustada  en  la  cartera  de  crédito  al 
consumo se ubicó en 12.78 por ciento  (hace un año era 
de  11.66%)  y  su  componente  de  adquisición  de  bienes 
muebles fue de 47.50 por ciento (30.05% el año anterior). 
En tanto, la morosidad ajustada en los créditos de nómina 
pasó de 7.6 por ciento en julio de 2012 a 10.99 por ciento 
en el mismo mes de 2013. 
 

 
 
Por otro lado, en lo que se refiere a la cartera total de la 
banca  de  desarrollo,  ésta  se  expandió  a  una  tasa  real 
anual de 7.75 por ciento (los dos meses anteriores lo hizo 
al 5.93 y 7.67%, respectivamente). En este caso la cartera 
del  sector  industrial  avanzó  al  20.38  por  ciento,  y  sus 
componentes  manufacturero  y  de  construcción            
reportaron  tasas  de  ‐9.51  y  36.47  por  ciento,  en  cada  
caso. En  lo que  se  refiere  al  crédito  al  sector  financiero 
del país, éste avanzó 0.25 por ciento y el crédito al sector 
público 4.44 por ciento. 
 

Salarios 
 
De  acuerdo  con  el  Instituto Mexicano  del  Seguro  Social 
(IMSS), en  julio, el salario básico de cotización promedio 
se ubicó en 8 mil 186 pesos al mes  (nominales), para un 
crecimiento  anual de 3.49 por  ciento o 276 pesos men‐
suales, menor en 0.51 puntos porcentuales con relación al 
aumento del mes anterior,4.00 por ciento. Sin embargo, 
en el mismo periodo,  la  inflación  fue de 3.47 por ciento, 
por  lo que, en  términos  reales, el  salario  creció en 0.02 
por  ciento.  El  salario  base  real  entra  a  una  etapa  de     
expansión,  después  de  cuatro  meses  consecutivos  con 
variaciones anuales negativas. 

jul‐12 sep‐12 dic‐12 mar‐13 jun‐13 jul‐13

Cartera total 4.89 4.83 4.82 4.10 4.38 4.47

Cartera total  de créditos  comerciales 2.26 2.20 2.08 1.96 2.14 2.22

Cartera de empresas 2.92 2.88 2.83 2.89 3.18 3.29

Cartera de entidades  financieras 0.09 0.07 0.07 0.03 0.06 0.09

Cartera de entidades  gubernamentales 0.53 0.39 0.07 0.09 0.09 0.09

Cartera total  de consumo 11.66 11.70 11.91 11.75 12.60 12.78

Tarjeta de crédito 14.41 14.19 14.14 14.46 15.33 15.41

Personales 14.06 14.43 14.83 15.06 14.83 15.23

Automotriz 3.79 3.69 3.59 3.62 3.77 3.81

Adquisición de bienes  muebles 30.05 33.07 34.30 35.22 47.64 47.50

Operaciones  de arrendamiento capital izable 12.21 13.68 15.40 16.93 17.95 18.84

Nómina 7.60 7.80 8.37 9.52 10.93 10.99

Otros  créditos  de consumo 7.40 7.76 7.92 8.18 8.79 9.07

Cartera total  de vivienda 5.81 5.52 5.34 5.08 4.98 4.99

TDA con bienes  adjudicados 5.19 5.16 5.17 4.48 4.78 4.88

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de CNBV. 

Tasa de Deterioro Ajustada (TDA)
1

1
Cartera vencida promedio de doce meses del segmento agregada con las quitas y castigos de doce meses / 

Cartera total promedio de doce meses del segmento agregada con las quitas y castigos de doce meses.

jul‐12 sep‐12 dic‐12 mar‐13 jun‐13 jul‐13

Cartera total 4.89 4.83 4.82 4.10 4.38 4.47

Cartera total  de créditos  comerciales 2.26 2.20 2.08 1.96 2.14 2.22

Cartera de empresas 2.92 2.88 2.83 2.89 3.18 3.29

Cartera de entidades  financieras 0.09 0.07 0.07 0.03 0.06 0.09

Cartera de entidades  gubernamentales 0.53 0.39 0.07 0.09 0.09 0.09

Cartera total  de consumo 11.66 11.70 11.91 11.75 12.60 12.78

Tarjeta de crédito 14.41 14.19 14.14 14.46 15.33 15.41

Personales 14.06 14.43 14.83 15.06 14.83 15.23

Automotriz 3.79 3.69 3.59 3.62 3.77 3.81

Adquisición de bienes  muebles 30.05 33.07 34.30 35.22 47.64 47.50

Operaciones  de arrendamiento capitalizable 12.21 13.68 15.40 16.93 17.95 18.84

Nómina 7.60 7.80 8.37 9.52 10.93 10.99

Otros  créditos  de consumo 7.40 7.76 7.92 8.18 8.79 9.07

Cartera total  de vivienda 5.81 5.52 5.34 5.08 4.98 4.99

TDA con bienes  adjudicados 5.19 5.16 5.17 4.48 4.78 4.88

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de CNBV. 

Tasa de Deterioro Ajustada (TDA)
1

1
Cartera vencida promedio de doce meses del segmento agregada con las quitas y castigos de doce meses / 

Cartera total promedio de doce meses del segmento agregada con las quitas y castigos de doce meses.

Por sectores de actividad económica, en julio, el Comercio 
y la Construcción tuvieron las mayores reducciones anua‐
les, al disminuir 0.5 y 2.25 por ciento real, respectivamen‐
te.  Los  sectores  con mayores  incrementos anuales en el 
salario fueron las Industrias Extractivas y la Industria Eléc‐
trica y Suministro de Agua Potable, que crecieron 4.93 y 
3.08 por ciento real, en ese orden. 
 
Cabe destacar que la mejora, en julio, del salario base de 
cotización  real  es  producto  de  una  reducción  de  la         
inflación. Los últimos cuatro meses, de marzo a  junio de 
2013,  se  registró  una  inflación  anual  promedio  de  4.41 
por  ciento,  mientras  el  salario  nominal  promedió  un     
crecimiento  anual  de  4.1  por  ciento,  resultando  en   
términos reales en una caída promedio del salario de 0.32 
por ciento. En  julio, aunque el salario nominal alcanzó el 
menor crecimiento anual en lo que va del año, la inflación 
fue  considerablemente  menor  en  comparación  con  los 
meses anteriores. Lo anterior, causa un ligero repunte de 
los salarios reales. 
 
Además,  los  salarios  del  sector  formal  siguen  sin           
recuperar su nivel previo a la crisis. Comparando con julio 
de  2008,  el  salario  básico  acumula  una  pérdida  real  de 
0.76 por ciento. Esto se traduce en una reducción salarial 
real equivalente a 58 pesos al mes. 
 
 

 
 
 
En suma, aunque el salario base muestra signos de mejor‐
ía  en  términos  reales,  los  salarios  nominales  siguen     
deprimidos, sin mostrar un crecimiento  real consistente. 
En  los últimos doce meses, el crecimiento real promedio 
anual  fue de sólo 0.04 por ciento,  lo que  implica que  las 
alzas en  los  salarios nominales han  sido casi  iguales a  la 
inflación, por lo que cualquier repunte de ésta ocasionará 
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que  el  poder  adquisitivo  de  los  trabajadores  se  vea     
afectado. 
 
 

Índice de Tendencia Laboral de la Pobreza 
 
El  Consejo  Nacional  de  Evaluación  de  la  Política  de       
Desarrollo  Social  (CONEVAL)  publicó  el  Índice  de          
Tendencia  Laboral  de  la  Pobreza  (ITLP)  para  el  segundo 
trimestre de 2013, donde destaca que  la proporción de 
personas  que,  aún  haciendo  uso  de  todo  su  ingreso     
laboral  en  la  compra  de  alimentos,  no  pudo  adquirir  la 
canasta  alimentaria  (construida  por  CONEVAL),  se        
incrementó en 5.83 por ciento en el último año. 
 
Comparando con el trimestre anterior, el índice presentó 
un crecimiento de 1.31 por ciento, lo que contrasta con la 
reducción  observada  de  0.40  por  ciento  en  el  primer   
trimestre de 2013. El deterioro se explica por el aumento 
que, de marzo a  junio de 2013,  tuvieron  los precios del 
pollo entero  (8.74%), huevo  (3.49%), aguacate  (57.61%), 
naranja (33.76%) y papa (23.21%). 
 
Además,  del  segundo  trimestre  de  2008  (antes  de  la    
crisis)  al  segundo  trimestre  de  2013,  la  proporción  de  
personas  que  no  puede  adquirir  la  canasta  alimentaria 
con  su  ingreso  laboral  se ha  incrementado en 29.01 por 
ciento. Es decir, las afectaciones por la crisis económica y 
alimentaria,  ocurridas  a  finales  de  2008,  siguen  sin  ser 
revertidas. 
 
Las  entidades  federativas  que mayor  incremento  anual 
han  tenido  son:  Colima  (20.5%),  Jalisco  (17.1%),  Baja   
California (15.3%), Estado de México (15.3%) y Michoacán 
(14.8%).  Los  estados  que más  han  crecido  comparando 
con  el  segundo  trimestre  de  2008  son:  Baja  California 
(120.5%), Nuevo  León  (82.3%), Tamaulipas  (61.6%), Baja 
California  Sur  (59.1%) y Distrito  Federal  (58.7%). Ningún 
estado ha disminuido  la proporción de personas que no 
pueden adquirir una canasta básica con su ingreso laboral 
respecto  del  segundo  trimestre  de  2008;  sin  embargo, 
Campeche es el que más ha  logrado mitigar el efecto de 
la crisis, incrementando en sólo 0.3 por ciento. 
 
Lo  anterior  habla  del  importante  crecimiento  que  han 
tenido  los precios de  los alimentos, a  la par del marginal 
aumento  de  los  ingresos  laborales.  En  particular,  se     
destaca  que  los  estados  del  norte  han  tenido  un  gran  
deterioro. 
 
 
 

ECONOMÍA INTERNACIONAL 
 

ESTADOS UNIDOS 
 

Confianza del Consumidor 
 
El  Índice  de  Confianza  del  Consumidor  que  elabora  The 
Conference Board, se ubicó en 81.5 puntos en agosto, 0.5 
puntos más  que  los  que  reportó  en  julio  (81.0  puntos).  
Con ello recuperó su ritmo ascendente después de haber 
retrocedido  ligeramente  en  julio. Por  su parte,  el  Índice 
sobre  la Situación Presente disminuyó de 73.6 puntos en 
julio  a  70.7  puntos  y  el  Índice  sobre  Expectativas  se     
incrementó de  86.0  puntos  en  el  sétimo mes del  año  a 
88.7 puntos en el octavo. 
 
Los consumidores estadounidenses mostraron estar más 
optimistas en relación a las condiciones de los negocios, y 
a las perspectivas de empleo e ingresos a corto plazo. Así, 
la proporción de  los  encuestados que  consideraron que 
las  condiciones  de  negocios mejorarán  en  los  próximos 
seis meses subieron de 19.9 por ciento a 20.1 por ciento.  
Aquellos que opinaron que habrá más empleos para  los 
próximos meses se  incrementaron de 16.7 por ciento en 
julio a 17.6 por ciento en agosto. Asimismo, la proporción 
de consumidores que esperan que  sus  ingresos mejoren 
pasaron de 15.7 por ciento a 17.4 por ciento en el mismo 
periodo. 
 

 
 
Por el contrario, el indicador de confianza del consumidor 
que elabora la Universidad de Michigan, se ubicó en 82.1 
por ciento, lo que significó una caída de 3.5 por ciento en 
agosto,  cuando  registró  85.1  puntos,  su  nivel  máximo 
alcanzado  en  los  últimos  seis  meses.  No  obstante,  el   
resultado  superó  las  expectativas  de  los  analistas  que 
pronosticaron una cifra de 80.5 puntos. 
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Sentimiento del Consumidor de Estados Unidos, 2000 ‐ 2013/agosto
(índices)
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De  acuerdo  con  esta  encuesta,  las  familias  con  ingresos 
menores  a  75  mil  dólares  anuales  se  volvieron  más      
pesimistas sobre el  futuro; en  tanto que  los hogares en‐
cuestados prevén mayores tasas de interés en el próximo 
año, así como un crecimiento ligeramente más lento. Ello 
contribuyó  a  reducir  la  medición  de  expectativas  del   
consumidor  de  76.5  puntos  en  julio  a  73.7  puntos  en 
agosto;  mientras  que  el  índice  sobre  las  condiciones 
económicas actuales bajó de 98.6 puntos en  julio a 95.2 
punto en agosto. 
 
De acuerdo con los analistas de esta Institución, se prevé 
que  la  confianza  del  consumidor  pueda  debilitarse  si  el 
mayor nivel de las tasas de interés comienzan a reducir el 
impulso de un  repunte  inmobiliario que ha  sido uno de 
los  factores  que  han  permitido  la  recuperación  general 
estadounidense. Cabe comentar, que  las tasas de  interés 
a  largo plazo han subido en más de un punto porcentual 
en  los últimos tres meses, por  las expectativas de que  la 
Reserva Federal comience a reducir  los estímulos econó‐
micos en el mes próximo.  
 

Mercado de la Vivienda 
 
De  acuerdo  con  Standard &  Poor’s  (S&P),  en  junio,  los 
precios de la vivienda observaron incrementos anuales de 
11.9  y  12.1  por  ciento,  para  el  caso  de  sus  índices        
compuestos  de  10  y  20  ciudades,  respectivamente.     
Sobresalió  que  Los  Ángeles,  Las  Vegas,  Phoenix  y  San 
Francisco  acumularon  15  meses  consecutivos  de          
incrementos en sus precios y que Nueva York  reportó el 
aumento mensual más alto desde 2002. El nivel actual del 
índice es similar al que se observaba en  la primavera de 
2004 y, respecto de los máximos reportados en junio/julio 
de 2006, presenta una caída de 23.0 por ciento. 
 

 
 
Los especialistas observaron que pese a los datos anuales 
positivos,  las  comparaciones mensuales  apuntan  a  una 
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de S&P. 

desaceleración, situación que fue atribuida al aumento en 
las  tasas  de  interés  de  los  créditos  hipotecarios  (que   
rondan  ya  el  4.6%),  lo  que  ha  desalentado  a  los           
compradores de vivienda. 
 

Empleo 
 
Durante  la  semana  que  terminó  el  24  de  agosto,  con   
datos  ajustados  estacionalmente,  la  cifra  adelantada  de 
solicitudes  iniciales del seguro de desempleo se ubicó en 
331  mil,  lo  anterior  representa  una  caída  de  6  mil         
respecto  a  lo  acumulado  al  17  de  agosto,  337  mil         
solicitudes (cifra revisada). Lo anterior estuvo en línea con 
lo esperado por el mercado, de acuerdo con la encuesta a 
50 economistas de Bloomberg se pronosticaban 332 mil, 
lo que equivale a mil solicitudes más que las realizadas. 
 
El  promedio  móvil  de  cuatro  semanas  es  una  medida  
menos volátil que  las cifras semanales, y es considerado 
un mejor indicador de la evolución de las solicitudes; éste 
se  ubicó  en  331 mil  250  solicitudes,  lo  que  significa  un 
incremento de 750 solicitudes comparado con el periodo 
previo. 
 
Por  otra  parte,  las  personas  que  están  cubiertas  por  el 
seguro  ampliado  provisto  por  el  gobierno  federal 
(Emergency Unemployment Compensation 2008), al 10 de 
agosto (última cifra disponible), fueron un millón 511 mil 
619,  un  incremento  semanal  de  10  mil  551  personas.  
Durante la misma semana del año 2012, las personas que 
necesitaron  el  subsidio  de  emergencia  ascendió  a  2     
millones 273 mil 317 personas. 
 
Asimismo, si una persona continúa desempleada después 
de  las 53  semanas posibles del  subsidio mencionado, el 
gobierno  federal  otorga  los  llamados  Extended  Benefits 
por 13 semanas adicionales. En este caso, al 10 de agosto, 
la  cifra  ascendió  a 307 personas que  tuvieron  el  apoyo, 
implicando una caída de 20 en  la  semana, mientras que 
un año antes eran considerablemente más y  sumaban 5 
mil 412 personas. 
 
En suma, a principios de agosto, el número de solicitudes 
de desempleo cayó a un mínimo histórico de cinco años, 
registrando 322 mil, una señal de que el mercado laboral 
está mejorando. Adicionalmente,  la mayor economía del 
mundo muestra niveles de crecimiento por encima de  lo 
esperado, mientras  que  los  precios  inmobiliarios  suben, 
reforzando las finanzas del hogar. Por todo lo anterior, se 
elevan  las  expectativas  de  un  recorte,  en  cualquier      
momento,  a  los  estímulos  monetarios  de  la  Reserva    
Federal. 
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MERCADOS BURSÁTILES INTERNACIONALES 
 
Durante  la  semana  de  análisis,  los  índices  bursátiles  de 
nuestra muestra se vieron influidos por los cometarios del 
secretario de estado estadounidense,  John Kerry, en  los 
que  indicó  que  el  presidente Obama  responsabilizaría  a 
Siria  por  el  uso  de  armas  químicas  en  contra  de  su       
población;  por  lo  que  el  temor  de  un  conflicto  bélico   
provocó caídas en los principales índices bursátiles. 
 
Las especulaciones  respecto de que un conflicto en Siria 
podría  afectar  la  oferta  de  crudo  de  otros  países  de  la 
región  impulsaron el precio de  los energéticos al alza y, 
con  ello,  el  valor  de  los  títulos  de  algunas  compañías 
energéticas. 
 
Lo anterior se añadió a las preocupaciones en torno a una 
eventual reducción en los estímulos monetarios por parte 
de  la  Reserva  Federal  (FED)  que  podría  ocasionar  una  
menor  liquidez  mundial.  El  Dow  Jones  estadounidense 
retrocedió 1.33 por ciento de forma semanal, aunque en 
lo que va de 2013 mantiene una ganancia de 13.02 por 
ciento. 
 

 
 
En México, el Índice de Precios y Cotizaciones (IPC), de la 
Bolsa  Mexicana  de  Valores  (BMV),  continuó  con  una   
tendencia  a  la  baja,  producto  de  la  mayor  aversión  al  
riesgo por parte de  los  inversionistas  internacionales. En 
la  nueva  muestra  del  IPC  (vigente  a  partir  del  2  de        
septiembre),  se  incorporaron  las  acciones  de  Comerci, 
Pinfra,  GFRegio,  Lenova  y  GSanborn;  y  salieron  las  de  
Azteca, MFrisco, Geo, Urbi y Homex. Asimismo, entre  los 
títulos que permanecen en el índice y que aumentaron su 
participación en el mismo se encuentran Femsa, Cemex y 

Semanal  Acumulada 2013

España IBEX ‐4.56 1.51

China Shanghai composite 1.99 ‐7.52

Argentina Merval  0.84 37.89

Brasil  Bovespa ‐4.19 ‐17.96

Inglaterra FTSE 100 ‐1.22 8.73

Japón Nikkei 225 ‐1.99 28.80

Francia CAC 40 ‐3.33 8.04

Estados Unidos Dow Jones ‐1.33 13.02

México IPC ‐3.50 ‐9.64

Alemania DAX‐30 ‐3.73 6.45

Fuente: Elaborado por el  CEFP con datos  de  Infosel  Financiero.

Índices Bursátiles al 30 de agosto de 2013

Variación porcentual 
País Índice

1

GFNorte, mientras que los que redujeron  ligeramente sus 
ponderaciones  fueron Televisa, AMX  y Walmex. De esta 
forma,  el  IPC  reportó  una  pérdida  semanal  de  3.5  por 
ciento, con  lo que acumula una caída de 9.64 por ciento 
en lo que va del año. 
 

PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETRÓLEO 
 
El  recrudecimiento  de  los  problemas  geopolíticos  entre 
Occidente y Siria provocó mayores preocupaciones sobre 
el suministro de crudo proveniente del Medio Oriente, lo 
que  hizo  que  las  cotizaciones  del  mercado  petrolero    
terminaran al alza en la semana de análisis. El viernes  30 
de  agosto,  el  precio  del West  Texas  Intermediate  (WTI) 
terminó  en  108.03  dólares  por  barril  (dpb),  lo  que        
representó  un  incremento  semanal  de  1.44  por  ciento. 
Por  su  parte,  el  precio  del  petróleo  del Mar  del  Norte 
(BRENT)  concluyó  en  117.93  dpb,  para  un  ligero            
incremento  de  3.37  por  ciento  respecto  al  precio         
observado el mismo día de  la semana anterior. Con ello, 
el precio del BRENT, fue mayor en 9.90 dpb al promedio 
registrado por el WTI. 
 
Por su parte, la mezcla mexicana de exportación concluyó 
la  semana en 102.98 dpb para un aumento de 1.94 por 
ciento, respecto a la cotización obtenida el viernes previo. 
De esta forma, el diferencial entre el precio alcanzado el 
30  de  agosto  y  el  aprobado  originalmente  en  la  Ley  de 
Ingresos  para  el  ejercicio  fiscal  de  2013  (86.00  dpb)  se 
sitúo por arriba en 16.98 dpb. Así, el precio promedio del 
mes de agosto  se ubicó en 15.09 dpb mayor al previsto 
originalmente; en  tanto que el precio promedio del año 
fue 15.03 dpb superior al estipulado en la Ley de Ingresos 
de la Federación de 2013. 
 
Finalmente,  los  resultados  mixtos  que  mostraron  los   
futuros  del  petróleo  para  entrega  en  octubre  de  2013, 
también estuvieron vinculados, a  las perspectivas de una 
menor  oferta  de  crudo,  tras  los  mayores  conflictos      
sociales y políticos en diversos países del Medio Oriente. 
El viernes, el precio de  los futuros del WTI para entregar 
en  octubre  de  2013  terminó  en  107.65  dpb  para  un     
incremento semanal de 1.16 por ciento respecto al valor 
reportado  el  viernes  23  de  agosto.  Por  su  parte,  la       
cotización promedio de los futuros del BRENT concluyó en 
114.01  dpb,  para  un  avance  de  2.67  por  ciento  con      
relación al precio promedio alcanzado el viernes previo. 
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