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ECONOMIA NACIONAL

El Indicador Global de la Actividad Econdmica de México observé una desaceleracién de la actividad en
noviembre de 2012 al crecer a un menor ritmo respecto al mismo mes de 2011, lo que podria ser indicativo de un
crecimiento moderado en el dltimo trimestre del afio. Asimismo, el consumo interno redujo su dinamismo en el

penultimo mes del afio.

El mercado laboral presentd un crecimiento del empleo durante 2012, no obstante éste no fue suficiente para
reducir la tasa de desempleo; ademas, en 2013 la desaceleracién del sector externo podria influir en una menor
generacion de empleo formal en los sectores ligados a las exportaciones y, por tanto, deteriorarse aun mas las
condiciones laborales. A ello se suma que la inflacién quincenal, pese a que mostré una tendencia descendente,
ha continuado mermando el poder de compra del salario.

Otro indicador que reflejo la debilidad del mercado interno fue el desempefio de la balanza comercial, destacé
una caida en las importaciones de bienes de consumo y de capital en noviembre de 2012.
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econdmica.

Movimientos mixtos en ventas.

Crecimiento del empleo formal no
impide un mayor desempleo.

Continta el descenso de la inflacidon
anual.

El desempeiio de las importaciones
refleja la debilidad del mercado

interno.

IGAE:
+4.14% anual, nov. 2012
(+4.30% anual, nov. 2011).

Ventas mayoreo:
-3.93% anual, nov. 2012
(+5.42% anual, nov. 2011).

Ventas menudeo:
+3.49% anual, nov. 2012
(+7.45% anual, nov. 2011).

Trabajadores IMSS:
15,901,832, dic. 2012
(15,202,426, dic. 2011).

Tasa de desocupacion urbana:
5.28%, dic. 2012

(4.85%, dic. 2011).

Inflacién general anual:
+3.21%, 1ra. quincena ene. 2013
(+3.94%, 1ra. quincena ene. 2012).

Exportaciones:
-0.9%, dic. 2012
(+2.3%, nov. 2012).

Importaciones:
-3.4%, dic. 2012
(+0.7%, nov. 2012).




ECONOMIA INTERNACIONAL

Los indicadores adelantados para la economia estadounidense contindan mostrando un modesto crecimiento vy,
pese a que algunos indicadores reportan avances, persiste la debilidad en las expectativas de los consumidores y
en las nuevas ordenes de pedidos para la industria manufacturera. Si bien esta economia presenta un escenario de
generacion de empleo moderado no se prevé un crecimiento significativo de las contrataciones y se espera que
2013 termine sin importantes avances.

Por su parte, el Fondo Monetario Internacional (FMI) prevé un repunte gradual del crecimiento econémico mun-
dial, el cual se proyecta en 3.5 por ciento para 2013, ajustando a la baja su expectativa realizada en octubre de
2012 (3.6%); y considera que la recuperacion global todavia tomara algin tiempo.

Respecto a los mercados financieros, en la semana de andlisis, éstos mostraron una tendencia ascendente impul-
sados por la posible aprobacién de una extensién temporal del techo de deuda publica de los Estados Unidos, lo
gue disipa momentaneamente la incertidumbre mundial. Sin embargo, en los mercados internacionales de
energéticos, los descensos en los precios advierten una menor demanda de combustibles debido a la disminucién
en las perspectivas de crecimiento econdmico mundial que anuncié el FMI.

ESTADOS UNIDOS

Indicador adelantado:
A +0.5% mensual, dic. 2012
(0.0% mensual, nov. 2012).

. Permanece crecimiento modesto
Indicadores Compuestos ,
de la economia.
Solicitudes de desempleo semanales:
v 330,000, 19 de ene. 2013
(335,000, 12 de ene. 2013).

Bajan las solicitudes iniciales del

Empl
mpleo seguro de desempleo.

Ventas de vivienda nueva:

Venta de Vivienda Nueva

PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA
MUNDIAL, FMI

MERCADOS BURSATILES
INTERNACIONALES

PRECIOS INTERNACIONALES
DEL PETROLEO

Ventas se contraen en diciembre.

Se mantiene la expectativa de
crecimiento  econdmico para
México.

Mercados contintan con tendencia
positiva.

Comportamiento mixto de los
hidrocarburos asociado a la inesta-
bilidad financiera e incertidumbre
de la demanda.
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-7.3% mensual, dic. 2012
(+9.34% mensual, nov. 2012).

Crecimiento econdmico de México:
+3.5% para 2013, estimado en ene. 2013
(+3.5%, pronosticado en oct. 2012).

IPC:
+0.72% semanal, 18 ene. 2012
(+0.80% semanal, 10 ene. 2012).

Mezcla mexicana:

-1.47 délares por barril (dpb),
100.93 dpb, 25 de ene 2013
(102.40 dpb 18 de ene. de 2013).




ECONOMIA NACIONAL
Indicador Global de la Actividad Econdmica
(IGAE)

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia (INEGI), el Indicador IGAE tuvo, en el penultimo
mes de 2012, un incremento real anual de 4.14 por cien-
to, con lo cual acumuld treinta y seis meses de variacio-
nes anuales positivas; aunque dicha cifra fue menor a la
observada en el mismo mes de 2011 (4.30%). Por otra
parte, el valor del indice logré6 un maximo histérico:
comparandolo con su registro mas alto presentado antes
del periodo de crisis, octubre de 2008, exhibié una ganan-
cia acumulada de 8.59 por ciento; no obstante, ello im-
plicé una tasa de crecimiento promedio mensual de sélo
0.17 por ciento.

En su comparativo anual, el aumento del IGAE resulté del
comportamiento positivo de sus componentes, aunque
con dindmicas diferenciadas. Asi, las actividades primarias
repuntaron al pasar de una caida de 2.07 por ciento en
noviembre de 2011 a un incremento de 9.52 por ciento
en el mismo mes de 2012. En este periodo, las secunda-
rias y terciarias perdieron dinamismo al pasar de 3.95 y
5.79 por ciento, respectivamente, a 2.81 y 4.45 por cien-
to, en ese orden.

En tanto que, entre enero y noviembre de 2012, la activi-
dad econdmica crecid a una tasa anual de 4.27 por ciento,
cifra mayor a la observada en el mismo lapso de 2011
(4.11%). Las actividades que lo integran tuvieron el
siguiente comportamiento: las primarias registraron un
avance de 7.08 por ciento, cuando un afio atras habian
caido 3.79 por ciento; las secundarias aumentaron 3.96
por ciento, por debajo de lo que lo habian hecho en 2011
(4.02%); las terciarias avanzaron 4.50 por ciento (5.13%
en 2011).

Con cifras ajustadas por estacionalidad, en noviembre de
2012, el IGAE tuvo un alza de 1.07 por ciento, después de
que en octubre crecié 0.38 por ciento. En el onceavo mes
de 2012, las actividades que lo integran tuvieron el si-
guiente resultado: las primarias, las secundarias y las
terciarias se ampliaron 5.09, 0.92 y 1.68 por ciento, en
ese orden (6.51, -0.87 y 0.48% en octubre, respectiva-
mente).

En el analisis de corto plazo (cifras ajustadas por estacio-
nalidad), la actividad productiva estuvo apoyada, en par-
te, por el repunte de la industria manufacturera (pasé de
una disminucion de 0.96% en octubre de 2012 a una am-
pliacion de 1.08% en noviembre) que, a su vez, estuvo
influido por el desempefio de las exportaciones de la eco-
nomia mexicana, en particular de las automotrices que
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pasaron de un crecimiento de 0.76 por ciento a 8.05 por
ciento entre el décimo y el onceavo mes de 2012. Sin
embargo, se espera que el IGAE muestre un menor dina-
mismo en diciembre dada la pérdida de fortaleza de las
exportaciones automotrices (cayeron 1.43% en ese mes).

Indicador Global de la Actividad Econémica, 2009 - 2012/noviembre
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1/ Serie original, cifras preliminares desde enero de 2009.
2/ Serie desestacionalizada, debido al método de estimacion alincorporarse nueva informacion la serie se puede modificar
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Establecimientos Comerciales

El INEGI dio a conocer los resultados de la Encuesta
Mensual sobre Establecimientos Comerciales (EMEC) para
noviembre de 2012; en dicho estudio se establece que,
bajo cifras ajustadas por estacionalidad, las ventas en los
establecimientos al mayoreo se mantuvieron en terreno
negativo, pasaron de una caida de 1.16 por ciento en
octubre a una reduccion de 1.45 por ciento en noviem-
bre. En tanto que las de al menudeo repuntaron al
transitar de una disminucion de 0.99 por ciento a un
incremento de 1.09 por ciento, en el periodo sefialado.
Por otra parte, el empleo se estancé: en los estableci-
mientos al mayoreo fueron de un aumento de 0.18 por
ciento en octubre a sélo 0.01 por ciento en noviembre; en
los de al menudeo, pasaron de un incremento de 0.23 por
ciento a 0.03 por ciento, en esos meses.

En lo referente a las remuneraciones medias reales, no
hay una tendencia definida en el mes que se analiza. En
los establecimientos al mayoreo cayeron 0.16 por ciento
en noviembre cuando un mes antes habian aumentado
0.18 por ciento. En los de al menudeo pasaron a terreno
positivo al expandirse 0.31 por ciento (en octubre habian
caido 1.16%).

En términos anuales, las ventas en los establecimientos
comerciales registraron el siguiente desempefio: las de al
mayoreo fueron de un incremento de 5.42 por ciento en
noviembre de 2011 a una caida de 3.93 por ciento en el
mismo mes de 2012; y las de al menudeo, las cuales estan
determinadas por el comportamiento del consumo inter-
no, perdieron dinamismo, transitaron de 7.45 a 3.49 por
ciento, en el periodo mencionado.




Por otra parte, bajo el analisis anual, el empleo mejoré en
noviembre: en los establecimientos al mayoreo aumenté
1.78 por ciento y en los de al menudeo se expandioé 3.21
por ciento. En lo que toca a las remuneraciones medias
reales, su evolucién fue desigual. En los establecimientos
al mayoreo fueron de un incremento de 1.80 por ciento
en el onceavo mes de 2011 a 3.48 por ciento en el mismo
mes de de 2012. Mientras que en los establecimientos al
menudeo perdieron fortaleza al ir de un crecimiento de
2.69 por ciento a uno de 0.70 por ciento.

Cabe destacar que la pérdida de fortaleza de las ventas en
los establecimientos al menudeo se dio a pesar de que se
contd con el apoyo de la campafia de descuentos ("Buen
Fin”) en los establecimientos comerciales por segundo
afio consecutivo. Sin embargo, dicho desempefio pudo
estar influido por el nivel de precios que se observo en la
economia nacional ya que, en noviembre de 2012, se tuvo
una inflacién anual de 4.18 por ciento, lo que implicé una
pérdida del poder adquisitivo del salario; asi como por la
caida de las remesas familiares. A lo anterior se pueden
agregar los efectos de un menor crecimiento real del
crédito al consumo por parte de la banca comercial (en
noviembre, se amplié 16.20% cuando un afio atras lo
habia hecho en 19.22%) y la situacién en el mercado labo-
ral, donde la tasa de desocupacion repunté en el onceavo
mes y se mantuvo en niveles altos (pasé de 4.97% no-
viembre de 2011 a 5.12% en 2012).

Establecimientos Comerciales, 2011 - 2012
{variacion porcentual anual en noviembre de los afios que se indican)
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Empleo

De acuerdo con la Encuesta Nacional de Ocupacion y
Empleo (ENOE) dada a conocer por el INEGI, la Tasa de
Desocupacién (TD) en diciembre se ubicé en 4.47 por
ciento de la Poblacion Econdmicamente Activa (PEA), lo
que representa una caida de apenas 0.03 puntos porcen-
tuales (pp) en su comparacion anual.

A pesar de lo anterior, es importante mencionar que la TD
en zonas urbanas fue de 5.28 por ciento, 0.43 pp por arri-
ba de lo observado un afio atrds. En el mismo periodo, se
crearon 699 mil 406 nuevos empleos formales, el mayor
numero de empleos en los ultimos afios. Por lo tanto, el
aumento en la desocupacién urbana implica que, a pesar
de la elevada generacion de empleo formal, principal-
mente en las zonas urbanas, ésta fue claramente insufi-
ciente.

Para analizar la tendencia de la desocupacién es preciso
utilizar la TD sin efecto estacionario. De esta manera, se
observa que, en diciembre, la TD se ubicé en 4.96 por
ciento, para una reduccién mensual de 0.15 pp. De la
misma forma, en zonas urbanas, la TD se colocé en 5.86
por ciento, lo que equivale a una reduccién mensual de
0.17 pp.

Tasa de Desocupacién Desestacionalizada, 2000/abril - 2012/diciembre
(porcentaje de la poblacién econémicamente activa)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI

Un factor que pudiera explicar dicha reduccién mensual
del desempleo es la salida de personas del mercado labo-
ral. Comparando diciembre de 2012 con diciembre de
2011, la PEA cayé 0.98 pp para ubicarse en 58.22 por
ciento, su menor tamafo relativo desde abril de 2011.
Asi, aproximadamente 700 mil personas dejaron de traba-
jar y/o buscar trabajo en diciembre; si la mayoria estaban
reportadas como desempleadas el mes anterior, ésta
seria la causa detras de la reduccion del desempleo.




Por su parte, en diciembre, del total de personas ocupa-
das, las que se encuentran en la informalidad representa-
ron el 27.89 por ciento, lo que equivale a poco menos de
12.4 millones de personas. Comparando con el mismo
mes del afio anterior, el sector informal cayd 1.45 pp, la
tercera reduccidn mensual consecutiva. Sin embargo, a la
par con lo mencionado en el parrafo anterior, en los ulti-
mos tres meses la PEA también se redujo, por lo que es
posible que una parte de las personas que antes estaban
empleadas en el mercado informal de la economia hayan
dejado de trabajar sin buscar otra opcion de empleo.

Ahora bien, retomando la informacion de empleo formal,
de acuerdo a las ultimas cifras publicadas por el Instituto
Mexicano del Seguro Social (IMSS), en diciembre de 2012
se eliminaron 248 mil 703 empleos permanentes y even-
tuales urbanos, para cerrar 2012 con 15 millones 901 mil
832 trabajadores registrados en el Instituto. La caida en el
empleo formal se explica por un fendmeno estacional;
dado que, durante diciembre de cada afio, se reducen las
plantillas laborales de las empresas.

Como ya se menciond, en términos anuales, 2012 cerrd
con 699 mil 406 nuevos empleos formales generados, en
linea con lo estimado por el Banco de México. Por tipo de
afiliaciéon, el 83.1 por ciento de los empleos creados fue-
ron en plazas permanentes (580 mil 869 trabajadores),
una de las mayores proporciones desde que comenzo la
recuperacién econémica en 2010.

La expansién anual fue impulsada, principalmente, por la
Industria de la Transformacion (197 mil 43 nuevos
empleos), los Servicios para Empresas, Personas y Hogar
(173 mil 62) y el Comercio (161 mil 393). Sin embargo, el
CEFP considera oportuno mencionar que el principal ge-
nerador de empleos, la Industria de la Transformacion,
estuvo impulsado por la demanda externa, misma que
fue desacelerandose en la segunda mitad del afio. Incluso,
la expectativa del Banco de México es que en 2013 se
generen menos empleos formales (entre 500 y 600 mil).

En suma, si bien el mercado laboral presentd un creci-
miento del empleo durante 2012, éste no fue suficiente
para reducir la tasa de desempleo. Por ello, el Banco de
México menciond en el Informe sobre la Inflacion julio —
septiembre 2012 que “aunque el incremento del empleo
mostro sefiales de recuperacion, ésta no ha logrado con-
solidarse”. Ademas, la desaceleracion del sector externo,
producto del menor dinamismo de la produccion indus-
trial de Estados Unidos, podria acentuarse, ocasionando
todavia un menor empleo formal y, con ello, un mayor
deterioro del mercado laboral mexicano.
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indice de Precios

El INEGI informé que el indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC) tuvo, en la primera quincena de enero
de 2013, un aumento quincenal de 0.15 por ciento, cifra
inferior a la observada en el mismo periodo del afio
pasado (0.32%).

El nivel inflacionario se explicd, sustancialmente, por el
aumento del precio de los servicios (loncherias, fondas,
torterias, restaurantes y universidad), que contribuyé con
0.076 puntos porcentuales (pp); y de las mercancias
(tortillas de maiz) que aporté 0.058 pp. No fue mayor
gracias a la caida en el precio de las frutas y verduras
(jitomate, chile serrano, uva y manzana) que incidié a la
baja con 0.072 pp.

La variacion anual del INPC fue de 3.21 por ciento, cifra
menor a la de la misma quincena del afio pasado (3.94%).
La inflacién anual logré su séptima quincena consecutiva
a la baja con relacién a la segunda mitad de septiembre
de 2012, cuando alcanzé su maximo reciente en 4.81 por
ciento. Mas aun, se situé por tercera quincena consecuti-
va dentro de intervalo de variabilidad establecido por el
Banco de México (2.0 - 4.0%).

Por otra parte, el indice de la canasta basica de consumo
tuvo un incremento quincenal de 0.37 por ciento en el
periodo que se analiza, cantidad inferior a la observada
en la primera quincena de enero de 2012 (0.49%). En
tanto que su cambio anual fue de 3.57 por ciento, inferior
al que presento el afio pasado (5.98%).

El costo de los alimentos, tanto procesados como agrope-
cuarios, registré una disminucion de 0.04 por ciento, dato
que contrasta con el incremento que tuvo en la primera
quincena de 2012 (1.10%). En tanto que la variacion anual
del indice fue de 5.68 por ciento, inferior a la que
presentd un afio atras (7.20%), pero superior a la que
tuvo el indice general.

Es importante sefialar que el nivel de la inflacién anual de
los alimentos continia mermando el poder de compra del
salario. El salario minimo general (SMG) promedio real,
ajustado por el indice de los alimentos, pasé de una caida
anual de 2.79 por ciento en la primera quincena de enero
de 2012 a una reduccién de 1.28 por ciento en el mismo
periodo de 2013.

Cabe indicar que la tendencia descendente de los precios
se encuentra en linea con lo anticipado por la Junta de
Gobierno del Banco de México (Banxico) en su ultimo
Anuncio de Politica Monetaria (enero 18, 2013); en el cual




informd que podria ser aconsejable una reduccion del
objetivo de la tasa de interés interbancaria a un dia, con
la finalidad de facilitar el ajuste de la economia a una
situacion de menor crecimiento econdémico y menor
inflacion. No obstante, es necesario exponer que la
menor inflacion general anual se ha explicado, en parte, a
la disminucidn en el precio de las frutas y verduras, bienes
cuya cotizacién tiene un comportamiento volatil o es
influida por cuestiones estacionales 6 factores climatolo-
gicos, por lo que su tendencia a la baja podria no mante-
nerse. Ademas, se debe considerar que la evolucién del
costo de dichos bienes tiende a reflejar perturbaciones
que no necesariamente son indicativas de la trayectoria
de mediano plazo de la inflacién ni de la postura de la
politica monetaria, por lo que se debe vigilar el
desempefio de los diversos determinantes de los precios.

INPC General, CanastaBasica y Alimentos,*2011 - 2013/1a. quincenade enero
(variacion porcentual anual)

O K N W A W N B W

1QEne 11 1

E—=mGeneral ecenmseen Alimentos 00 e Canasta Basica

1/ Base: segunda quincena (Q) de diciembre de 2010 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Balanza Comercial

En diciembre de 2012, luego de dos meses consecutivos
con un balance deficitario, la balanza comercial registro
un superavit de 961.7 millones de ddlares (mdd), resulta-
do de la combinacién de dos factores: 1) las exportaciones
repuntaron, al presentar un monto de 30 mil 169.6 mdd,
esto es, un incremento anual de 3.6 por ciento; y II) las
importaciones continuaron desacelerdndose, ascendieron
a 29 mil 207.9 mdd, avanzando tan sélo 0.2 por ciento
anual.

El desempefio de las exportaciones estuvo determinado
por el crecimiento de la parte de productos no petroleros
(8.1% en diciembre vs 4.5% en noviembre), particular-
mente de las exportaciones manufactureras que presen-
taron una variacién anual de 8.9 por ciento frente al 4.5
por ciento de noviembre (cabe destacar que las exporta-
ciones petroleras siguieron contrayéndose, en esta oca-
sién lo hicieron en 19.3%).
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Balanza Comercial, 2011 - 2012/diciembre
(millones de délares)

Diciembre var.% Var. %

Concepto 2011 2012 3013 3012-2011 2012/Dic-

2011/Dic
Saldo de la Balanza Comercial -1,467.8 163.0 961.7 n.a. n.a.
saldo de la Balanza Comercial 151488 -11,776.9 58.1 na. na.

No Petrolera

Exportacion de mercancias 349,375.0 370,914.6 30,169.6 6.2 3.6
Petroleras 56,3851 53,0785 3,876.3 -59 -18.3
Petroleo crudo 48,3222 46,975.1 3,483.9 -4.8 -16.4
Otras 70628 6,103.4 3924 -136 -379

No petroleras 292,950.0 317,836.1 26,2933 85 &1
Agropecuarias 10,309.5 10,937.0 9515 6.1 17
Extractivas 4,063.5 4,906.5 365.7 207 -223
Manufactureras 278,617.1 301,8992.7 24576.1 8.4 5]
Importacién de mercancias 350,842.9 370,751.6 29,207.9 5.7 0.2
Bienes de consumo 51,7802 542724 4170.1 48 -1.3
Bienes intermedios 264,020.2 27789111 21,6321 53 08
Bienes de capital 350324 385681 3,405.7 10.1 -14

n.a.z no aplica.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

Es importante distinguir que el avance de las exportacio-
nes no petroleras estuvo determinado por el incremento
de 12.4 por ciento en las dirigidas al mercado estadouni-
dense, ya que las ventas al resto del mundo registraron
una contraccion de 6.2 por ciento resultado de caidas en
las exportaciones tanto automotrices (-13.1%) como no
automotrices (-3.7%). Lo anterior, evidencia la complicada
situacion econdmica que aun viven paises como Espania,
Alemania y Brasil, algunos de nuestros principales socios
comerciales.

En cuanto a la evolucidon de las importaciones, ésta estuvo
originada por un repunte en las de productos intermedios
(0.8%), pero una caida en las de consumo (-1.3%) y de
bienes de capital (-1.4%). En consecuencia, dado que las
importaciones son un indicador adelantado de la activi-
dad econdmica de nuestro pais, su desempefio advierte
una desaceleracion de la economia mexicana para el cie-
rre de afio.

Evolucién de las Exportaciones e Importaciones,
2008 - 2012/diciembre
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

De hecho, en términos desestacionalizados, las exporta-
ciones y las importaciones se contrajeron. Las primeras
cayeron 0.9 por ciento (en noviembre aumentaron 2.3%),
a su interior las petroleras disminuyeron 12.6 por ciento,
en tanto que las no petroleras avanzaron 0.9 por ciento.




Particularmente, las exportaciones manufactureras
crecieron 1.2 por ciento, si bien las automotrices cayeron
1.4 por ciento, las no automotrices se expandieron 2.4
por ciento.

Por su parte, las importaciones disminuyeron 3.4 por
ciento (en noviembre, con cifras revisadas, crecieron
0.7%). Por tipo de bien presentaron la siguiente evolu-
cién: -12.6% los de consumo, -1.2% los intermedios y
-5.4% los de capital.

En ese contexto, es sustancial considerar que el panora-
ma incierto que se registro a lo largo de 2012, aunado al
debilitamiento del crecimiento econémico mundial, se vio
reflejado en el desempeiio de la balanza comercial de
Meéxico para ese afo, pues si bien registré un saldo supe-
ravitario por 163.0 mdd, las exportaciones y las importa-
ciones sufrieron una fuerte desaceleracion, logrando
avanzar a tasa anual de 6.2 y 5.7 por ciento, respectiva-
mente, luego de que en 2011 se expandieran a un ritmo
de 17.1y 16.4 por ciento, en ese orden.

De cara al futuro, es necesario advertir que diversos orga-
nismos internacionales sefialan una pérdida de dinamis-
mo para nuestro principal mercado de exportacion (para
2012 se estima un crecimiento de 2.3% para los Estados
Unidos, en tanto que para 2013 se prevé en 2.0%, Fondo
Monetario Internacional), asi como la continuidad de la
crisis en Europa, por lo que para el CEFP es prioritario
aprovechar nuestra plataforma de exportacién diversifi-
cando los mercados y los productos exportables. En parti-
cular, es menester impulsar el comercio y fomentar la
integracion comercial de México con Asia y el Pacifico,
beneficiandose de su ingreso a la negociacién del Acuerdo
de Asociacién Transpacifica (TPP, por sus siglas en inglés).

ECONOMIA INTERNACIONAL
ESTADOS UNIDOS
Indicadores Compuestos’

De acuerdo con el reporte de The Conference Board de
Chicago, el indicador adelantado —que permite anticipar
el comportamiento de la economia— se incrementd 0.5
por ciento en diciembre de 2012 para ubicarse en 93.9
puntos, después de que permanecio sin cambio en el mes
anterior (cifra revisada).

1/ Como se ha mencionado en otros boletines, los indicadores compues-
tos se refieren al conjunto de variables de los diversos mercados de un
pais, como el productivo, financiero y laboral, los cuales permiten obser-
var anticipadamente la tendencia probable de la evolucién de la eco-
nomia. Estos se clasifican en adelantados, coincidentes o rezagados de
acuerdo con las respectivas fechas del ciclo al que hacen referencia.
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Este crecimiento fue ligeramente mayor a lo que espera-
ban los analistas (0.4%) y fue resultado de la mejora en
algunos indicadores de crédito. No obstante, las expecta-
tivas de los consumidores y las nuevas érdenes manufac-
tureras permanecen débiles.

Con relacion al indicador coincidente —que mide las con-
diciones actuales de la economia— éste subid 0.2 por cien-
to para colocarse en 104.9 puntos, después de que en el
mes previo aumenté 0.5 (cifra revisada). En tanto, el indi-
cador rezagado —que muestra el comportamiento de
variables con un desfase respecto al ciclo de referencia—
alcanzoé 117.5 puntos, lo que significd un aumento de 0.7
por ciento en diciembre.

La lectura conjunta de estos indicadores sefiala que existe
mayor probabilidad de un repunte en el crecimiento de la
economia; por ejemplo, algunos indices como los de
vivienda se han vuelto mas positivos y podrian coadyuvar
a fortalecer el consumo. Sin embargo, para que se acelere
aun mas el crecimiento econémico es necesario observar
un mejor desempefio en las nuevas érdenes de pedidos
para la industria, asi como un mayor gasto de capital.

Indicadores Compuestos de la Economia, 2011/octubre - 2012/diciembre
(indices, 2004=100)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de The Conference Board.

Por el momento, The Conference Board prevé para 2012,
un crecimiento de 2.2 por ciento del Producto Interno
Bruto de los Estados Unidos y de 1.9 por ciento en el gas-
to en consumo, en tanto que espera que se desaceleren
en 2013, ya que pronostican un incremento de 1.8 y 1.5
por ciento, respectivamente.

Empleo

Durante la semana que terminé el 19 de enero, la cifra
adelantada de solicitudes iniciales del seguro de desem-
pleo se ubicdé en 330 mil, para una reduccion de 5 mil
respecto a la semana previa; su menor nivel en cinco
afos. Lo anterior estuvo por abajo de lo esperado por el
mercado que, de acuerdo con la encuesta de Bloomberg,
estimaban 355 mil.




No obstante la mejora, como el Departamento del Traba-
jo menciond la semana pasada, la reduccién podria ser
resultado de la dificultad para el gobierno de ajustar
estadisticamente los cambios estacionales que ocurren en
diciembre y en enero. De esta manera, utilizando el
promedio movil de cuatro semanas (indicador mas esta-
ble), éste se ubicé en 359 mil 250, lo que equivale a una
reduccion de 6 mil 750 solicitudes.

En suma, el nivel actual de solicitudes iniciales del seguro
de desempleo es consistente con un escenario de genera-
cion de empleo moderada, tomando en consideracion
que no se prevé un crecimiento significativo de las contra-
taciones. Por ello, de acuerdo con la Reserva Federal
(FED, por sus siglas en inglés), se espera que 2013 termine
sin importantes avances, con una tasa de desempleo de
entre 7.4y 7.7 por ciento.

Venta de Vivienda Nueva

De acuerdo con el Departamento de Vivienda y Desarrollo
Urbano del Departamento de Comercio estadounidense,
la venta de vivienda unifamiliar nueva se ubicé en diciem-
bre (segun cifras desestacionalizadas) en 369 mil, esto es,
7.3 por ciento menor a lo reportado en noviembre (398
mil), pero 8.8 por ciento por encima del dato de diciem-
bre de 2011 (339 mil). En lo que se refiere a los precios,
éstos continuaron recuperandose, pues la mediana de los
mismos fue de 248.9 mil ddlares, mientras que el prome-
dio fue de 304 mil (lo que representa incrementos anua-
les de 13.87 y 15.63 por ciento en cada caso).

Al ritmo actual de ventas, la oferta de vivienda representa
4.9 meses, lo que apunta a que se encuentra restringida
ya que los especialistas consideran que 6 meses es un
indicador de equilibrio en el mercado.

Venta de Vivienda Nueva, 2000 - 2012/diciembre
(miles)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de US Census Bureau.

Si bien las ventas cayeron en diciembre, los especialistas
lo consideraron como un ajuste después de que en
noviembre fueron revisadas al alza de forma importante
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(pasaron de 377 mil a 398 mil viviendas, con lo que la tasa
de crecimiento anual durante ese mes fue de 9.3%).

Ademas, los inversionistas tomaron con cautela el anun-
cio al saber que durante el invierno la actividad en el sec-
tor de la vivienda se reduce por las dificiles condiciones
climédticas. Aun asi, consideraron como un signo positivo
el repunte de los precios.

PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA
MUNDIAL, FMI

En su documento Perspectivas de la Economia Mundial de
enero de 2013, el Fondo Monetario Internacional prevé
un repunte gradual del crecimiento econdmico global
debido a que las medidas de politica llevadas a cabo en la
zona del euro han reducido los graves riesgos de crisis,
aunque estima que su recuperacién se demorara un poco
mas. Asimismo, espera que las acciones realizadas en
Japdn promuevan su crecimiento a corto plazo; en tanto
que considera que las efectuadas en algunas economias
emergentes ya han impulsado una moderada reactivacion
del crecimiento, aunque otros mercados emergentes se-
guirdn enfrentandose a una demanda externa débil y a
restricciones internas. Sefialé que si los riesgos de crisis
no se materializan y las condiciones financieras siguen
mejorando, la actividad econdmica podria ser mayor a lo
proyectado.

No obstante, ajustd a la baja su expectativa de crecimien-
to econdmico mundial, para 2013 espera sea de 3.5 por
ciento, si bien es mayor a lo que estima haya aumentado
en 2012 (3.2%), es menor a su prevision anterior (3.6% en
octubre de 2012); para 2014 pronostica sea de 4.1 por
ciento (cuando antes lo anticipaba en 4.2%).

El organismo internacional enfatizé que la mayoria de las
economias avanzadas se enfrentan a dos retos: |) la nece-
sidad de una consolidacidn fiscal firme y sostenida, y )
que la reforma del sector financiero siga reduciendo sus
riesgos.

El FMI precis6 que si bien algunos riesgos para la
economia mundial parecen haberse atenuado, no han
desaparecido. Tal es el caso de un recrudecimiento de los
problemas en la zona del euro o una aplicacion excesiva
de consolidacién fiscal a corto plazo en Estados Unidos.
Especialmente, la situacion en la zona del euro sigue sien-
do un fuerte riesgo ante la posibilidad de un estancamien-
to prolongado en toda la regiéon si no se mantiene el im-
pulso de las reformas; por lo que los esfuerzos de ajuste
en los paises de la periferia deben ser sostenidos y contar




con el respaldo de los principales paises de la zona. Asi, el
panorama para este afio dependera, hasta cierto punto,
de que las economias emergentes como China y Brasil
registren una mejoria.

En particular, el Fondo considerd que la economia mexi-
cana crezca 3.8 por ciento en 2012, igual a lo que preveia
en octubre, pero por debajo de lo observado en 2011
(3.89%). Para 2013 anticipé un incremento de 3.5 por
ciento, cifra igual a su estimacién anterior, ain cuando
contempla un debilitamiento de las perspectivas de ex-
pansién a corto plazo de los Estados Unidos. Para 2014,
pronosticéd que la dindmica econdmica nacional se man-
tenga en ese nivel (3.5%, como lo habia predicho en el
décimo mes de 2012).

MERCADOS BURSATILES INTERNACIONALES

Durante la semana de referencia, la mayor parte de los
indicadores bursatiles de nuestra muestra siguieron con
su tendencia ascendente, producto de los alentadores
reportes trimestrales de varias compafiias globales (tales
como, Procter & Gamble, Halliburton y Samsung), las cua-
les anunciaron ingresos que superaron las expectativas de
los inversionistas.

También tuvo influencia el hecho de que en Estados Uni-
dos se notificaran menores solicitudes de seguro de
desempleo y que los reportes del sector de la vivienda
marcaron una tendencia positiva, aunque moderada, para
2012.

Otro de los hechos que dio impulso a los indices fue que
la Casa de Representantes estadounidense aprobd una
extension temporal del techo de deuda publica. Asi, la
discusidn sobre la consolidacién fiscal se trasladaria a
mayo préximo y reduciria momentaneamente la incerti-
dumbre mundial en los mercados.

indices Bursatiles al 25 de Enero de 2013

Variacion porcentual

Pais indice
S 1 Acumulada 2013
Espafia IBEX 1.40 6.82
China Shanghai composite -111 W 0.98
Argentina Merval 4.45 17.01
Brasil Bovespa -127 B 0.36
Inglaterra FTSE 100 211 6.56
Japdn Nikkei 225 0.12 511
Francia CAC40 0.98 3.77
Estados Unidos  Dow Jones 1.80 6.04
Meéxico [ 0.80 4.28
Alemania DAX-30 2.02 3.23

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel Financiero.

En México, el indice de Precios y Cotizaciones (IPC) de la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV) reportd un incremento
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semanal de 0.80 por ciento, con lo que acumula, en lo
que va de 2013, un avance de 4.28 por ciento. En tanto el
Dow Jones estadounidense observé un aumento semanal
de 1.80 por ciento, acumulando una ganancia de 6.04 por
ciento en lo que va del afio.

Conviene indicar que tras los recientes incrementos en los
indices bursatiles, los especialistas advierten que es posi-
ble que se presenten ajustes y tomas de utilidades en el
corto plazo, que podrian ocasionar caidas temporales y
cierta volatilidad en los mismos.

PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETROLEO

En la semana de analisis, el comportamiento heterogéneo
de los precios internacionales del petréleo estuvo asocia-
do a la combinacién de factores de mercado, financieros y
geopoliticos. Entre los acontecimientos que impulsaron al
alza el valor de los crudos se encuentran: i) el mayor opti-
mismo de los mercados globales por el registré de datos
econdmicos favorables en China y los Estados Unidos,
principales consumidores de crudo en el mundo; ii) las
preocupaciones por las interrupciones en el suministro de
petréleo en Medio Oriente y Africa del Norte por la conti-
nuacion de conflictos civiles y geopoliticos; iii) el reporte
de la Agencia Internacional de Energia (AIE), donde se
menciona un posible desequilibrio en los suministros
mundiales de petrdleo por un incremento en la demanda
de comestibles de China y una caida en el abastecimiento
de crudo por parte de los Paises Exportadores de Petréleo
(OPEP); vy iv) el anuncio del Banco Central de Japdn de
realizar compras ilimitadas de materias primas agricolas y
energéticas a fin de impulsar su crecimiento econdémico.

Por otra parte, entre los eventos que propiciaron los
descensos de los precios se encuentra la posibilidad de
una menor demanda de combustibles por una disminu-
cién en las perspectivas de crecimiento econdmico mun-
dial de parte del Fondo Monetario Internacional (FMI) y el
incremento en los inventarios de crudo estadounidense
por una reducciéon en el volumen de refinacion (las exis-
tencias de petrdéleo aumentaron 2.81 millones de barriles,
con lo que cerraron la semana del 18 de enero en 363.12
millones de barriles).

La combinacién de estos acontecimientos llevd hacia el
final de la semana, a que el West Texas Intermediate
(WTI) se cotizara en 95.20 délares por barril (dpb), para
una pérdida semanal de 0.45 por ciento. Por su parte, el
precio del crudo del Mar del Norte (BRENT) cerré en
114.64 dpb, lo que significé un avance de 1.93 por ciento
respecto al nivel del viernes previo. De esta manera, el
barril de este petréleo se ubicé 19.44 délares por arriba
del WTI.




de volatilidad. Entre los factores que propiciaron la caida
en los futuros de hidrocarburos se encuentra un délar
mas fuerte y una baja en la confianza del consumidor
estadounidense; en tanto que el reporte de una reduc-
cion en el bombeo de petréleo por parte de Arabia Saudi-
ta, el mayor exportador mundial de crudo, presioné al
alza a sus precios. Con ello, el viernes 25 de enero los fu-
turos del WTI para entrega en marzo de 2013, se ubicaron
en 95.88 dpb para una pérdida de 0.17 por ciento respec-
to al precio observado al final de la semana anterior. En
contraste, las cotizaciones del BRENT, finalizaron en
113.28 dpb; es decir, 1.24 por ciento por arriba de los
registros del viernes previo.

Por su parte, la mezcla mexicana de exportacion® reporté
una pérdida semanal de 1.44 por ciento respecto al cierre
de la semana pasada, al finalizar con un precio de 100.93
dpb. Con ello, el diferencial entre el precio observado el
25 de enero y el valor estimado en la Ley de Ingresos para
el ejercicio fiscal de 2013 (86.00 dpb) se ubicé en 14.93
dpb; en tanto que la brecha promedio para lo que va del
mes se situé en 14.28 dpb, por lo que se mantiene el es-
cenario favorable en cuanto a la recaudacion de ingresos

petroleros.

Por ultimo, los futuros de petréleo también tuvieron un
comportamiento mixto, precedido por algunas sesiones

Precios Diarios del Petréleo de Referencia en los Mercados Internacionales
del 03 de enero de 2011 al 25 de enero de 2013
(ddlares por barril)
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Fuente: Elaborado por el CEFP condatos de |a Secretariade Energia y Reuters.

2/ Se refiere al precio promedio ponderado que se obtiene de la cotizacion de los crudos OLMECA, ISTMO y MAYA.

LXIl LEGISLATURA
CAMARA DE DIPUTADOS

Para mayor informacion consulte la pagina

www.cefp.gob.mx
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