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ECONOMIA NACIONAL

En la economia nacional, durante abril de 2013, el crédito total se expandié a una tasa real anual de 5.58 por
ciento, mientras que en los meses anteriores se observaron valores mas altos. En lo que se refiere a la cartera
total de la banca de desarrollo, ésta también reportd un crecimiento menor, al aumentar 6.68 por ciento en
términos reales anuales durante este mes.

Por otro lado, en abril de 2013, la balanza comercial registré un déficit de un mil 225.0 millones de ddlares, dato
que contrasta con el superavit que se obtuvo en el mismo mes de 2012. No obstante, es de destacar el repunte
que tuvieron las exportaciones (6.3%) y las importaciones (11.8%), luego de dos meses consecutivos con variacio-
nes anuales negativas. En particular, la recuperacion en las importaciones podria estar asociada a la apreciacién
del tipo de cambio, implicando un posible desplazamiento de la industria nacional.

Contintia perdiendo dinamismo el Cartera total: +5.58% real anual, abr.
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ECONOMIA INTERNACIONAL

La segunda estimacién del PIB de los Estados Unidos del primer trimestre de 2013 se revisé a la baja; segun el
Bureau of Economic Analysis del Departamento de Comercio, la economia crecié 2.4 por ciento, 0.1 por ciento
menos al notificado anteriormente. La tasa de expansion estuvo asociada al menor crecimiento de la inversion en
inventarios, las exportaciones y las importaciones de este pais. Por otro lado, los precios de la vivienda estadouni-
dense aumentaron 10.9 por ciento, el indice registré incrementos anuales por tercer mes consecutivo y los mas
altos desde 2006. Por el lado del empleo, en la semana que termind el 25 de mayo, la cifra adelantada de solicitu-
des iniciales del seguro de desempleo se ubicd en 354 mil, incrementandose en 10 mil respecto a la semana
previa, considerablemente por arriba de lo esperado por el mercado. La Reserva Federal espera que 2013 termine
sin avances significativos, con una tasa de desempleo de entre 7.3 y 7.5 por ciento.

Adicionalmente, la Unién Europea dio a conocer que, en abril de 2013, la tasa de desempleo en la zona del euro
se ubico en 12.2 por ciento de la Poblacién Econdmicamente Activa, el incremento en el afio fue de 1.6 millones
de personas. En cambio, en China, la produccion manufacturera repunté marginalmente; el desempefo de la
industria estuvo asociada, en gran parte, a la aceleracion del crecimiento de la produccion. Sin embargo, es de
destacar la contraccién de la demanda de los clientes en los Estados Unidos que ha llevado a la reduccién genera-
lizada de los pedidos de exportacién

Finalmente, los datos de la economia estadounidense tuvieron efectos negativos sobre el mercado bursatil provo-
cando que el Dow Jones estadounidense perdiera 1.23 por ciento en la semana, aunque en lo que va de 2013
observa un incremento de 15.35 por ciento. En cuanto a México, el IPC reporté un avance semanal de 2.63 por
ciento, motivado por la préxima presentacion del Plan Nacional de Vivienda que elevd el precio de los titulos de
este tipo de compainiias pues se prevé algln apoyo para el sector. Con relacién a los precios internacionales del
petroleo, éstos terminaron la semana con retrocesos producto de cuatro efectos: las expectativas de una contrac-
cién en la demanda por parte de China, menor demanda de petrdleo por la desaceleracién de la actividad
manufacturera de los Estados Unidos, la mayor oferta de petrdleo y la fuerte apreciacion del ddélar dentro del
mercado internacional de divisas.

4 ESTADOS UNIDOS

Se revisa marginalmente a la baja el

PIB: +2.4% anualizado, 1.er Trim. 2013

4 Producto Interno Bruto . . o . .
PIB del primer trimestre del afio. (+0.4% anualizado, 4.0 Trim. 2012).

5 Precios de la Vivienda Precios con su mayor crecimiento Case-Shiller: +10.9% anual, mar. de
desde 2006. 2013 (-2.6% anual, mar. de 2012)
Aumentan las solicitudes iniciales del Solicitudes de desempleo semanales:

5 Mercado Laboral de d | 354,000, 25 de may. 2013 (344,000, 18
seguro de desempleo. de may. 2013).

5 MERCADO LABORAL Se incrementa el desempleo en Tasa de desempleo: 12.2%, abr. 2013

DE EUROPA Europa. (12.1%, mar. 2013).

6 PMI DE CHINA

Sin sefiales claras de recuperacion
para el sector manufacturero.

PMI: 50.8 pts, may. 2013 (50.6 pts,
abr. 2013).

IPC: +2.63% semanal, 31 de may.

. MERCADOS BURSATILES Resultados mixtos en los mercados 2013.
INTERNACIONALES bursatiles. Dow Jones: -1.23% semanal, 31 de
may. 2013.
PRECIOS INTERNACIONALES Retroceden los precios del petréleo Mezcla mexicana: -1.55 délares por
7 por las expectativas de débil demanda barril (dpb), 95.58 dpb, 31 de may.
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mundial.
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2013 (97.13 dpb, 24 de may. 2013).




ECONOMIA NACIONAL
Crédito

La cartera de crédito total de la banca comercial continué
desacelerdndose durante abril de 2013. El crédito total se
expandiod a una tasa real anual de 5.58 por ciento (los dos
meses anteriores lo habia hecho al 8.25, en febrero, y
5.98%, en marzo). Entre los rubros que reportaron una
dindmica positiva destacan el sector agropecuario, cuyo
crédito se expandid 15.88 por ciento, el industrial y sus
componentes manufacturero y de construccién con tasas
de 7.43, 3.58 y 10.90 por ciento, respectivamente. En lo
que se refiere al crédito al consumo, éste crecié 11.96 por
ciento (los dos meses previos lo habia hecho al 14.76 y
13.39% en cada caso); mientras que el crédito al sector
financiero del pais y al sector publico avanzé 12.54 y 8.0
por ciento, en ese orden.

Crecimiento Real Anual de la Cartera de Crédito Total de la Banca Comercial
2006 -2013/abril
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

En lo que se refiere a la cartera total de la banca de desa-
rrollo, esta también reporté un crecimiento menor, al
crecer 6.68 por ciento en términos reales anuales durante
abril del presente afio (los dos meses previos lo habia
hecho al 9.67 y 8.08%, respectivamente). El crédito al
sector industrial y sus componentes de manufacturas y
construccion observaron tasas de crecimiento de 23.21,
-11.03 y 43.89 por ciento, en cada caso; mientras que el
crédito al sector financiero del pais y al sector publico
reportaron tasas de -3.31 y 4.18 por ciento, cada uno.

Balanza Comercial

En abril de 2013, la balanza comercial registré un déficit
de un mil 225.0 millones de délares (mdd), dato que
contrasta con el superavit de 418.9 mdd que se obtuvo en
el mismo mes de 2012 y con el saldo por 600 mdd que
esperaban los especialistas. No obstante, es de destacar
el repunte que tuvieron las exportaciones (6.3%) y las
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importaciones (11.8%), luego de dos meses consecutivos
con variaciones anuales negativas.

Del lado de las exportaciones, las petroleras se contraje-
ron 1.7 por ciento anual, mientras que las no petroleras
avanzaron 7.7 por ciento. Estas ultimas estuvieron deter-
minadas por la recuperaciéon que presentaron las ventas
de productos no automotrices en el mercado estadouni-
dense, crecieron 7.8 por ciento frente a la caida de 0.1
por ciento en marzo pasado.

Balanza Comercial, 2012 - 2013/abril

(millones de ddlares)

Var. %
Abril Abril ;

Concepto 2012 2012 2013 22(())1132//?;:
Saldo de la Balanza Comercial -45.8 4189 -1,225.0 n.a.
Saldo de la Balanza Comercial 11,7989 4944 -1,5470 na.
No Petrolera
Exportacién de mercancias 370,705.8 30,900.7 32,862.5 6.3
Petroleras 52,891.6 4,535.0 4,460.0 -1.7
Petréleo crudo 46,788.2 4,030.1 3,8125 -5.4
Otras 6,103.4 504.8 647.5 283
No petroleras 317,814.1 26,365.7 28,402.5 7.7
Agropecuarias 10,914.2 1,121.7 1,306.6 16.5
Extractivas 4,906.5 281.9 427.3 51.6
Manufactureras 301,9934 24,962.1 26,668.7 6.8
Importacién de mercancias 370,751.6 30,481.7 34,0875 118
Bienes de consumo 54,272.4 4,651.4 5,466.0 17.5
Bienes intermedios 277,911.1 22,797.3 25,095.4 10.1
Bienes de capital 38,568.1 3,033.0 3,526.2 16.3

n.a.:no aplica.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

Con relacién a las importaciones, cuyo monto estuvo sélo
detras de su maximo histdrico registrado en octubre de
2012 (35,564.8 mdd), sobresale la fuerte recuperacion
qgue presentaron cada uno de los tipos de bienes: los de
consumo crecieron 17.5 por ciento, los de capital 16.3 por
ciento y los intermedios 10.1 por ciento.

Al respecto, es importante sefialar que el desempefio de
los bienes de consumo y de capital importados disiente
de la evolucién que han registrado algunos determinantes
del consumo y la inversidon en México, por lo que es nece-
sario estar atentos a que su mejoria no esté asociada a la
apreciacion del tipo de cambio y que dicha recuperacion
no implique un desplazamiento de la industria nacional.
Por ende, tal y como el CEFP ha manifestado en boletines
previos, es conveniente apoyar al mercado interno con
una politica industrial que impulse la productividad del
pais.




Evolucidn de las Exportaciones e Importaciones,
2008 - 2013/abril
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

Por otra parte, en términos desestacionalizados, el
comercio exterior de México se deteriord en abril, pues
las exportaciones se contrajeron 2.2 por ciento y las
importaciones cayeron 0.5 por ciento. Las primeras debie-
ron su disminucién al retroceso que presentaron las
exportaciones no petroleras, particularmente las manu-
factureras registraron una variacién mensual de -4.0 por
ciento. De hecho, el desempefio de las exportaciones
manufactureras estd asociada a la propia desaceleracion
de la produccion manufacturera en los Estados Unidos.
Por lo tanto, existe la posibilidad de que nuestro sector
exportador no se recupere en el corto plazo dado el pano-
rama aun incierto para la economia estadounidense.

Evolucion de las Exportaciones Manufactureras de México y la Produccion

Manufacturera en los Estados Unidos, 2008 - 2013/abril
(variacion porcentual anual sobre series desestacionalizadas)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

ECONOMIA INTERNACIONAL
ESTADOS UNIDOS

Producto Interno Bruto

La segunda estimacién del PIB del primer trimestre de
2013, dado a conocer por el Bureau of Economic Analysis
(BEA) del Departamento de Comercio de los Estados Uni-
dos, revel6 un avance de la economia de 2.4 por ciento,
menor al desempefio de 2.5 por ciento notificado el 26 de
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abril pasado. El desempefio de la economia se coloco
marginalmente por debajo de las estimaciones del merca-
do, pues se preveia que la tasa de expansion publicada
inicialmente no presentaria modificacion.

Producto Interno Bruto, Serie Desestacionalizada,! 2005 - 2013/I
(variacion porcentual trimestral anualizada)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de The U.S. Department of Commerce, Bureau of Economic
Analisys.

En el comunicado del PIB, se informd que la menor tasa
de expansidn estuvo asociada a revisiones a la baja en el
crecimiento de la inversion en inventarios, las exportacio-
nes y las importaciones. Aunque, en general, el ritmo de
la economia estuvo determinado por el repunte de la
inversion en inventarios, la aceleracidén en el consumo, el
menor decremento en el gasto federal del gobierno y la
recuperacion en las exportaciones; movimientos que fue-
ron parcialmente contrarrestados por el despunte de las
importaciones y la pérdida de dinamismo de la inversion
fija no residencial.

De esa forma, las tasas trimestrales anualizadas de los
principales componentes del PIB registraron los siguientes
movimientos frente al avance de la estimacién presenta-
da por el BEA:

e Consumo, se expandié 3.4 por ciento luego de un au-
mento estimado de 3.2 por ciento. Cabe destacar, que en
el cuarto trimestre, habia crecido a una tasa de sélo 1.8
por ciento.

e La inversion fija no residencial se incrementd 2.2 por
ciento y la parte residencial avanzé 12.1 por ciento
(sobresale la desaceleracién que sufrieron ambos tipos de
inversion, pues habian cerrado el afio con variaciones de
13.2 y 17.6%, respectivamente). Previamente se habian
registrado tasas de 2.1y 12.6 por ciento en cada caso.

e Exportaciones, avanzaron 0.8 por ciento, considerable-
mente por debajo del 2.9 por ciento que se notificé en
abril pasado. En el caso de las importaciones, su expan-
sién también se revisd a la baja: 1.9 por ciento desde el
5.4 por ciento previo.




e Consumo e inversién bruta del gobierno, disminuyo 4.9
por ciento; inicialmente se habia reportado una caida de
4.1 por ciento.

Bajo ese contexto, es necesario considerar que la evolu-
cién de la economia de los Estados Unidos aun es incierta
y se encuentra sujeta a riesgos que presionan a la baja su
expectativa de crecimiento. Ademas, diversas declaracio-
nes de funcionarios de la Reserva Federal (FED, por sus
siglas en inglés), aunadas a la evolucidn de algunos indica-
dores econdmicos (asociados principalmente al mercado
de la vivienda y a la confianza de los consumidores), pare-
cen indicar que se dara un endurecimiento de las condi-
ciones monetarias antes de lo anticipado, por lo que, de
acuerdo al CEFP, habria que estar atentos a la capacidad
de respuesta de la actividad econdmica estadounidense
para mantener su expansion sin el fuerte apoyo de las
politicas fiscal y monetaria.

Precios de la Vivienda

De acuerdo con el indice Case-Shiller de Standard &
Poor’s, en marzo, los precios de la vivienda estadouniden-
se aumentaron 10.3 y 10.9 por ciento para el caso de 10 y
20 ciudades, respectivamente. Destaca que las 20 ciuda-
des contenidas en el indice observaron incrementos
anuales por tercer mes consecutivo (y los mas altos desde
2006).

Las ciudades con mayores incrementos fueron Phoenix,
San Francisco y Las Vegas con 22.5, 22.2 y 20.6 por ciento,
en cada caso. El reporte fue bien recibido por los especia-
listas pues se suma a los de mayores ventas de vivienda
(tanto nueva como usada) y a la expansidn en la emision
de permisos de construccion; ademas, los resultados an-
teriores parecen ser un indicio de que la temporada de
mayor actividad en el sector (primavera-verano) serd
benéfica para la recuperacion.

indice de Precios de la Vivienda (Case-Shiller), 1996-2013/marzo

(crecimiento porcentual anual
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de S&P.
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Mercado Laboral

Durante la semana que termind el 25 de mayo, la cifra
adelantada de solicitudes iniciales del seguro de desem-
pleo se ubicé en 354 mil, para un incremento de 10 mil
respecto a la semana previa. Lo anterior estuvo conside-
rablemente por arriba de lo esperado por el mercado
que, de acuerdo con la encuesta de Bloomberg, estima-
ban 340 mil. Utilizando el promedio modvil de cuatro
semanas (suele ser mas estable), éste se ubico en 347 mil
250, lo que equivale a un crecimiento de 6 mil 750.

Por otra parte, las personas que estan cubiertas por el
seguro ampliado provisto por el gobierno federal
(Emergency Unemployment Compensation 2008), al 11 de
mayo (ultima cifra disponible), fueron 1 millén 726 mil
659, 50 mil 27 personas menos a las observadas la sema-
na previa. Comparando con la misma semana del afio
anterior, las personas que necesitaron el subsidio federal
por llevar mucho tiempo desempleadas se redujo en 891
mil 786.

Asimismo, como se ha comentado en boletines anterio-
res, si una persona contintia desempleada después de las
53 semanas posibles del subsidio anterior, el gobierno
federal otorga subsidios por 13 semanas adicionales
(Extended Benefits). En este caso, al 11 de mayo, sélo 463
personas tuvieron el apoyo, mientras que un afo antes
eran 312 mil 434.

En suma, a pesar del incremento en el nivel actual de
solicitudes iniciales del seguro de desempleo, éstas son
consistentes con un escenario de generacién de empleo
moderada, tomando en consideracién que no se prevé un
crecimiento importante de las contrataciones. Por ello, la
Reserva Federal espera que 2013 termine sin avances
significativos, con una tasa de desempleo de entre 7.3 y
7.5 por ciento.

MERCADO LABORAL DE EUROPA

La Unidn Europea dio a conocer que, en abril de 2013, la
TD (tasa de desempleo) en la zona del euro (17 paises) se
ubicé en 12.2 por ciento de la Poblacién Econdmicamente
Activa, lo que equivale a 19.4 millones de personas sin
empleo. Comparando con la cifra revisada del mes ante-
rior, el desempleo crecié en 95 mil personas y en térmi-
nos anuales el incremento fue de 1.6 millones.

Los paises que presentaron la mayor TD fueron Espafia
(26.8%) y Grecia (27.0% en febrero); mientras los paises
que presentaron menor desempleo se encontraron




Austria (4.9%), Alemania (5.4%) y Luxemburgo (5.6%).

El desempleo en los jovenes (menores de 25 afios) ascen-
did a 3.6 millones de personas o una TD de 24.4 por cien-
to. En Espaiia, este porcentaje alcanzo el 56.4 por ciento y
en Grecia el 62.5 por ciento (febrero).

En consecuencia, la situacion laboral en Europa es critica,
al presentar el mayor nivel de desempleo desde 1993,
cuando inicié el calculo del indicador para la Unién Euro-
pea. Aunado a ello, como ya se menciond en boletines
anteriores, el 3 de mayo de 2013 la Comisién Europea
revisd a la baja su proyeccién de crecimiento econémico
de 2013 para la zona del euro, al estimar que la tasa de
crecimiento del Producto Interno Bruto se contraera 0.4
por ciento (-0.3% en la estimacién previa), por lo que es
previsible que el deterioro laboral continle en el presente
afio.

PMI DE CHINA

En mayo, la produccidn manufacturera de China repuntd,
pues el indice de Gerentes de Compra (PMI, por sus siglas
en inglés), del Centro de Investigacidon Li & Fung, se
colocé en 50.8 puntos (pts), luego de que en abril alcanza-
ra 50.6 pts. El desempefio de la industria estuvo asociada,
en gran parte, a la aceleraciéon del crecimiento de la
produccion; de tal suerte que el indice se situd por arriba
de las previsiones de los analistas, quienes esperaban que
el PMI se ubicara en 50.10 pts.

Componentes del PMI de China

Mayo Comparacién respecto
Componente indice ajustado del resultado del mes Direccion
estacionalmente previo

PMI 50.8 Mayor Expansion
Produccion 53.3 Mayor Expansion
Nuevos Pedidos 51.8 Mayor Expansion
Nuevos Pedidos de Exportacion 49.4 Mayor Contraccion
Cartera de Pedidos 44.9 Mayor Contraccion
Inventarios de Bienes

. 48.6 Mayor Contraccion
Terminados
Compras de Insumos 51.5 Mayor Expansion
Importaciones 50.3 Mayor Expansion
Precios de los Insumos 45.1 Mayor Callendo
Inventarios de Materias Primas 47.6 Mayor Contraccion
Empleo 48.8 Menor Contraccién

Oportunidad de la Entrega de

50.8 Sin cambio
Insumos

Acelerando

Expectativas de negocios 56.3 Menor Optimista

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Centro de Investigacién Li & Fung

De acuerdo al reporte de dicho Centro, el resultado del
mes evidencia una lenta expansion del sector manufactu-
rero, en medio de la debilidad de la demanda interna y de
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las exportaciones. No obstante, se sefialé que el ritmo
actual de crecimiento econdmico sigue siendo aceptable
para las autoridades del pais y, por lo tanto, es poco pro-
bable que el gobierno inicie algunos estimulos en el corto
plazo.

Por otra parte, el PMI que elabora HSBC (encuesta realiza-
da a poco mas de 400 negocios) registré una disminucion,
pasé de 50.4 pts en abril a 49.2 pts en mayo. A su interior
se redujeron los nuevos pedidos, situacion que no se
habia dado desde septiembre pasado, asi como los pedi-
dos de exportacion, hilando dos meses con retrocesos.

En particular, se destacé que la reducida demanda de los
clientes en los Estados Unidos ha llevado a la reduccidn
generalizada de los pedidos de exportacién. El economis-
ta en jefe de la institucion en China, Hongbin Qu, mani-
festd que ante la persistencia de dificultades externas,
Beijing necesita impulsar la demanda interna para evitar
una mayor desaceleracién del crecimiento de la produc-
Cién industrial y su impacto negativo en el mercado labo-
ral. Asi, precisé: “los nuevos lideres deben lograr un deli-
cado equilibrio entre la reforma y el crecimiento”.

MERCADOS BURSATILES INTERNACIONALES

Durante la semana de analisis, los indices bursatiles de
nuestra muestra recibieron cierto impulso luego de que
algunos miembros del Banco Central Europeo (BCE) y el
Banco Central de Japdn declararan que sus instituciones
aun podian flexibilizar mds su politica monetaria para
impulsar la recuperacion de sus economias.

En Estados Unidos, entre los datos econémicos que influ-
yeron en el desempeiio de los mercados, se encontrd el
incremento en los precios de la vivienda (que observaron
su mayor expansién desde abril de 2006); asi como la
confianza del consumidor, la cual se ubicé en su mejor
nivel desde febrero de 2008.

En contraste, en Europa se reveldé que la confianza del
consumidor en Francia estuvo por debajo de las expecta-
tivas y en China los indicadores lideres se ubicaron en
99.8 puntos, lo que estaria dando indicios de una inci-
piente contraccidn econémica. Ademads, el Fondo Mone-
tario Internacional recortd la expectativa de crecimiento
econdmico chino (de 8.0 a 7.75%) para este aiio. En tanto,
en Estados Unidos se incrementaron las solicitudes de
seguro de desempleo y se reviso a la baja el crecimiento
del PIB al primer trimestre del afio (de 2.5 a 2.4%). De
esta forma, el Dow Jones estadounidense perdié 1.23 por
ciento semanal, aunque en lo que va de 2013 observa un




incremento de 15.35 por ciento.

En México, en la evolucién del indice de Precios y Cotiza-
ciones (IPC) tuvo influencia el sector de la vivienda, pues
Urbi informd de un nuevo incumplimiento de pago de
intereses y Homex negociara una reestructura financiera;
sin embrago, ante la préxima presentacion del Plan
Nacional de Vivienda, se elevd el precio de los titulos de
este tipo de compafiias pues se prevé algun apoyo al sec-
tor. Asimismo, destaca que Grupo Modelo sale de la
muestra del IPC y entra Sanmex. Asi, el IPC reporté un
avance semanal de 2.63 por ciento; no obstante, en lo
que va del afio acumula una pérdida de 4.84 por ciento.

indices Bursatiles al 31 de mayo de 2013
Variacién porcentual

Pais indice

Semanal Acumulada 2013
Espaiia IBEX 0.68 1.87
China Shanghai composite 0.53 1.39
Argentina Merval -058 W 22.25
Brasil Bovespa 514 @ 122 @
Inglaterra FTSE 100 -1.07 ' 11.62
Japén Nikkei 225 573 W 32.51
Francia CAC 40 021 ¥ 8.45
Estados Unidos Dow Jones -1.23 ¥ 15.35
México IPC 2.63 48 @
Alemania DAX-30 0.52 9.67

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel Financiero.

PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETROLEO

Durante la semana de analisis, los precios internacionales
del petrédleo finalizaron con balance negativo debido a los
siguientes factores: i) expectativas de una contraccion en
la demanda por parte de China, tras el reporte de una
caida de su actividad fabril; ii) menor demanda de petré-
leo por la desaceleracién de la actividad manufacturera
estadounidense; iii) mayor oferta de petréleo por el incre-
mento de 3.0 millones de barriles de las existencias de

crudo de los Estados Unidos; y iv) fuerte apreciacion del
ddlar dentro del mercado internacional de divisas, princi-
palmente, frente al euro, libra esterlina y yen japonés.

Derivado de lo anterior, el 31 de mayo, la cotizacién del
WTI se ubicé en 91.93 ddlares por barril (dpb), lo que
significd una disminucién semanal de 2.06 por ciento. Por
su parte, el petrdleo del Mar del Norte (BRENT) termind
en 100.84 dpb, para una reduccion de 0.80 por ciento
respecto al precio observado el 24 de mayo de 2013. De
esta forma, el precio del crudo BRENT, fue superior en
8.91 dpb al promedio reportado por el WTI.

Asimismo, la mezcla mexicana de exportacién termind la
semana en 95.58 dpb, para una reduccién de 1.60 por
ciento, respecto a la cotizacion obtenida el viernes previo.
Por ende, el diferencial entre el precio reportado el 31 de
mayo y el aprobado originalmente en la Ley de Ingresos
para el ejercicio fiscal de 2013 (86.00 dpb) alcanzé los
9.58 dpb. Asi, el promedio de mayo se ubicd 12.42 dpb
por arriba del previamente establecido en Ley de Ingresos
de la Federacion de 2013; mientras que la cotizacién pro-
medio de los primeros cinco meses del afio fue superior
en 15.99 dpb respecto al previsto originalmente en la
misma Ley.

Finalmente, la mayor cautela mostrada por los inversio-
nistas debido a la incertidumbre financiera internacional
hizo que los precios futuros de los crudo de referencia, se
contrajeran por segunda semana consecutiva. El 31 de
mayo, los futuros del WTI para entregar en julio de 2013
finalizaron en 91.97 dpb para una reduccién de 2.42 por
ciento respecto al valor reportado el viernes 24 de mayo;
por su parte, el precio promedio de los futuros del BRENT
terminaron la sesion del viernes en 100.39 dpb, para una
disminucidn semanal de 2.19 por ciento.

Precios Diarios del Petréleo de Referencia en los Mercados Internacionales

135 T

(ddlares por barri

L I BRENT  wssn Mezcla Mexicana Observada

115 + w

105 1 /
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il)

del 31 de mayo de 2012 al 31 de mayo de 2013

B PrecioFiscal de la Mezcla, Ley de Ingresos 201222013  ——— WTI

75

31-may-12
14-jun-12
26-jul-12
09-ago-12
23-ago-12
06-sep-12
20-sep-12
04-oct-12
18-oct-12
01-nov-12
15-nov-12
29-nov-12

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretariade Energia y Reuters.
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