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ECONOMIA NACIONAL

El crecimiento econdmico continué moderdndose en todas las regiones del pafs, segin el Reporte de Economias
Regionales del Banco de México de enero a marzo de 2013, siendo ello mas acentuado en el sur. Las regiones
norte, centro y sur se desaceleraron al pasar de un incremento de 2.5, 3.4y 3.1 por ciento auno de 2.4, 2.4y 1.0
por ciento, respectivamente, en el primer trimestre de 2013. Lo anterior se explica por el debilitamiento de la
demanda externa, que se manifestd en el sector manufacturero en esas regiones, la region sur fue también
afectada negativamente por factores que impactaron la demanda interna. Por el lado de la produccidn industrial,
ésta descendid 1.67 por ciento en abril respecto al mes anterior. Por componentes, tres de los sectores que
conforman la industria mostraron caidas mensuales en la produccion: la construccién, la mineria y las industrias
manufactureras. En el sector automotriz nacional, la Asociacién Mexicana de la Industria Automotriz registré que
la produccion de vehiculos en mayo de 2013 crecié en 12.03 por ciento respecto a mayo de 2012, resultado
vinculado al incremento en las exportaciones.

Finalmente, el nUmero de establecimientos inscritos al Programa de la Industria Manufacturera, Maquiladora y
de Servicios de Exportacion alcanzé un total de 6 mil 233 en marzo, lo que significé un incremento de 0.3 por
ciento anual. Sin embargo, existen factores que podrian debilitar su desempefio, toda vez que aun prevalece la
desaceleracion de las economias avanzadas. Adicionalmente, de acuerdo con informacidén de la Asociacidon
Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales, en mayo, el crecimiento nominal de las ventas en
comercios afiliados con mds de un afio de operacidn fue de -1.3 por ciento.
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6,233 establecimientos en mar.
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ECONOMIA INTERNACIONAL

En los Estados Unidos, la produccidn industrial permanecioé practicamente sin cambio durante mayo. Las manufac-
turas crecieron en 0.1 por ciento, resultado que estuvo en linea con lo esperado por el mercado, en tanto que la
actividad minera avanzo 0.7 por ciento. Sin embargo, el avance que mostraron dichos sectores se vio frenado por
la fuerte caida que tuvo la produccion de firmas de servicios basicos. Por el lado del empleo, la cifra adelantada de
solicitudes iniciales del seguro de desempleo registré una disminucion de 12 mil respecto a la semana previa. Lo
anterior estuvo considerablemente por abajo de lo esperado por el mercado.

Por otro lado, las expectativas de crecimiento econdmico del Banco Mundial estimo para México que la actividad
productiva crecera 3.3 por ciento en 2013, mantiene sin cambios su ultimo pronéstico. Para 2014 plantea un
repunte y prevé un incremento de 3.9 por ciento.

Finalmente, los mercados bursatiles se vieron influidos por el anuncio del Banco Central de Japdn, en el que indicé
gue mantendria su compromiso de comprar activos por 730 mil millones de délares, renovando la especulacion
acerca de que la Reserva Federal estadounidense podria iniciar el retiro en su programa de estimulos monetarios.
Ante la incertidumbre internacional, los mercados de los paises emergentes han sido severamente afectados,
pues se ha presentado una salida de capitales hacia los paises desarrollados. En México, el indice de Precios y
Cotizaciones inicio la semana con alzas producto de las pronunciadas caidas de jornadas anteriores. En cuanto a
los precios internacionales del petréleo, éstos se vieron favorecidos debido a la combinacién de distintos factores:
la debilidad del ddlar en el mercado internacional de divisas, las perspectivas de un menor flujo de petréleo
proveniente del Medio Oriente y las perspectivas de un aumento en la demanda por una menor aversion al riesgo
por parte de los inversionistas.
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ECONOMIA NACIONAL

Economias Regionales, Banxico

De acuerdo con el Reporte sobre las Economias Regiona-
les enero — marzo 2013, del Banco de México (Banxico),
durante el periodo de andlisis el crecimiento econémico
continué moderandose en todas las regiones del pais,
siendo ello mas acentuado en el sur. Las regiones norte,
centro y sur se desaceleraron al pasar de un incremento
de 2.5, 3.4y 3.1 por ciento, respectivamente, en el cuarto
trimestre de 2012, a uno de 2.4, 2.4 y 1.0 por ciento, en
ese orden, en el primer trimestre de 2013. En tanto que la
regidon centro norte casi mantuvo su actividad al ir de una
expansién de 2.0 por ciento a una de 2.1 por ciento, en el
periodo antes mencionado. La desaceleracion se asocio,
principalmente, con el debilitamiento de la demanda ex-
terna, que se manifestd en el sector manufacturero en
esas regiones; aunque, de acuerdo con el Banco Central,
la region sur fue también afectada negativamente por
diversos factores que impactaron la demanda interna.
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Durante los primeros tres meses de 2013, la generacion
de empleos formales perdiod fortaleza: la tasa de variacion
de los trabajadores asegurados al IMSS en el norte, centro
y sur pasé de 4.5, 5.11 y 5.15 por ciento, respectivamen-
te, en el Ultimo trimestre de 2012 a 4.21, 4.60 y 4.09 por
ciento, en ese orden, en el primero de 2013. Aunque la
creacién de empleos al IMSS fue mayor en el centro norte
que paso de 3.64 a 3.77 por ciento, en el periodo sefiala-
do.

La inflacidn general disminuyd en todas las zonas; durante
el primer trimestre de 2013, la inflacién general anual
promedio en el norte, centro norte, centro y sur se ubicé
en 3.15, 3.95, 3.87 y 3.76 por ciento, respectivamente
(cuando un trimestre antes habia sido de 3.61, 4.28, 4.23
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y 4.46 por ciento, en ese orden). No obstante, entre mar-
zo y mayo, la inflacién general anual repunté debido a
choques de caracter transitorio, lo que se explicé debido
a: i) una baja base de comparacién para el cédlculo anual
de la inflacién; ii) cambios en los factores estacionales del
INPC que derivd de la actualizacidn de sus ponderadores;
y, iii) choques de caracter transitorio.

De acuerdo con el Informe, los directivos empresariales
consideraron que la actividad econdmica regional conti-
nuara expandiéndose durante los siguientes seis y doce
meses impulsada, principalmente, por el crecimiento de
la demanda interna; aunque en el caso de las regiones
norte, centro norte y centro, se veran apoyadas por el
crecimiento, aunque a un ritmo moderado, de la deman-
da externa; mientras que para el sur se tiene una expecta-
tiva ligeramente mas optimista. La mayoria de los directi-
vos planea incrementar el acervo de capital fisico en su
empresa durante el préximo afio y algunos destacaron
especialmente la inversidn que se espera en los sectores
automotriz, minero, comercial, turistico, energético y del
transporte de pasajeros.

Los directivos empresariales estiman que los principales
riesgos que enfrenta el proceso de expansion de las eco-
nomias regionales son:

. Externos: el debilitamiento de la economia mun-
dial.

. Internos: la debilidad de las finanzas publicas loca-
les y la percepcién sobre las condiciones de seguri-
dad publica.

La mayoria de los directivos de empresas consultados por
el Banco de México prevén un menor ritmo de aumento
anual en los precios de los insumos que se emplean du-
rante los siguientes seis y doce meses, lo que se deberia,
entre otras cosas, a la tendencia a la baja, o en su caso a
la estabilidad, en los precios de las principales materias
primas, asociada al menor crecimiento econémico mun-
dial. Asi, los directivos anticipan un menor incremento
porcentual anual en el costo laboral debido, en parte, a la
menor dificultad para realizar nuevas contrataciones. Sin
embargo, mencionaron el riesgo de que algunos choques
de oferta puedan continuar afectando los precios relati-
vos en algunos sectores y regiones, tal es el caso de la
posibilidad de que se vuelvan a presentar condiciones
climatoldgicas y sanitarias adversas que incidan sobre el
precio de algunos productos agropecuarios.




Actividad Industrial

La produccion industrial del pais descendid, en cifras de-
sestacionalizadas, 1.67 por ciento en abril respecto al mes
anterior, cuando registré una baja de 0.39 por ciento. Con
ello, suma cuatro meses consecutivos reportando una
tendencia descendente a tasa mensual. Por componen-
tes, tres de los sectores que conforman la industria mos-
traron caidas mensuales en la produccidn: la construccion
-3.13 por ciento; la mineria -2.91 por ciento y las indus-
trias manufactureras -1.16 por ciento; mientras que la
electricidad, agua y suministro de gas por ductos al consu-
midor final avanzé 1.13 por ciento.

En su comparacién anual, la actividad industrial crecié 3.3
por ciento en términos reales en el mes de referencia con
relacion al cuarto mes de 2012. Este desempefio se vio
influido al alza por los efectos calendario, ya que el perio-
do de la Semana Santa se ubicé en marzo mientras que
en 2012 se establecié en abril, de tal manera que en el
mes de referencia hubo un mayor nimero de dias labora-
bles que en el mismo mes del afio anterior. Por sector de
actividad econdmica, las industrias manufactureras au-
mentaron 5.6 por ciento; la construccién 1.2 por ciento; la
electricidad, agua y suministro de gas 0.7 por ciento; y la
mineria disminuyd 1.7 por ciento.

Actividad Industrial, 2008 - 2013/abril

(variacién % anual y mensual)

i—actividad industrial ( var % anual)

~#i-Serie desestacionalizada (var % respecto al mes
inmediato anterior)

oct-10

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI

En los primeros cuatro meses del afio, la actividad indus-
trial retrocediod 0.3 por ciento en términos reales respecto
al mismo periodo de 2012, producto del descenso de tres
de los cuatro sectores que la integran. La construccion se
redujo -1.4 por ciento; la electricidad, agua y suministro
de gas por ductos al consumidor final -0.8 por y la mineria
-0.2 por ciento por ciento; mientras que las industrias
manufactureras crecieron 0.2 por ciento.

La industria mexicana sigue siendo afectada, por un lado,
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por la escasa ampliacion del gasto publico, sobre todo en
materia de inversidon en construccion y, por otro, por el
lento avance de la demanda externa, la cual se convierte
en uno de los principales factores de riesgo para el creci-
miento de la produccién nacional.

Industria automotriz

De acuerdo con los datos de la Asociacién Mexicana de la
Industria Automotriz (AMIA), la produccién de vehiculos,
en mayo, fue de 255 mil 474 unidades, lo que significé un
avance de 12.03 por ciento respecto al nimero de autos
fabricados en el mismo periodo de 2012. De esta forma,
el acumulado para enero-mayo fue de 1 millén 221 mil
811 automoviles, lo que provocd un incremento de 6.41
por ciento anual. Estos resultados, estuvieron vinculados
al incremento que registraron las exportaciones,® princi-
palmente a los Estados Unidos.

Evolucién del Sector Automotriz de México, 2011 - 2013/mayo
(variacion % anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informcién de la Asociacién Mexicana de la Industria Automéiriz (AMIA).

Asi, las exportaciones se ubicaron en 191 mil 205 autos,
para un incremento de 3.75 por ciento respecto a mayo
de 2012. No obstante, en términos acumulados las ventas
al exterior en los primeros cinco meses del afo se ubica-
ron en 1.09 por ciento anual, al contabilizarse 935 mil 128
unidades. Este comportamiento de bebid al alza en las
exportaciones estadunidenses, las cuales se vieron con-
trarrestadas, parcialmente por un derrumbe de las ventas
a América del Sur de casi 30 por ciento por las restriccio-
nes impuestas por Brasil y Argentina a los autos importa-
dos desde México.

De esta manera, al analizar el volumen de las exportacio-
nes por pais o region, se destaca que los Estados Unidos
continuda siendo el principal destino del comercio exterior
del sector automotriz, con el 66.53 por ciento del total;

! La produccién destinada al mercado de exportacién aporta el 80.7 por
ciento del total de vehiculos ligeros producidos en el pais.




seguido por el latinoamericano, que adquirié el 11.90 por
ciento de las exportaciones; el mercado europeo que
compro 8.32 por ciento y el canadiense que comercializd
el 7.68 por ciento. En tanto que el restante 5.57 por cien-
to se comercializé en los mercados de Africa y Asia, entre
otros.

Por su parte, en el quinto mes del afo la venta de auto-
moviles y camiones livianos se ubicé en 87 mil 518 vehi-
culos, para un incremento de 9.03 por ciento con respec-
to al mismo periodo de 2012. Con ello, el volumen de
ventas del mes de mayo, es el mas alto en la historia de
esta industria, superando a las ventas de mayo de 2006
(86 mil 459 unidades) que habia sido el afio de venta
anual récord en la historia de la industria automotriz. Asi,
el acumulado de las ventas en el mercado interno, para el
periodo enero-mayo ascendié a 418 mil 274 automoviles,
lo que representd un crecimiento de 9.0 por ciento con
relacion al alcanzado en el mismo lapso de 2012. No obs-
tante los buenos resultados del mes de mayo, las ventas
internas de estos cinco meses del afio, son muy similares
a la de los primeros cinco meses de 2002 cuando se co-
mercializaron 408 mil 815 unidades. Cabe destacar que el
lento crecimiento de las ventas registrado entre enero y
mayo de 2013, estuvo asociado a la elevada importacion
de autos usados,’ la menor demanda de autos nuevos por
parte de los consumidores y el bajo nivel del crédito auto-
motriz.

Distribucién Porcentual de las Exportaciones por Region, enero-mayo 2013
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1/Incluye Africa, Asia y otros paises.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Asociacion Méxicana de la Industria Automdtriz (AMIA).

En cuanto a la distribucion de las ventas por empresa, se
destaca que tres compafiias de autos (NISSAN, General
Motors y Volkswagen) concentraron el 57.62 por ciento
del mercado nacional con un nivel de ventas de 50 mil
428 unidades. Asimismo, el reporte de AMIA sefiala que
los cinco modelos mas vendidos hasta el mes de mayo,

2 Al mes de abril de 2013, se han importado 207 mil 645 vehiculos usa-
dos, cifra que representa el 62.78 por ciento del total de ventas de vehi-
culos nuevos realizadas en el mismo periodo al interior del mercado
nacional (330 mil 756 unidades).
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son (Aveo, Jetta Clasico, Versa, Tsuru y el Nuevo Jetta, los
cuales agruparon en conjunto 99 mil 173 unidades.

De esta manera, los resultados obtenidos al quinto mes
del afo, sefialan que los indicadores de sector automotriz
de México, siguen siendo los mas competitivos y dinami-
cos de la actividad manufacturera. Esto a pesar del lento
crecimiento del mercado externo y el limitado tamaio del
mercado interno.

La produccion destinada al mercado de exportacidén apor-
ta el 80.7 por ciento del total de vehiculos ligeros produci-
dos en el pais.

Al mes de abril de 2013, se han importado 207 mil 645
vehiculos usados, cifra que representa el 62.78 por ciento
del total de ventas de vehiculos nuevos realizadas en el
mismo periodo al interior del mercado nacional (330 mil
756 unidades).

Establecimientos IMMEX

El INEGI reporté que el nimero de establecimientos ins-
critos al Programa de la Industria Manufacturera, Maqui-
ladora y de Servicios de Exportacion (IMMEX) alcanzé un
total de 6 mil 233 en marzo, lo que significé un incremen-
to de 0.3 por ciento anual; 9 unidades mas que en el mes
anterior.

En el tercer mes del aio, el personal ocupado se incre-
menté 4.6 por ciento a tasa anual para contabilizar un
total de 2 millones 314 mil 648 personas, tasa similar a la
registrada en abril. No obstante, fue superior en 19 mil
565 personas a las reportadas en febrero. De este total,
17 mil 488 correspondieron al sector manufacturero y 2
mil 77 a sectores no manufactureros.

Numero de Establecimientosy Personal Ocupado con Programa IMMEX,
Nimero de 2010-2013/marzo

Establecimientos (unidades y var. % anual) Personal Ocupado

var% anual
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI

Las remuneraciones medias reales pagadas al personal
contratado directamente por los establecimientos mos-




traron una caida de 5.3 por ciento a tasa anual al ubicarse
en 11 mil 430 pesos mensuales; mientras que en las uni-
dades econdmicas destinadas a las manufacturas dismi-
nuyeron 5.5 por ciento y en los otros sectores 4.6 por
ciento.

En cuanto al monto de los ingresos generados por estas
empresas, éste se ubicé en 263 mil 202 millones de pesos
de los cuales, el 59.9 por ciento correspondié a ingresos
provenientes del mercado extranjero y el 40.1 por ciento
restante, lo aporté el mercado nacional.

Como se aprecia, la situacion de la industria maquiladora
al mes de marzo se mostré estable, sin embargo, existen
factores que podrian debilitar su desempefio, toda vez
gue aun prevalece la desaceleraciéon de las economias
avanzadas, en particular de la estadounidense, para la
cual se prevé que continué una moderacion de su sector
industrial, pues se ha observado un descenso de la de-
manda, lo que podria incidir en el desempefio de la ma-
quiladora mexicana. Por ello, el Consejo Nacional de la
Industria Maquiladora de Exportacion (CNIME), estima un
crecimiento moderado para la industria maquiladora
mexicana.

ANTAD

De acuerdo con informacion de la Asociaciéon Nacional de
Tiendas de Autoservicio y Departamentales (ANTAD), en
mayo, el crecimiento nominal de las ventas en comercios
afiliados con mas de un afio de operacidn (sin incluir nue-
vas tiendas) fue de -1.3 por ciento, cifra mayor en 2.9
puntos porcentuales (pp) respecto al mes previo y 5.7 pp
por debajo respecto al mismo mes del aifo anterior.

Por su parte, las ventas en tiendas totales fueron de 91
mil millones de pesos, cifra superior en 3 mil millones de
pesos respecto al mismo mes del afio previo (contando
con 1 millén 500 mil m2 adicionales). Si las ventas se com-
paran por m2, se observa que en mayo de 2013 las ventas
fueron de 3 mil 839 pesos, 124 pesos por abajo de lo ob-
servado en mayo de 2012.

En términos reales, las ventas retrocedieron 4.7 por cien-
to anual. Por linea de mercancia los resultados fueron los
siguientes: Ropa y calzado 0.0 por ciento; Supermercados
(Abarrotes y Perecederos) -5.7 por ciento y Mercancias
Generales -4.7 por ciento. De esta manera, de junio de
2012 a mayo de 2013 (12 meses), los productos de mayor
venta, los abarrotes y perecederos, promedian una caida
de 1.0 por ciento. Posiblemente sus ventas se han visto
afectadas por la inflaciéon de los alimentos (8.5% prome-
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dio en los ultimos doce meses) y por el bajo incremento
de los ingresos de los trabajadores (0.4% promedio en los
ultimos cuatro trimestres).

Cabe seialar que el desempefio del mes estuvo favoreci-
do por contar con un viernes adicional respecto al afio
anterior. A pesar de este efecto calendario positivo, las
ventas observaron una caida, siendo que en el mismo
mes del afio anterior las ventas crecieron en 1.5 por cien-
to. Es decir, en 2013, las ventas minoristas evidencian un
deterioro, posiblemente por una demanda interna débil.
En suma, el CEFP seguird monitoreando de cerca el des-
empefio del indicador, alertando que la caida general no
sea sostenida en los siguientes meses.

ECONOMIA INTERNACIONAL
ESTADOS UNIDOS

Produccion Industrial

La produccién industrial permanecié practicamente sin
cambio durante mayo (0.04%), después de una contrac-
cion de 0.4 por ciento en abril. Este resultado fue ligera-
mente menor al 0.2 por ciento que esperaban los analis-
tas. En el mes que se reporta, las manufacturas crecieron
en 0.1 por ciento, resultado que estuvo en linea con lo
esperado por el mercado, en tanto que la actividad mine-
ra avanzo 0.7 por ciento. Sin embargo, el avance que
mostraron dichos sectores se vio frenado por la fuerte
caida que tuvo la produccién de firmas de servicios basi-
cos.

Asi, la produccién industrial registré un incremento de 1.6
por ciento anual respecto al quinto mes de 2012. Por su
parte, el nivel de utilizacion de la capacidad instalada des-
cendié de 77.7 por ciento en abril a 77.6 por ciento en
mayo, dato menor al 77.9 por ciento esperado por los
analistas e inferior en 2.6 puntos porcentuales al prome-
dio estimado de largo plazo (80.2 puntos).

La produccién de bienes de consumo bajé 0.1 por ciento
en mayo, después de haber descendido 0.7 por ciento en
abril, aunque el indice de mayo se encuentra 1.2 por cien-
to por arriba del nivel observado en mayo. La produccién
de bienes duraderos subié 0.2 por ciento en mayo y la de
no duraderos disminuyd 0.1 por ciento. Entre los bienes
de consumo duradero, el indice de productos automotri-
ces crecié 0.4 por ciento respecto al mes anterior, des-
pués de la contraccion de 0.5 por ciento observada en el
mes previo.




Pese a que mejord relativamente la produccidon industrial
estadounidense, su sector manufacturero sigue mostran-
do signos de debilidad debido al descenso de la demanda
global, lo que continda siendo un factor riesgo que podria
incidir en el desempefio de corto plazo de la industria
mexicana.

Produccién Industrial, 2007 - 2013/mayo

(variacién % anual y mensual)

var % mensual

=&—var % anual

or el CEFP con datos del U.S. Federal Reserve.

Empleo

Durante la semana que termind el 8 de junio, la cifra ade-
lantada de solicitudes iniciales del seguro de desempleo
se ubicé en 334 mil, para una disminucion de 12 mil res-
pecto a la semana previa. Lo anterior estuvo considera-
blemente por abajo de lo esperado por el mercado que,
de acuerdo con la encuesta de Bloomberg, estimaban 346
mil. Utilizando el promedio mdvil de cuatro semanas
(suele ser mas estable), éste se ubico en 345 mil 250, lo
gue equivale a una reduccion de 7 mil 250.

Por otra parte, las personas que estan cubiertas por el
seguro ampliado provisto por el gobierno federal
(Emergency Unemployment Compensation 2008), al 25
de mayo (ultima cifra disponible), fueron 1 millén 703 mil
458, 57 mil 135 personas menos a las observadas la sema-
na previa. Comparando con la misma semana del afio
anterior, las personas que necesitaron el subsidio federal
por llevar mucho tiempo desempleadas se redujo en 848
mil 81.

Asimismo, como se ha comentado en boletines anterio-
res, si una persona continia desempleada después de las
53 semanas posibles del subsidio anterior, el gobierno
federal otorga subsidios por 13 semanas adicionales
(Extended Benefits). En este caso, al 25 de mayo, s6lo 384
personas tuvieron el apoyo, mientras que un afno antes
eran 135 mil 502.
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En suma, a pesar del incremento en el nivel actual de soli-
citudes iniciales del seguro de desempleo, éstas son con-
sistentes con un escenario de generacion de empleo mo-
derada, tomando en consideracién que no se prevé un
crecimiento importante de las contrataciones. Por ello, la
Reserva Federal (FED, por sus siglas en inglés) espera que
2013 termine sin avances significativos, con una tasa de
desempleo de entre 7.3 y 7.5 por ciento.

EXPECTATIVAS DE
BANCO MUNDIAL

CRECIMIENTO DEL

El Banco Mundial (BM) estimé que la economia mundial
tendra un crecimiento de 2.2 por ciento en 2013, cifra
menor en 0.2 puntos porcentuales a su proyeccién de
enero pasado (2.4%); para 2014 anticipa sea 3.0 por cien-
to (3.1% anteriormente) y para 2015 pronostica una ex-
pansion de 3.3 por ciento (igual a la de enero). Asi lo dio a
conocer en su informe “Perspectivas Econdmicas Mundia-
les: Crecimiento menos volatil pero mas lento”, de junio
de 2013.

Por otra parte, precisé que si bien el intercambio comer-
cial mundial, después de contraerse durante varios me-
ses, estd expandiendo nuevamente, lo hace de manera
moderada. Estimd que el comercio aumente sélo 4.0 por
ciento en 2013, aunque mayor al aumento en 2012 (2.7%)
que estd muy por debajo de su ritmo previo a la crisis
(7.3%). El repunte mostrado por el comercio internacio-
nal, que se ha dado pese a la debilidad de las economias
de ingreso alto, se explica por la rdpida expansion del
comercio Sur-Sur. Se destaca que mas del 50 por ciento
de las exportaciones de los paises en desarrollo han esta-
do destinadas a otras economias emergentes.

La institucion multilateral sefialé que si bien los riesgos
sobre las economias avanzadas han disminuido y que el
crecimiento sigue consolidandose (a pesar de la actual
contraccién en la zona del euro), la recuperacién es des-
igual: un crecimiento moderado para los paises de ingreso
alto ante la consolidacidn fiscal, las altas tasas de desem-
pleo y una confianza todavia débil de las empresas y los
consumidores; y uno solido, pero mas débil de lo que fue
durante el periodo de auge previo a la crisis, para las na-
ciones en desarrollo.

Manifestd que los paises en desarrollo enfrentan nuevos
riesgos, tales como: i) los posibles efectos de la relajacion
radical de la politica fiscal y monetaria en Japdn; ii) una
reduccién mas rapida de lo esperado en los precios de los
productos bdsicos; iii) los desafios internos, que incluyen
presiones inflacionarias y burbujas en los precios de los




activos vy; iv) el retiro o relajacion del ajuste cuantitativo
en Estados Unidos y otras economias de ingresos altos.

Por lo que indicé que los paises en desarrollo tienen que
poner mas atencion a los riesgos nacionales y buscar solu-
ciones internas para impulsar el crecimiento, la competiti-
vidad y el empleo para la expansion futura. Ademas, de-
beran estar atentos a la naturaleza de los riesgos exter-
nos, incluidos los cambios en los precios de los productos
basicos y el retiro del ajuste cuantitativo por parte de las
economias de ingresos altos a mediano plazo.

Para el caso de México, estimé que la actividad producti-
va crecera 3.3 por ciento en 2013, cifra igual a lo que hab-
fa considerado en enero pasado. Para 2014 plantea un
repunte y prevé un incremento de 3.9 por ciento (3.6% en
su informe anterior). En tanto que para 2015 espera una
ligera desaceleracidn al proyectar un alza del PIB de 3.8
por ciento con relacién a su prondstico de 2014. No obs-
tante, no se predice una mayor dinamica a la observada
en 2010 (5.28%).

MERCADOS BURSATILES INTERNACIONALES

Durante la semana de analisis, los mercados bursatiles de
nuestra muestra se vieron influidos por el anuncio del
Banco Central de Japdn, en el que indicé que mantendria
su compromiso de comprar activos por 730 mil millones
de ddlares, menciond ademds que no percibia la necesi-
dad de mayores estimulos por el momento; lo anterior,
renovo la especulacion acerca de que la Reserva Federal
estadounidense podria iniciar el retiro en su programa de
estimulos monetarios proximamente.

Cabe sefialar que ante la incertidumbre internacional los
mercados de los paises emergentes han sido severamente
afectados, pues se ha presentado una salida de capitales
hacia los paises desarrollados.

En Estados Unidos sobresalié que las ventas al menudeo
aumentaron 0.6 por ciento en mayo (cuando se anticipa-
ba lo hicieran en 0.4%); ademas, las solicitudes iniciales
por seguro de desempleo se ubicaron en 334 mil, por
debajo de lo estimado por los especialistas (346 mil). El
Dow Jones estadounidense perdié 1.17 por ciento de for-
ma semanal, aunque en 2013 mantiene un avance de
15.0 por ciento.

En México, el indice de Precios y Cotizaciones (IPC) inicid
la semana con alzas, producto de las pronunciadas caidas
de jornadas anteriores, los inversionistas aprovecharon el
precio de las acciones de compariias como GFNorte, Amx
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y Pefioles. No obstante, la aversion al riesgo de los inver-
sionistas internacionales afectd el valor del IPC, el cual
registrd un retroceso semanal de 2.39 por ciento, con lo
que acumula una pérdida de 10.15 por ciento en lo que
va del afo.

indices Bursatiles al 14 de junio de 2013
Variacién porcentual

Pais indice

Semanal Acumulada 2013
Espafia IBEX 237 ¥ -1.18 W
China Shanghai composite 221 @ -4.72 L 2
Argentina Merval 724 ¥ 12.11
Brasil Bovespa 443 @ -19.06 ¥
Inglaterra FTSE 100 -1.62 W 6.96
Japén Nikkei 225 -1.48 W 22.04
Francia CAC 40 -1.74 ¥ 4.51
Estados Unidos Dow Jones 117 @ 15.00
México IPC 239 @ -1015 @
Alemania DAX-30 -1.54 ¥ 6.77

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel Financiero.

PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETROLEO

En la semana de andlisis, los precios del petréleo se vie-
ron favorecidos debido a la combinacidn de distintos fac-
tores; entre los que destacan, la debilidad del ddlar en el
mercado internacional de divisas; asi como, las perspecti-
vas de un menor flujo de petréleo proveniente del Medio
Oriente, tras el recrudecimiento de los problemas civiles
en Siria’ y las perspectivas de un aumento en la demanda
por una menor aversion al riesgo por parte de los inver-
sionistas.

Con base en lo anterior, el West Texas Intermediate (WTI)
concluyé la jornada del viernes 14 de junio en 97.83 déla-
res por barril (dpb), para una ganancia semanal de 1.49
por ciento. Por su parte, el crudo del Mar del Norte
(BRENT) termind en 105.36 dpb para un ligero incremen-
to de 0.99 por ciento respecto al nivel del viernes ante-
rior. Con ello, el precio del BRENT finaliz6 7.53 dpb arriba
de la cotizacién del WTI.

Por su porte, la mezcla mexicana de exportacion termind
la semana en 98.56 dpb, para una avance semanal de
1.49 por ciento. En este contexto, el precio observado el
14 de junio se colocd 12.56 dpb por arriba del valor esti-
mado en la Ley de Ingresos de 2013 (86.00 dpb); en tanto
que el precio promedio del mes fue 10.54 dpb superior al
estimado originalmente y el precio promedio del afio se
ubicé 15.52 dpb por encima del pronosticado previamen-

3Si bien, Siria no es un pais clave para el suministro global de petréleo,
los inversores, temen que un recrudecimiento de la guerra civil arrastre
a otros paises y termine por contaminar a toda la region petrolera del
Medio Oriente.




te. Con ello, las perspectivas de recaudacion de ingresos Asimismo, el comportamiento positivo de los futuros de

petrolero, respecto a las aprobadas por el Congreso de la petrdleo para entrega en septiembre de 2013 estuvo
marcado por las expectativas de una mayor demanda de

Unidn, contintan siendo favorables.
petrdleo, tras el reporte positivo del mercado laboral de

Con relacién a los crudos que integran la canasta de la los Estados Unidos, principal consumidor de crudo en el
mezcla mexicana de exportacion, también terminaron mundo. Este escenario hizo que los futuros del WTI termi-
con resultados favorables. Esto debido a que el crudo tipo naran la semana en 98.11 para una ganancia semanal de
OLMECA, cerrd la sesién del viernes en 107.33 dpb, para 1.86 por ciento; en tanto que los futuros del BRENT cerra-
un aumento semanal de 1.30 por ciento; el ISTMO cerré ron la jornada del viernes 14 de junio en 105.56 dpb, lo
la semana en 106.36 dpb, precio mayor en 1.47 por cien- que ocasiond un incremento de 1.55 por ciento respecto
to respecto a la cotizacion del 07 de junio pasado; en tan- a la cotizacion alcanzada en la sesion del 07 de junio de

to que el precio del MAYA finalizé la sesion del 14 de ju- 2013.
nio en 98.00 dpb, lo que significd un crecimiento semanal
de 1.54 por ciento.

Precios Diarios del Petréleo de Referencia en los Mercados Internacionales
BT del 14 de junio al 14 de junio de 2013
(ddlares por barril)

L BRENT  ==see Mezcla Mexicana Observada B PrecioFiscal de la Mezcla, Ley de Ingresos 201222013 —— WTI
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14-jun-12
28-jun-12 T
12-jul-12 T
26-jul-12 T
09-ago-12 T
23-ago-12 T
06-sep-12 T
20-sep-12 T
04-oct-12 T
18-oct-12 T
01-nov-12 T
15-nov-12 T
29-nov-12 T
13-dic-12 T
28-dic-12 T
14-ene-13 T
28-ene-13 T
11-feb-13 T
25-feb-13 T
11-feb-13 T
25-feb-13 T
09-abr-13 T
23-abr-13 T
07-may-13 T
21-may-13 T
04-jun-13 T
14-Jun-13

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretariade Energiay Reuters.
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