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ECONOMIA NACIONAL

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) dio a conocer el Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica
Estatal (ITAEE) para el segundo trimestre de 2013, el cual mostré una evolucidn heterogénea de la economia de los estados.
Las cinco entidades federativas que tuvieron los crecimientos anuales mas significativos en el total de su actividad productiva
fueron: Chihuahua, Baja California Sur, Aguascalientes, Oaxaca y Quintana Roo. En contraste, las entidades en las que la
actividad productiva registré un bajo desempefio fueron: Tabasco, Zacatecas, Durango, Coahuila y Colima. Por otra parte, en
la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de octubre, recabada por el Banco de
Meéxico, se pronostica que, en 2013, la expansidn econdmica nacional modere su ritmo de crecimiento al anticiparse un incre-
mento real del Producto Interno Bruto (PIB) de 1.24 por ciento, el noveno ajuste consecutivo a la baja. Para 2014, aunque se
prevé un repunte de la actividad al estimarse un alza del PIB de 3.41 por ciento, dicha tasa es inferior a lo que se esperaba un
mes atras.

Adicionalmente, el INEGI presento la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras, destacando que, en términos anuales, el
valor de la produccion cayo 5.6 por ciento en agosto, su cuarta caida consecutiva. Lo anterior es resultado de las contraccio-
nes en los subsectores de trabajos especializados para la construccién, de obras de ingenieria civil y edificacion. Asimismo, la
Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR) dio a conocer informacion estadistica al segundo trimestre
de este afio, los recursos a cargo de las Administradoras de Fondos de Ahorro para el Retiro (Afores) representaron el 12.3
por ciento del PIB. El 42.3 por ciento del total de recursos administrados a septiembre de este afio, corresponden a los rendi-
mientos después de comisiones acumulados durante los 16 afios de existencia del sistema.

Con base en datos dados a conocer por el Banco de México, la cartera de crédito total de la banca comercial se expandié a
una tasa real anual de 6.05 por ciento en septiembre. El crédito al sector privado no financiero avanzé 6.72 por ciento; y a su
interior, la cartera del sector industrial y sus componentes manufacturero y de construccion reportaron tasas de 7.30, 12.51y
1.89 por ciento, respectivamente. El crédito al consumo, al sector financiero del pais y al sector publico crecié a tasas de 10.4,
17.94 y 3.99 por ciento, en ese orden. Finalmente, el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) informé que, en septiembre,
el salario basico de cotizacién promedio se ubicéd en 8 mil 74 pesos al mes, para un crecimiento anual de 3.67 por ciento.
Asimismo, en el mismo periodo, la inflacidn fue de 3.39 por ciento por lo que, en términos reales, el salario crecié en 0.27 por
ciento; la tercera expansién consecutiva y la quinta en lo que va del afio, consolidandose la recuperacion moderada del

salario.
Crecimiento econdémico estatal:
. . Dinamismo econdémico heterogéneo entre Chihuahua, +5.89% anual (mas alto) y
E E
3 Actividad Economica Estatal estados. Tabasco -5.59% anual (mds bajo) en el 2do.
trim. 2013.
Crecimiento  econémico de  México:
+1.24% para 2013, previsto en oct. 2013
3 Expectativas del Sector Privado Cont.in%]a el deter’ior.o de las expectativas de (+1.£¥3%, estimado erl1 st.ep. 2013). .
crecimiento econémico y de empleo. Crecimiento  econémico de México:
+3.41% para 2014, previsto en oct. 2013
(+3.59%, estimado en sep. 2013).
4 Encuesta Nacional de Empresas Valor de la produccidn, en su nivel mas bajo Valor de la produccién: -5.6% anual, ago. v
Constructoras desde 2010. 2013 (+3.5 anual, ago. 2012).
5 Sistema de Ahorro para el Retiro Aumentan los recursos administrados por las Afores: 12.3% del PIB, al 2do. trim. 2013 A
P Afores con relacion al PIB. (11.48% del PIB, al 2do. trim. 2012).
6 Crédito de la Banca Comercial y de Crédito al consumo en su menor crecimiento Crédito al consumo: +10.4% real anual,
Desarrollo desde mayo de 2011. sep. 2013 (+10.69% real anual, may. 2011).
Se incrementa en términos reales el salario Salario Base de Cotizacién: 0.27% real
6 Salarios anual, sep. 2013 (0.11% real anual, ago. A

base de cotizacidn al IMSS.

2013).



ECONOMIA INTERNACIONAL

Con respecto a los Estados Unidos, la produccién industrial crecié 0.6 por ciento en septiembre, 0.2 puntos porcentuales mas
gue en agosto. A su interior, la producciéon manufacturera, subid 0.1 por ciento; la de automoviles y autopartes se incremento
2.0 por ciento; la minera aumento 0.2 por ciento; la construccién 0.6 por ciento; y el suministro de servicios publicos crecio
4.4 por ciento. Asimismo, el indice de Gerentes de Compras del sector manufacturero se expandié en septiembre por cuarto
mes consecutivo, al registrar 56.2 puntos, cifra mayor en 0.5 puntos porcentuales a lo observado en el mes previo y la lectura
mas alta en lo que va del afio. Adicionalmente, en octubre de 2013, con cifras del informe mensual de WardsAuto, se comer-
cializaron en el mercado norteamericano un millén 202 mil 023 automaviles, lo que significé un incremento anual de 10.5 por
ciento. De esta manera, las ventas acumuladas de enero a octubre de 2013, alcanzaron los 12 millones 942 mil 336 unidades,
para un aumento de 8.3 por ciento con relacién al mismo periodo de 2012.

De acuerdo con el indice de precios de la vivienda estadounidense (Case-Shiller) de Standard & Poor’s, los precios
aumentaron anualmente 12.75 y 12.82 por ciento para el caso del indice compuesto por 10 y 20 ciudades, respectivamente.
Por otra parte, en octubre, el indice de Confianza del Consumidor que elabora The Conference Board cayé mensualmente en
11.2 por ciento, para ubicarse en 71.2 puntos. El indice sobre la Situacién Presente se redujo a 70.7 puntos, inferior en 3.8 por
ciento con relacién al mes anterior. De igual modo, el indice de Expectativas descendid, al pasar de 84.7 puntos en el noveno
mes a 71.5 puntos en octubre. Por el lado del empleo, durante la semana que finalizé el 26 de octubre, la cifra de solicitudes
iniciales del seguro de desempleo se ubicd en 340 mil, lo anterior representa un decremento de 10 mil respecto a lo observa-
do la semana previa. En lo que toca a la Unidn Europea se dio a conocer la tasa de desempleo en la zona del euro para
septiembre: 12.2 por ciento de la Poblacidn Econdmicamente Activa, lo que equivale a 19 millones 447 mil personas sin
empleo. De esta manera, la tasa de desempleo se incrementd en 0.6 puntos porcentuales respecto a septiembre de 2012, lo
que se traduce en un aumento de 996 mil desocupados.

Finalmente, para la semana de analisis, los mercados bursatiles tuvieron un desempefio positivo; a pesar del anuncio de la
Reserva Federal de mantener sin cambios su compra mensual de bonos, advirtiendo que podria reducir sus estimulos
dependiendo del comportamiento del empleo y del crecimiento econémico, lo cual fue interpretado como una sefial de que
dichos recortes podrian iniciarse en diciembre del presente afio. El Dow Jones estadounidense avanzd semanalmente 0.29 por
ciento. En México, el indice de Precios y Cotizaciones reporté un incremento semanal de 1.0 por ciento. En relacién a, las
cotizaciones internacionales del crudo se redujeron en la semana de estudio, resultado de tres factores: las perspectivas de
una fragil demanda mundial de crudo en el mediano plazo, el constante incremento de las reservas de petroéleo en los Estados
Unidos y el fortalecimiento del ddlar. Asi, el precio de la mezcla mexicana de exportacion finalizé la jornada en 92.21 délares
por barril, para un decremento semanal de 0.39 por ciento.
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ESTADOS UNIDOS

Produccion Industrial

Encuesta ISM

Industria Automotriz

Mercado de la Vivienda

Confianza del Consumidor

Empleo

MERCADO LABORAL DE EUROPA

MERCADOS

BURSATILES

Mejora la produccién industrial en septiembre
mas de lo esperado.

Contintia expansion del sector manufacturero
pese a reduccion en 6rdenes de pedidos.

Crecen las ventas de autos ligeros.

Sigue en marcha recuperacién de precios en la
vivienda estadounidense.

Confianza del consumidor, en su nivel mas bajo
desde 2012.

Disminuyen las solicitudes iniciales del seguro de
desempleo.

Se incrementa la tasa de desempleo en Europa.

Incertidumbre sobre politica monetaria

Produccion: 0.6% mensual, sep. 2013 (0.4%
mensual, ago. 2013).

PMI: +56.2 pts, sep. 2013 (+55.7 pts, ago.
2013).

Ventas: +10.5% anual, oct. 2013 (+6.8%
anual, oct. 2012).

Case-Shiller: +12.8%
(+2.0%, ago. 2012).

anual, ago. 2013

ICC-Conference Board: 71.2 pts, oct. 2013
(80.2 pts, sep. 2013).

Sentimiento de Michigan: 73.2 pts, sep.
2013 (77.5 pts, sep. 2013).

Solicitudes de desempleo semanales:
358,000, 12 de oct. 2013 (374,000, 5 de oct.
2013).

Tasa de desempleo:
(11.6%, sep. 2012).

12.2%, sep. 2013

IPC: +1.0% semanal, 01 de nov. 2013

INTERNACIONALES estadounidense impacta indices. (+0.64% semanal, 25 de oct. 2013).
PRECIOS  INTERNACIONALES  DEL Desaend.en las cotlzacu.)nes del WTI, ante las West Texas In.termedlate (WTI): -2.87
PETROLEO perspectivas de una creciente oferta por parte de ddlares por barril (dpb), 94.58 dpb, 01 de

los Estados Unidos.
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nov. 2013 (97.45 dpb, 25 de oct. 2013).




ECONOMIA NACIONAL

Actividad Econdmica Estatal

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia (INEGI), en el segundo trimestre de 2013, el
Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal
(ITAEE) mostré una evolucion heterogénea de la
economia de los estados. Las cinco entidades federativas
que tuvieron los crecimientos anuales mas significativos
en el total de su actividad productiva fueron: Chihuahua
(5.89%), Baja California Sur (5.51%), Aguascalientes
(5.10%), Oaxaca (4.93%) y Quintana Roo (4.57%). En
contraste, las entidades en que la actividad productiva se
contrajo fueron: Tabasco (-5.59%), Zacatecas (-3.75%),
Durango (-2.27%), Coahuila (-1.34%) y Colima (-1.33%).

Los estados que mas contribuyeron a la tasa de
crecimiento total nacional de 1.45 por ciento, en el
segundo cuarto de 2013, fueron: Estado de México (con
0.28 puntos porcentuales [pp]), Jalisco (0.26 pp), Distrito
Federal (0.18 pp), Nuevo Ledn (0.16 pp) y Chihuahua
(0.16 pp).

Por otra parte, el desempefio estatal por actividad
productiva también fue desigual. En las primarias
(agricultura, ganaderia, aprovechamiento forestal, pesca
y caza), se registré desde un incremento de 30.43 por
ciento en Baja California hasta una reduccién de 21.18
por ciento en el Distrito Federal. Catorce de los estados
crecieron por arriba del aumento total que presentd esta
actividad (2.84%). La entidad que mas aportd a la
expansion fue Michoacan con 0.86 pp, en tanto que
Sinaloa contribuyd negativamente (-0.79 pp).

En el sector secundario o industrial (mineria; electricidad,
agua y suministro de gas por ductos al consumidor final;
construccion e industrias manufactureras), Nayarit tuvo
un alza de 19.84 por ciento, mientras que Zacatecas
disminuyd 15.72 por ciento; dieciocho de las entidades
presentaron variaciones por arriba del desempefio
nacional (-1.46%). Los estados que mas cooperaron a la
dindmica total del sector fueron: San Luis Potosi (0.11 pp),
Sonora (0.11 pp), Oaxaca (0.09 pp), Nayarit (0.07 pp) e
Hidalgo (0.07 pp).

La evolucién de los servicios (actividades terciarias) fue
mas homogénea; los estados con el mayor incremento
fueron: Aguascalientes (4.09%), Nayarit (4.06%), Quintana
Roo (3.90%), Nuevo Ledn (3.31%) y Yucatan (3.06%). La
mayoria de las entidades avanzaron vy dieciocho
aumentaron por arriba de la expansion nacional (1.92%).
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Los estados que mds aportaron fueron: Estado de México
(0.28%), Nuevo Ledn (0.26 pp), Distrito Federal (0.24 pp),
Jalisco (0.15 pp) y Puebla (0.09 pp).

Actividad Econémica Estatal' Total, Il trimestre de 2013
(variacién porcentual real anual)

Chih. 4 5.89
B.CS. 551
Ags. 5.10
Qax. 493
Q.Roo 4.57
Jal. s 4,18
Tamps. — 3.05
Mex. - 107
Gto. 2,93
Pue. b— .5 1
c,{"f- —4222%9
S.L.P. h— 207
Hgs. -—.............i.o572,03
Nal. e i
D.F. bd .08
Mor. fd 1,04
Son. bt 0.86
Mich. hened 078
B.C. beed 0.49
Yuc. beed 0.47
Ver. Wt 0.33
Sin. W 023
Camp. 4 0.04
Tlax. -0.43 bed
Gro. -1.01 bt
Chis. 1,25 bereeed
Col. “1.33 Commmm—
Coah. -1.34 )
Dgo. 227 Y=
Zac. -3.75
Tab. 5.59 - - -

7 6 5 4 3 2 11 1 2 3 4 5 6 7
1/ Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE).
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Expectativas del Sector Privado

En la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas
en Economia del Sector Privado de octubre, recabada por
Banxico, se pronostica que, en 2013, la expansidn
econdmica nacional modere su ritmo de crecimiento al
anticiparse un incremento real del Producto Interno Bruto
(PI1B) de 1.24 por ciento, inferior a su previsidon anterior
(1.43%) e implico su noveno ajuste consecutivo a la baja.
De acuerdo con la previsiéon del sector privado, el
crecimiento del PIB sélo sera apenas una tercera parte del
que tuvo en 2012 (3.78%). Para 2014, aunque se prevé un
repunte de la actividad: un alza del PIB de 3.41 por ciento,
superior a lo que se estimd para 2013, dicha tasa es infe-
rior a lo que esperaban un mes atras (3.59%). No obstan-
te, ambas tasas reflejan una menor dindamica de la activi-
dad productiva a lo que se observé en 2010, 2011 y 2012
(5.07, 3.98 y 3.78%, respectivamente).

Bajo ese contexto econdmico contemplado por el sector
privado, éstos prevén una menor generacion de empleos
formales para el cierre de 2013, pues consideran un
aumento anual de 459 mil trabajadores asegurados al
Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS), 15 mil
empleos menos que en la encuesta pasada (474 mil
asegurados) y la expectativa mas baja desde diciembre de
2011. En tanto que para 2014, se anticipa un registro
anual de 629 mil plazas nuevas en el IMSS, con una
reducciéon de 14 mil puestos de trabajo a lo advertido en
septiembre (643 mil puestos).

Ante este panorama, se elevé la expectativa de la tasa de
desocupacion nacional promedio para 2013 al ubicarla en




5.03 por ciento, cifra superior a la prevision anterior
(4.97%). Si bien el prondstico es que en 2014 disminuya
con relacién a la estimada para 2013, al ubicarla en 4.91
por ciento, es mayor en 0.09 puntos porcentuales a la que
se previé en el noveno mes del afio. En suma, se aprecia
un detrimento del mercado laboral ante la menor
generacion de empleos, lo que se trasladara a la tasa de
desocupacion, la cual se mantendria por arriba de los
niveles observados antes del periodo de crisis.

En lo que se refiere a la perspectiva inflacionaria, ésta
mejord. La estimacidn para el cierre de 2013 se ubicé en
3.54 por ciento, cifra inferior en 0.05 puntos porcentuales
a la de la encuesta pasada; para el cierre de 2014 se
colocé en 3.79 por ciento (menor al 3.82 de la encuesta
anterior). Asi, se prevé que la inflacion se ubique dentro
del intervalo de variabilidad (2.0 — 4.0%), aunque la
estimacién se mantiene por arriba del objetivo puntual de
Banxico (3.0%).

Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado,’ 2013-2014

Encuesta de 2013

SHCP?
Concepto Septiembre  Octubre
2013
Crecimiento (var. % anual del PIB) 173 143 124
Inflacién (var. % INPC) 36° 3.59 354
Tipode cambio® (pesos por délar, promedio) 12.7 12.79 1279
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 4.0 3.59 350
Trab.asegurados al IMSS (miles de personas) 474 459
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 4.97 5.03
Cuenta Corriente (millones de délares) -19,060.1 -16,714 -16,981
Balance fiscal® (% del PIB) 24 2.06 220
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5 1.75 169
2014

Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.9 3.59 341
Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.82 379
Tipode cambio® (pesos por délar, promedio) 126 1254 1259
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 4.0 39 371
Trab.asegurados al IMSS (miles de personas) 643 629
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 4.82 491
Cuenta Corriente (millones de délares) -21,476 9 -17,994 -19,776
Balance fiscal® (% del PIB) 3.5 2.81 -320
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 26 2.65 255

1/Encuesta sobre las Expectativas de los Espedialistas en Economia del Sector Privado: octubre de 2013; Banxico.
2/ Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), "Criterios Generales de Politica Econdmica para la Inidativa de
Ley de Ingresos y el Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacién correspondientes al Ejercicio Fiscal de
2014 (CGPE-2014)", septiembre 8, 2013.

3/ Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico, "Impacto de las recientes lluvias sobre la economia”, Comunicado de
Prensa, 069/2013, septiembre 27, 2013.

4/Tipo de cambio cierre de periodo en la encuesta.

5/ Con inversién de PEMEX; en el casode la Encuesta, es el déficit econdmico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y del Banxico.

El sector privado considera que los principales factores
que podrian limitar el ritmo de la actividad econdmica
durante los préximos meses, por orden de importancia,
son: la debilidad del mercado externo y de la economia
mundial (principal causa a lo largo del ultimo afio); la
politica fiscal que se estd instrumentando, la
incertidumbre sobre la situacion econdmica interna, la
debilidad en el mercado interno, la inestabilidad
financiera internacional y la ausencia de cambio
estructural en México.
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Finalmente, en lo que toca a la economia de Estados
Unidos, el escenario para los especialistas entrevistados
por el Banco de México se deteriord; para el presente afio
anticipan un incremento del PIB de 1.69 por ciento (1.75%
un mes atras). Para 2014 esperan una expansion de 2.55
por ciento, dicha tasa es menor a lo que pronosticaron en
el noveno mes de 2013 (2.65%).

Encuesta Nacional de Empresas Constructoras

La Encuesta Nacional de Empresas Constructoras,
elaborada por el INEGI, dio a conocer que, en cifras
desestacionalizadas, el valor de la producciéon descendid
0.71 por ciento en agosto respecto al mes previo, el
personal ocupado disminuyé 1.26 por ciento. Por el
contrario, las horas trabajadas aumentaron 1.09 por
ciento y las remuneraciones lo hicieron en tan sélo 0.1
por ciento.

En comparacion anual, el valor de la produccion cayé 5.6
por ciento, su cuarta caida consecutiva, desde mayo de
este afio y la mds profunda desde junio de 2010. Ello se
debidé a que continuaron observandose contracciones en
los subsectores de trabajos especializados para la
construccion (-13.6%); en el de obras de ingenieria civil
(-7.7%) y edificacion (-7.0%)," con lo que se observa un
sector afectado por la menor demanda interna.

En agosto de 2013, la construccién contratada tanto por
el sector publico como el privado representé cada una el
50.0 por ciento del valor total. La correspondiente al
sector privado fue superior en 1.6 puntos porcentuales a
la del mismo mes del afio anterior.

En los primeros ocho meses del afio, el valor de
produccion de las empresas constructoras registré una
variacién negativa de 2.4 por ciento en términos reales en

! Actualmente, el INEGI reporta una nueva agregacion a nivel de subsec-
tor, compactdndola en tres: Edificacion, Construccion de obras de inge-
nieria civil y Trabajos especializados para la construccién. El subsector
denominado “Edificacion”, incluye unidades econdmicas dedicadas
principalmente a la construccion de vivienda unifamiliar o multifamiliar,
a la edificacion no residencial, y a la supervisién de la construccion de las
edificaciones. El segundo subsector clasifica a las unidades econdémicas
dedicadas a la construccion de obras para el suministro de agua, petré-
leo, gas, energia eléctrica y telecomunicaciones; a la division de terrenos
y construccidon de obras de urbanizacidn; a la construccién de vias de
comunicacién y de otras obras de ingenieria civil; asi como, a la supervi-
sion de la construccion de éstas Ultimas; por lo que se denomina
“Construccidon de obras de ingenieria civil”. Por ultimo, el subsector
denominado “Trabajos especializados para la construccién”, agrupa las
unidades econdmicas dedicadas a los trabajos especializados, que se
caracterizan por ser suministrados antes, durante y después de la cons-
truccion de la obra, como cimentaciones, montaje de estructuras prefa-
bricadas y trabajos de albaiiileria, entre otros.




comparacion con el mismo periodo de 2012; el personal
ocupado se redujo 2.8 por ciento y las remuneraciones
medias reales descendieron 0.2 por ciento, mientras que
las horas trabajadas aumentaron 1.4 por ciento.

Por otra parte, el INEGI publicé su reporte sobre
Indicadores Macroecondmicos del Sector Publico a 2012,
en donde se destaca que el valor de la produccién de la
construccién de dicho sector fue de 627 mil 647 millones
de pesos corrientes, cifra que representd el 26.2 por
ciento del valor de la produccién de la construccién total
del pais, en tanto que el sector privado participé con 73.8
por ciento.

Valor de Produccién y Personal Ocupado en Construccién, 2007 - 2013 /agosto
(var. % real anual)

feb-07

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI

Sin embargo, el valor de la construccién del sector publico
reporté una disminucidon 7.7 por ciento anual; mientras
gue la del sector privado avanzé 5.7 por ciento. Del total
de obra efectuada por el sector publico, la mayor parte se
concentrd en obras de ingenieria civil u obra pesada con
el 59.9 por ciento, seguida de la perforacidon de pozos
petroleros y de gas con el 25.4 por ciento, la edificacién
con 11.6 por ciento y trabajos especializados para la
construccién con el 3.1 por ciento restante.

Sistema de Ahorro para el Retiro

En alusion al Dia del Ahorro, el pasado 31 de Octubre, la
Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro
(CONSAR) presentd informacion estadistica sobre el tema,
entre la que se destaca:

. Al segundo trimestre de este afio, los recursos
administrados por las Administradoras de Fondos
de Ahorro para el Retiro (AFORE) representaron el
12.3 por ciento del Producto Interno Bruto.

5 COYUNTURA ECONOMICA SEMANAL

. El 42.3 por ciento (849 mil 657 millones 802 mil
762 pesos) del total de recursos administrados a
septiembre de este afio (2 billones 8,647 millones
287 mil 855 pesos), corresponden a los rendimien-
tos después de comisiones, acumulados durante
los 16 afos de existencia del sistema.

. Del total de cuentas administradas a junio de 2013
(49 millones 491 mil 13 cuentas), sélo 2 millones
429 mil 481 hace aportaciones adicionales a las
obligatorias. Esto es, a mitad de afio, sélo el 4.91
por ciento de las cuentas administradas por las
AFORES recibieron aportaciones voluntarias, de las
cuales: 2 millones 180 mil un cuentas pertenecen
a trabajadores del IMSS y 249 mil 480
corresponden a trabajadores afiliados al ISSSTE.

. El saldo promedio adicional para el caso de los
ahorradores cotizantes al IMSS es de 5 mil 444
pesos y de 22 mil 127 pesos en el caso de los
trabajadores al servicio del Estado.

Ahorro para el Retiro Adicional a las Aportaciones
Obligatorias

10.3%

M Ahorro Voluntario (IMSS) Ahorro Solidario (ISSSTE)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la CONSAR.

Ahorro Adicional Promedio por Tipo de Afiliacion
(pesos)

22,127

5,444

IMSS ISSSTE

Cabe sefalar que actualmente hay una diferencia entre
los esquemas de aportaciones complementarias para el




retiro de los trabajadores afiliados al IMSS, y los cotizan-
tes al ISSSTE. La diferencia radica en que:

. Los cotizantes al ISSSTE tienen el incentivo de que
por cada peso adicional que ahorren, el gobierno
aporta 3.25 pesos, con un tope maximo de 6.5 por
ciento de su Sueldo Basico. El trabajador elige si
ahorrar el 1 por ciento o el 2 por ciento de su
salario base.

. Los trabajadores al IMSS si bien pueden realizar
aportaciones adicionales, no cuentan con un
incentivo como los trabajadores al servicio del
Estado. No hay minimos establecidos.

Finalmente, es importante mencionar que los promedios
publicados por la CONSAR no son exactos puesto que el
nimero de cuentas con Ahorro Voluntario o Solidario son
a junio de este aflo, mientras que el saldo es a
septiembre.

Crédito de la Banca Comercial y de Desarrollo

De acuerdo con datos del Banco de México, la cartera de
crédito total de la banca comercial se expandié a una tasa
real anual de 6.05 por ciento durante septiembre de
2013. El crédito al sector privado no financiero lo hizo al
6.72 por ciento; y a su interior, la cartera del sector
industrial y sus componentes manufacturero y de
construccién reportaron tasas de 7.30, 12.51 y 1.89 por
ciento, respectivamente. El crédito al consumo crecié a
una tasa de 10.4 por ciento, (la menor desde mayo de
2011). Por su parte, el crédito al sector financiero del pais
y al sector publico observd tasas de 17.94 y 3.99 por
ciento, respectivamente.

En lo que se refiere a la morosidad de la cartera de la
banca comercial, ésta se ubicé en 3.14 por ciento en
septiembre pasado, lo cual representa la tasa mas alta
desde agosto de 2009. En el ultimo afo, las carteras que
mas se han deteriorado son las correspondientes a la
adquisicion de bienes muebles (pasé de 4.14 a 5.61%), la
de operaciones de arrendamiento (9.71 a 13.51%) y la de
otros créditos al consumo (de 4.80 a 7.99%). Ademas,
considerando el indice de morosidad ajustado, pasé de
33.07 a 51.49 por ciento para la adquisicion de bienes
muebles; de 13.68 a 19.20 por ciento para las operacio-
nes de arrendamiento y de 7.76 a 9.83 por ciento para
otros créditos al consumo.
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Crecimiento Real Anual de la Cartera de Crédito Total de la Banca Comercial
2006 -2013/septiembre
65 (porcentaje)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

En lo que se refiere a la banca de desarrollo, su cartera
total se expandié a una tasa real anual de 9.52 por ciento
durante septiembre del presente afio. A su interior
destaca el alza de 18.60 por ciento en la cartera del sector
privado, el incremento del 15.42 por ciento del crédito
del sector industrial, la caida de 5.17 por ciento del desti-
nado a la manufactura y el aumento de 24.37 por ciento a
la construccién. Por otra parte, la cartera del sector finan-
ciero y del sector publico reportaron tasas de crecimiento
de 1.77 y 5.93 por ciento, en cada caso.

Tasa de Deterioro Ajustada (TDA)1
sep-12 dic-12 mar-13 jun-13 sep-13

Cartera total 483 4.82 410 438 466
Cartera total de créditos comerciales 220 208 196 214 238
Cartera de empresas 288 283 289 3.18 3.54
Cartera de entidades financieras 007 007 003 0.6 0.08
Cartera de entidades gubernamentales 039 0.07 0.09 0.09 0.08
Cartera total de consumo 1170 1191 1175 12.60 13.15
Tarjeta de crédito 1419 14.14 1446 1533 1564
Personales 1443 1483 15.06 14.83 1545
Automotriz 3.69 359 3.62 3.77 3.97
Adquisicion de bienes muebles 33.07 3430 3522 47.64 5149
Operaciones de arrendamiento capitalizable 13.68 15.40 1693 17.95 19.20
N6mina 780 837 9.52 1093 1136
Otros créditos de consumo 776 792 8.18 879 983
Cartera total de vivienda 552 534 508 498 5.00
TDA con bienes adjudicados 5.16 5.17 448 478 5.09

*Cartera vencida promedio de doce meses del segmento agregada con las quitas y castigos de doce
meses / Cartera total promedio de doce meses del segmento agregada con las quitas y castigos de doce
meses.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de CNBV.

Salarios

De acuerdo con el Instituto Mexicano del Seguro Social
(IMSS), en septiembre, el salario base de cotizacion
promedio se ubicé en 8 mil 74 pesos al mes (nominales),
para un crecimiento anual de 3.67 por ciento o 285 pe-
sos , mayor en 0.09 puntos porcentuales con relacion al
crecimiento del mes anterior que alcanzé un incremento
de 3.57 por ciento. Sin embargo, en el mismo periodo, la
inflacion fue de 3.39 por ciento por lo que, en términos
reales, el salario crecié en 0.27 por ciento; la tercera
expansion consecutiva y la quinta en lo que va del afo,
consolidando la recuperacion del salario.




Por sectores de actividad econdmica, el sector de la
“Construccion” y el de “Agricultura, ganaderia,
silvicultura, caza y pesca” tuvieron las mayores
reducciones anuales, al caer 1.82 y 0.54 por ciento real,
respectivamente. En cambio, los sectores con mayores
incrementos anuales en el salario para septiembre, y en
todo lo que va del afio, fueron las “Industrias Extractivas”
y la “Industria Eléctrica y Suministro de Agua Potable”,
qgue enfrentaron un crecimiento anual de 1.73 y 2.22 por
ciento real, en ese orden.

Salario Base de Cotizacién al IMSS, 2006/diciembre - 2013/septiembre
(porcentaje de variacion real anual)
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Fuente: Elaborado porel CEFP con datos delIMSS e INEGI

Cabe destacar que la mejora observada del salario base
de cotizacion en los Ultimos tres meses, en términos
reales, es producto de una inflacion por debajo del
promedio de 2013. En lo que va del aio, se registré una
inflacion anual promedio de 3.86 por ciento y un creci-
miento anual promedio del salario nominal de 3.97 por
ciento. En tanto en el ultimo trimestre, aunque el salario
nominal alcanzé un menor crecimiento anual en relacién
al primer semestre del afio, promediando en el trimestre
3.58 por ciento, el crecimiento en el trimestre del INPC
presentd un incremento anual promedio de 3.44 por
ciento. Lo anterior, causa un repunte de los salarios reales
en estos meses, reportando un ligero crecimiento anual
promedio de 0.13 por ciento en el trimestre.

Ademas, los salarios del sector formal siguen sin
recuperar su nivel previo a la crisis. Comparado, en
términos reales, con la cifra mas elevada, en enero de
2008, el salario basico acumula una pérdida de 2.96 por
ciento. Esto se traduce, a precios de diciembre de 2010,
en una reduccion salarial real equivalente a 225.55 pesos.

En suma, aunque el salario base muestra signos de
mejoria en términos reales, los salarios nominales siguen
deprimidos. En los ultimos doce meses, el crecimiento
real anual del salario base de cotizacion al IMSS promedié
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sélo 0.11 por ciento, por lo que las alzas en los salarios
nominales han sido casi iguales a la inflacidn.

ECONOMIA INTERNACIONAL
ESTADOS UNIDOS

Produccion Industrial

La produccion industrial crecié 0.6 por ciento en
septiembre, 0.2 puntos porcentuales mas que en agosto y
sobre las expectativas de los analistas, que habian
pronosticado un aumento mensual de 0.4 por ciento. La
produccion manufacturera, subié 0.1 por ciento en el
noveno mes, después de haber aumentado 0.5 por ciento
en agosto. Dentro de ésta, la produccion de automoviles y
autopartes se incrementd 2.0 por ciento en septiembre,
cifra menor al 5.2 por ciento registrado en agosto. Por su
parte, la produccién minera y la construccion se
incrementaron 0.2 y 0.6 por ciento, respectivamente; en
tanto que el suministro de servicios publicos aumento 4.4
por ciento en el mes que se reporta.

La utilizaciéon de capacidad instalada de la industria total
pasé6 de 77.9 puntos en agosto a 78.3 puntos en
septiembre, lo que signific6 una mejora de 0.4 puntos
porcentuales, el nivel mas alto desde julio de 2008.

Por tipo de bien, la fabricacién de productos de consumo
aumentd 0.8 por ciento en septiembre pero disminuyé
1.1 por ciento en el tercer trimestre. Dentro de este
indice, el de bienes de consumo durable avanzé 0.7 por
ciento como resultado de productos automotrices que
compensé la caida en la  produccion de
electrodomésticos; y la elaboracién de bienes no durables
crecio en 0.9 por ciento, debido al mayor volumen en el
proceso de energéticos.

No obstante la mejora que se observé en los resultados
mensuales, el crecimiento durante el tercer trimestre fue
débil. La produccidén industrial aumentd 2.3 por ciento
anual; las manufacturas continuaron mostrando un
modesto crecimiento, al aumentar 1.2 por ciento anual
en el mismo periodo. Por el contrario, la construccion
ascendid 4.8 por ciento anual y la mineria mostré un
avance muy dindmico con una tasa de 12.9 por ciento
anual.




Produccién Total y Manufacturera, 2008 - 2013/IlI
(variacion % anualizada, respectoal trimestre inmediato anterior)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.

Encuesta ISM

El indice de Gerentes de Compras (PMI, por sus siglas en
inglés) del sector manufacturero de los Estados Unidos se
expandié en septiembre por cuarto mes consecutivo, al
registrar 56.2 puntos, cifra mayor en 0.5 puntos
porcentuales a los observados en el mes previo y la
lectura mas alta en lo que va del afio.

No obstante, las nuevas 6érdenes de pedidos
descendieron 2.7 puntos para registrar 60.5 puntos. El
indice de produccién subid 0.2 puntos para colocarse en
62.6 y el indice de empleo mejoré 2.1 puntos para
registrar 55.4 puntos. Por el contrario, los indices de
exportaciones e importaciones bajaron 3.5 y 3.0 puntos,
respectivamente, lo que indica que prevalece la debilidad
en la demanda mundial, aunque dichos indicadores se
mantienen dentro de la zona de expansidn.

Si bien, de acuerdo con los encuestados, continua
observandose una ligera mejora en las ventas, y, en
términos generales se observa un mayor optimismo, ya
que se prevé que la demanda y las condiciones de
negocios mejoren para el cuarto trimestre del afio. El
hecho de que se redujeran las nuevas drdenes de pedidos
podria sugerir que el crecimiento econémico aun seria
lento o podria desacelerarse de nueva cuenta.

Por otra parte, algunas otras industrias, como las de
fabricacién de equipos de cémputo y electrénicos, instala-
das en China, comienzan a resentir las alzas en los costos
laborales, por lo que estdn reconsiderando su
permanencia dentro de ese pais. Cabe comentar que en
septiembre, presentaron mayores precios en las materias
primas que utilizan, lo que se vio reflejado en el indice de
precios del sector que aumentd 2.5 puntos porcentuales
para ubicarse en 56.5 puntos.
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Indicadores ISM, 2013 /septiembre-octubre
(indice)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Institute of Supply Management (ISM).

Industria Automotriz

De acuerdo con las cifras del informe mensual de
WardsAuto, en octubre de 2013 se comercializaron en el
mercado de los Estados Unidos un millén 202 mil 023
automoviles, lo que significdé un incremento de 10.5 por
ciento respecto al mismo mes de 2012. De esta manera,
las ventas acumulados de enero a octubre de 2013,
dentro del mercado estadounidense alcanzaron los 12
millones 942 mil 336 unidades, para un aumento de 8.3
por ciento con respecto al mismo periodo de 2012.

Evolucién de las Ventas de iles d dos Unidos, 2012 - / b
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de WardsAuto InfoBank

Respecto al analisis sobre la comercializacion de vehiculos
por tipo de empresa, se destacan las ventas de las
compafiias mas importantes: General Motors, Ford,
Chrysler y Toyota, las cuales mostraron un incremento de
15.7, 14.2, 10.7 y 8.8 por ciento, todas respecto a octubre
de 2012. Cabe mencionar que en conjunto, estas empre-
sas, concentraron el 60.1 por ciento del total de las
ventas realizadas en el mercado estadounidense, desta-
cando la automotriz General Motors que en octubre
colocd 226 mil 402 unidades, lo que le permitié mante-
nerse como la lider en el mercado de automdviles de los
Estados Unidos, al concentrar el 18.8 por ciento del total
de mercado.




Con respecto a la distribucion de las ventas de autos de
las empresas por pais de procedencia, se destaca que del
volumen de ventas realizadas en octubre (1 millon 202
mil 023 unidades), el 45.14 por ciento lo ejercieron
empresas de origen mexicano, canadiense 'y
estadounidense; el 43.85 por ciento lo efectuaron
empresas de Asia; en tanto que el restante 10.01 por
ciento lo realizaron compafiias europeas.

Venta de Vehiculos Ligeros en Estados Unidos, octubre 2012 - 2013
(Unidades)

Regién octubre Variacién Enero-Octubre Variacion Estructura %
2012 2013 % 2012 2013 % 2012 2013
América del Norte 485,767 554,562 142 5,354,793 5,888,399 10.0 447 46.1
Chrysler 125,361 138,796 10.7 1,368,281 1,488,521 8.8 115 115
Ford 164,363 187,675 142 1,822,573 2,039,626 119 15.1 15.6
M 195764 226,402 157 2,163479 2,343,861 83 180 18.8
International (Navistar) 2 0 na. 30 0 na. 0.0 0.0
Tesla Motors 217 1,689 na. 430 16391 na. 0.0 0.1
Asia 485565 527,125 86 5486557 5,877,201 71 246 439
Geely (Volvo) 0 0 na. 0 0 na. 0.0 0.0
Honda 106,973 114,538 7.1 1,173,431 1,273,550 8.5 9.8 9.5
Hyundai 50,271 53,555 65 590,085 601,773 2.0 46 45
Isuzu 181 311 718 1,865 2,652 422 0.0 0.0
Kia Motors 42,452 39,754 -6.4 477,366 456,137 -4.4 39 33
Mazda 18,622 19,738 6.0 228102 240,228 53 17 16
Mitsubishi 3,981 4,752 19.4 50,103 49,733 0.7 0.4 04
Nissan 79,685 91,018 142 946,169 1,032,134 9.1 73 76
Subaru 26,119 34,483 320 271,582 347,890 28.1 24 29
Suzuki 2,039 0 na. 21,188 5,949 719 0.2 0.0
Toyota 155,242 168,976 8.8 1,726,666 1,867,155 8.1 143 14.1
Europa 116,275 120,336 35 1,108,745 1,176,736 6.1 107 100
Audi 11,708 13,001 110 112,402 127,412 134 11 11
BMW 32,339 33,274 29 267,267 295,711 10.6 3.0 2.8
Daimler 26,678 32,650 224 241,291 269,820 118 25 27
Jaguar Land Rover 3,828 5,801 515 45,052 53,607 19.0 04 0.5
Porsche 3,211 3,562 109 28226 35112 244 03 03
Saab 0 0 na. 1,281 0 na. 0.0 0.0
Volkswagen 34,311 28,129 -18.0 357,400 342,962 4.0 32 23
Volvo 4,200 3,919 -6.7 55,826 52,112 -6.7 04 03

n.a.:No aplica.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de WardsAuto InfoBank.

De esta manera, se destaca que los resultados positivos
del mercado de autos, estuvieron asociados, principal-
mente, a la baja base de comparacion del afio anterior,
cuando el volumen de ventas se contrajo severamente
por la presencia del huracan Sandy, que azotd la costa
este a finales de octubre de 2012. Asi, sobresale que las
pérdidas por el cierre de actividades que realiz6 el
gobierno a principios de octubre de 2013 y los problemas
fiscales y financieros que sigue padeciendo la economia
estadounidense, afectaron en menor medida el nivel de
ventas de autos de ese pais. Cabe mencionar, que no hay
informacién especifica disponible para evaluar las
pérdidas por el cierre de actividades; sin embargo, segin
informacién de WardsAuto, se estima que no excedieron
del 3 por ciento del volumen de ventas ejecutadas en el
mes, por lo que el mayor efecto se podria presentar
durante el mes de noviembre.
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Distribucién de las Ventas de Vehiculos por Empresas, segin Pais o Region de Procedencia, 2013/octubre
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1/Serefiere alnimero de vehiculos vendidos en Estados Unidos, procedentes de Canads, Estados Unidos y México.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de WardsAuto InfoBank.

Mercado de la Vivienda

De acuerdo con el indice de precios de la vivienda
estadounidense (Case-Shiller) de Standard & Poor’s
(S&P), los precios aumentaron anualmente 12.75 y 12.82
por ciento para el caso del indice compuesto por 10 y 20
ciudades, respectivamente (lo anterior representé los
mayores aumentos desde febrero de 2006). A tasa
mensual los incrementos fueron de 1.3 por ciento en
ambos casos, destacando el caso de Las Vegas con un
incremento de 2.9 por ciento (el mas alto desde agosto
de 2004) y los de Detroit y Los Angeles, estos tltimos con
aumentos de 2.0 por ciento.

Los especialistas consideraron que la etapa de mayor
crecimiento en los precios habria pasado ya, alcanzando
su maximo en abril pasado, y que posteriormente se han
observado incrementos mensuales mds moderados,
producto del aumento en los intereses de los créditos
hipotecarios y de una menor demanda por los mismos.

indice de Precios de la Vivienda (Case-Shiller), 1996-2013/agosto
(crecimiento porcentual anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de S&P.




Confianza del Consumidor

El indice de Confianza del Consumidor que elabora The
Conference Board, decliné en octubre al ubicarse en 71.2
puntos por debajo de los 80.2 puntos alcanzados en
septiembre. Esto significé una caida de 11.2 por ciento.
Respecto al indice sobre la Situacién Presente, éste dismi-
nuyo a 70.7 puntos, después que en el mes anterior habia
registrado 73.5 puntos, es decir, fue inferior en 3.8 por
ciento con relacién a septiembre. De igual modo, el indice
de Expectativas descendid, al pasar de 84.7 puntos en el
noveno mes del afio a 71.5 puntos en octubre.

La confianza del consumidor  se deteriord
considerablemente porque el cierre del gobierno federal
(shutdown) y la crisis sobre el techo de la deuda causaron
mella sobre las expectativas de los consumidores; y, debi-
do al caracter temporal de la resolucidn actual, es proba-
ble que la confianza siga siendo volatil en los proximos
meses.

En esta encuesta, sobresale el descenso sobre la opinién
de los consumidores acerca de las condiciones actuales
de la economia; la apreciacion de los encuestados sobre
el mercado laboral, la cual fue mas pesimista que en el
mes anterior, y, las expectativas negativas sobre las
condiciones en los negocios que se profundizaron.

Sentimiento del Consumidor de Estados Unidos, 2000 - 2013 /octubre
(indices)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Thomson Reuters-Universidad de Michigan.

Asimismo, el indicador sobre confianza del consumidor
que elabora la Universidad de Michigan en asociacion con
Reuters, cay6 5.5 por ciento al pasar de 77.5 puntos en el
noveno mes del aiflo a 73.2 puntos en octubre, ademas se
ubica 11.4 por ciento por debajo del nivel que registro en
octubre de 2012. Este es el dato mas bajo en que se
encuentra dicho indicador desde la crisis del llamado
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“precipicio fiscal” hacia finales de 2012. Las razones de
esta baja obedecen a la misma situacion, es decir, debido
al cierre del gobierno federal y a las restricciones en el
gasto de gobierno, por lo que los consumidores perciben
un descenso en el ritmo de crecimiento de la economia
para los proximos seis meses.

Empleo

Para la semana que finalizé el 26 de octubre, con datos
ajustados estacionalmente, la cifra adelantada de
solicitudes iniciales del seguro de desempleo se ubicé en
340 mil, lo anterior representa un decremento de 10 mil
respecto a lo observado la semana previa, 350 mil
solicitudes. El monto de solicitudes registrado estuvo por
arriba del promedio pronosticado por 49 economistas
encuestados por Bloomberg, que estimaban 338 mil
solicitudes.

El promedio mdvil de cuatro semanas es una medida
menos volatil que las cifras semanales, y es considerado
un mejor indicador de la evolucidn de las solicitudes; éste
se ubicé en 356 mil 250 solicitudes, lo que significa un
incremento de 8 mil solicitudes comparado con los 348
mil 250 de la semana anterior.

Por otra parte, las personas que estan cubiertas por el
seguro ampliado provisto por el gobierno federal
(Emergency Unemployment Compensation 2008), al 12 de
octubre (ultima cifra disponible), fueron un millén 318 mil
237, para un caida semanal de 6 mil 730 personas.
Durante el mismo periodo del afio 2012, las personas que
necesitaron el subsidio de emergencia ascendié a 2
millones 98 mil 646 personas.

Adicionalmente, si una persona continla desempleada
después de las 53 semanas posibles del subsidio
mencionado, el gobierno federal otorga los llamados
Extended Benefits por 13 semanas adicionales. En este
caso, al 12 de octubre, la cifra ascendid a 245 personas
que tuvieron el apoyo, implicando un aumento de 71 en
la semana, mientras que un afo antes eran
considerablemente mds y sumaban 35 mil 741 personas.

Cabe destacar que las oscilaciones observadas en el
ultimo mes fueron causadas por un cambio en los
sistemas informaticos de California, ubicando Ilas
solicitudes en un rango mas alto para octubre. Asimismo,
el cierre parcial del gobierno federal de los Estados
Unidos de 16 dias llevd a algunos empleadores no
gubernamentales a despedir personal. Sin embargo, la




Reserva Federal pronostica que la tasa de desempleo
permanezca por arriba del 7 por ciento en lo que resta del
ano, alejando las posibilidades de endurecimiento de la
politica monetaria en las proximas semanas.

MERCADO LABORAL DE EUROPA

La Unidn Europea dio a conocer, con cifras adelantadas
para septiembre de 2013, la tasa de desempleo (TD)
desestacionalizada en la zona del euro (17 paises), que se
ubicé en 12.2 por ciento de la Poblacién Econdmicamente
Activa, equivalente a 19 millones 447 mil personas sin
empleo. De esta manera, la tasa de desempleo se
incrementd en 0.6 puntos porcentuales respecto a
septiembre de 2012 (11.6%), lo que se traduce en un
aumento de 996 mil desocupados. Asimismo, en
comparacion con la cifra revisada del mes anterior, el
numero de personas desempleadas se incrementé en 60
mil personas, un crecimiento marginal, manteniendo la
tasa de desempleo en 12.2 por ciento.

Los paises que presentaron la mayor TD fueron Espafia
(26.6%) y Grecia (27.6% en julio); mientras que con
menor desempleo se encontraron Austria (4.9%) vy
Alemania (5.2%). El desempleo en los jovenes (menores
de 25 afios) ascendid a 3 millones 548 mil personas o una
TD de 24.1 por ciento, en relacidon a septiembre de 2012
aumentdé 0.5 por ciento. En Espafia este porcentaje
alcanzé el 56.5 por ciento y en Grecia el 57.3 por ciento
(julio), lo que evidencia la grave situacion social que viven
dichos paises.

Tasa de Desempleo en la Zona Euro (17 paises), 2007 - 2013/septiembre
(porcentaje de la poblacién econdmicamente activa)

13
Sep-13
12.2%

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Eurostat

Cabe destacar que las condiciones laborales en Europa
siguen siendo desfavorables, al presentar la maxima tasa
de desempleo desde 1993, cuando inicié el calculo del
indicador para la Unidon Europea.
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MERCADOS BURSATILES INTERNACIONALES

Durante la semana de analisis, los mercados bursatiles se
vieron afectados por la informacién referente a una caida
en la venta de casas pendientes en Estados Unidos (-5.6%
mensual en septiembre), asi como por una menor
confianza en los consumidores (la cual se ubicé en 71.2
puntos). Lo anterior hizo que en los inversionistas se
generaran expectativas de la no aplicacién de recortes al
programa de estimulos monetarios por parte de la Reser-
va Federal (FED), e incluso estimaron que éstos podrian
ocurrir hasta abril del préximo afo.

Sin embargo, hacia el miércoles, la FED anuncié que
mantendria sin cambios su compra mensual de bonos,
pero advirti6 que podria reducir sus estimulos
dependiendo del comportamiento del empleo y el
crecimiento econdmico, lo cual fue interpretado como
una sefial de que dichos recortes podrian iniciar en
diciembre del presente afio, afadiendo incertidumbre al
mercado. Pese a ello, el Dow Jones estadounidense
avanzé semanalmente 0.29 por ciento, con lo que
acumula un aumento de 19.17 por ciento en lo que va del
afio.

En México, el desempefio del indice de Precios y
Cotizaciones (IPC) estuvo influido por la aprobacién de la
Ley de Ingresos de la Federacidon por parte del Senado,
destacandose el aumento a la tasa del Impuesto Especial
sobre Produccién y Servicios (IEPS) de 5 a 8 por ciento
para el caso de los alimentos con alto contenido caldrico,
lo cual posiblemente afecte a algunas compaifiias que
cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV). También
tuvo influencia el acuerdo entre Mexchem y Oxychem,
que permitira ampliar la produccidn de etileno en el pais.
De esta forma, el IPC reporté un avance semanal de 1.0
por ciento, aunque en lo que va de 2013 pierde 6.01 por
ciento.

indices Bursatiles al 01 de noviembre de 2013

Variacion porcentual

Pais indice

Semanal Acumulada 2013
Espaiia IBEX 0.23 20.46
China Shanghai composite 0.78 527 ¥
Argentina Merval 781 ¥ 78.49
Brasil Bovespa 02 ¥ -1138 W
Inglaterra FTSE 100 0.20 14.19
Japén Nikkei 225 0.80 36.62
Francia CAC40 0.02 17.36
Estados Unidos ~ Dow Jones 0.29 19.17
México IPC 1.00 601 ¥
Alemania DAX-30 0.25 18.33

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel Financiero.




PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETROLEO

Durante la semana de analisis, las débiles cotizaciones del
mercado petrolero estuvieron asociadas a: i) las
perspectivas de una fragil demanda mundial de crudo en
el mediano plazo; ii) el constante incremento de las
reservas de petréleo en los Estados Unidos; vy iii) el
fortalecimiento del délar, que hace menos atractivo la
compra de hidrocarburos. Ante ello, el viernes 01 de
noviembre, el precio del WTI termind la jornada con un
decremento semanal de 2.95 por ciento, al cerrar la
sesion en 94.58 délares por barril (dpb). Por otro lado, la
cotizacién del crudo del Mar del Norte (BRENT), finalizd
en 105.99 dpb, para una ligero incremento de 0.08 por
ciento respecto al valor alcanzado el 25 de octubre
pasado. De esta forma, el precio del BRENT, fue superior
11.41 dpb al precio del WTI estadounidense.

Con respecto a la cotizacién de la mezcla mexicana de
exportacion, ésta finalizé la jornada del viernes en 92.21
dpb para un decremento de 0.39 por ciento respecto al

precio alcanzado el mismo dia de la semana anterior. De
esta manera, el diferencial entre el precio observado el 01
de noviembre y el estimado previamente la Ley de
Ingresos del ejercicio fiscal de 2013 (86.00 dpb) cayd a
6.21 dpb. Pese a lo anterior, el precio promedio para lo
que va del afo se colocé 14.28 dpb por arriba del
estimado primeramente en la Ley de Ingresos de la
Federacion para el ejercicio fiscal de 2013.

Por su parte, el descenso en las cotizaciones de los
futuros del petréleo para entregar en diciembre de 2013,
se dio en medio de una creciente cautela e incertidumbre
financiera, lo que hizo que los inversores se alejaran de
los activos de riesgo como los energéticos y las materias
primas agricolas. Asi, el viernes, los futuros del WTI para
entregar en diciembre de 2013 finalizaron en 94.61 dpb,
para una caida semanal de 3.31 por ciento. Asimismo, el
precio promedio de los futuros del BRENT concluyé en
105.91 dpb, para un ligero descenso de 0.95 por ciento
con respecto al precio obtenido el pasado 25 de octubre.

Precios Diarios del Petréleo de Referencia en los Mercados Internacionales

130 T

—— BRENT e===== \ezcla Mexicana Observada

del 01 de noviembre de 2012 al 01 de noviembre de 2013
(ddlares porbarril)

Precio Fiscal de la Mezcla, Ley de Ingresos 2012 a 2013

92.21

86.00

80

01-nov-12
13-nov-12
05-dic-12
17-dic-12
28-dic-12
10-ene-13 +
22-ene-13 T
01-feb-13 T
13-feb-13
25-feb-13
07-feb-13
19-feb-13
01-abr-13 4
11-abr-13 T
23-abr-13

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretariade Energia y Reuters.
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