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ECONOMÍA NACIONAL
El Instituto Nacional de Estadística y Geografía (INEGI) dio a conocer el Indicador Trimestral de la Actividad Económica
Estatal (ITAEE) para el segundo trimestre de 2013, el cual mostró una evolución heterogénea de la economía de los estados.
Las cinco entidades federativas que tuvieron los crecimientos anuales más significativos en el total de su actividad productiva
fueron: Chihuahua, Baja California Sur, Aguascalientes, Oaxaca y Quintana Roo. En contraste, las entidades en las que la
actividad productiva registró un bajo desempeño fueron: Tabasco, Zacatecas, Durango, Coahuila y Colima. Por otra parte, en
la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado de octubre, recabada por el Banco de
México, se pronostica que, en 2013, la expansión económica nacional modere su ritmo de crecimiento al anticiparse un incre-
mento real del Producto Interno Bruto (PIB) de 1.24 por ciento, el noveno ajuste consecutivo a la baja. Para 2014, aunque se
prevé un repunte de la actividad al estimarse un alza del PIB de 3.41 por ciento, dicha tasa es inferior a lo que se esperaba un
mes atrás.

Adicionalmente, el INEGI presentó la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras, destacando que, en términos anuales, el
valor de la producción cayó 5.6 por ciento en agosto, su cuarta caída consecutiva. Lo anterior es resultado de las contraccio-
nes en los subsectores de trabajos especializados para la construcción, de obras de ingeniería civil y edificación. Asimismo, la
Comisión Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR) dio a conocer información estadística al segundo trimestre
de este año, los recursos a cargo de las Administradoras de Fondos de Ahorro para el Retiro (Afores) representaron el 12.3
por ciento del PIB. El 42.3 por ciento del total de recursos administrados a septiembre de este año, corresponden a los rendi-
mientos después de comisiones acumulados durante los 16 años de existencia del sistema.

Con base en datos dados a conocer por el Banco de México, la cartera de crédito total de la banca comercial se expandió a
una tasa real anual de 6.05 por ciento en septiembre. El crédito al sector privado no financiero avanzó 6.72 por ciento; y a su
interior, la cartera del sector industrial y sus componentes manufacturero y de construcción reportaron tasas de 7.30, 12.51 y
1.89 por ciento, respectivamente. El crédito al consumo, al sector financiero del país y al sector público creció a tasas de 10.4,
17.94 y 3.99 por ciento, en ese orden. Finalmente, el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) informó que, en septiembre,
el salario básico de cotización promedio se ubicó en 8 mil 74 pesos al mes, para un crecimiento anual de 3.67 por ciento.
Asimismo, en el mismo periodo, la inflación fue de 3.39 por ciento por lo que, en términos reales, el salario creció en 0.27 por
ciento; la tercera expansión consecutiva y la quinta en lo que va del año, consolidándose la recuperación moderada del
salario.
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3 Expectativas del Sector Privado
Continúa el deterioro de las expectativas de
crecimiento económico y de empleo.

Crecimiento económico de México:
+1.24% para 2013, previsto en oct. 2013
(+1.43%, estimado en sep. 2013).
Crecimiento económico de México:
+3.41% para 2014, previsto en oct. 2013
(+3.59%, estimado en sep. 2013).

▲

▲

5 Sistema de Ahorro para el Retiro
Aumentan los recursos administrados por las
Afores con relación al PIB.

Afores: 12.3% del PIB, al 2do. trim. 2013
(11.48% del PIB, al 2do. trim. 2012).

▲

6
Crédito de la Banca Comercial y de
Desarrollo

Crédito al consumo en su menor crecimiento
desde mayo de 2011.

Crédito al consumo: +10.4% real anual,
sep. 2013 (+10.69% real anual, may. 2011).

▲

6 Salarios
Se incrementa en términos reales el salario
base de cotización al IMSS.

Salario Base de Cotización: 0.27% real
anual, sep. 2013 (0.11% real anual, ago.
2013).

▲

3 Actividad Económica Estatal
Dinamismo económico heterogéneo entre
estados.

Crecimiento económico estatal:
Chihuahua, +5.89% anual (más alto) y
Tabasco -5.59% anual (más bajo) en el 2do.
trim. 2013.

4
Encuesta Nacional de Empresas
Constructoras

Valor de la producción, en su nivel más bajo
desde 2010.

Valor de la producción: -5.6% anual, ago.
2013 (+3.5 anual, ago. 2012).

▼
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ECONOMÍA INTERNACIONAL

Con respecto a los Estados Unidos, la producción industrial creció 0.6 por ciento en septiembre, 0.2 puntos porcentuales más
que en agosto. A su interior, la producción manufacturera, subió 0.1 por ciento; la de automóviles y autopartes se incrementó
2.0 por ciento; la minera aumentó 0.2 por ciento; la construcción 0.6 por ciento; y el suministro de servicios públicos creció
4.4 por ciento. Asimismo, el Índice de Gerentes de Compras del sector manufacturero se expandió en septiembre por cuarto
mes consecutivo, al registrar 56.2 puntos, cifra mayor en 0.5 puntos porcentuales a lo observado en el mes previo y la lectura
más alta en lo que va del año. Adicionalmente, en octubre de 2013, con cifras del informe mensual de WardsAuto, se comer-
cializaron en el mercado norteamericano un millón 202 mil 023 automóviles, lo que significó un incremento anual de 10.5 por
ciento. De esta manera, las ventas acumuladas de enero a octubre de 2013, alcanzaron los 12 millones 942 mil 336 unidades,
para un aumento de 8.3 por ciento con relación al mismo periodo de 2012.

De acuerdo con el índice de precios de la vivienda estadounidense (Case-Shiller) de Standard & Poor´s, los precios
aumentaron anualmente 12.75 y 12.82 por ciento para el caso del índice compuesto por 10 y 20 ciudades, respectivamente.
Por otra parte, en octubre, el Índice de Confianza del Consumidor que elabora The Conference Board cayó mensualmente en
11.2 por ciento, para ubicarse en 71.2 puntos. El Índice sobre la Situación Presente se redujo a 70.7 puntos, inferior en 3.8 por
ciento con relación al mes anterior. De igual modo, el Índice de Expectativas descendió, al pasar de 84.7 puntos en el noveno
mes a 71.5 puntos en octubre. Por el lado del empleo, durante la semana que finalizó el 26 de octubre, la cifra de solicitudes
iniciales del seguro de desempleo se ubicó en 340 mil, lo anterior representa un decremento de 10 mil respecto a lo observa-
do la semana previa. En lo que toca a la Unión Europea se dio a conocer la tasa de desempleo en la zona del euro para
septiembre: 12.2 por ciento de la Población Económicamente Activa, lo que equivale a 19 millones 447 mil personas sin
empleo. De esta manera, la tasa de desempleo se incrementó en 0.6 puntos porcentuales respecto a septiembre de 2012, lo
que se traduce en un aumento de 996 mil desocupados.

Finalmente, para la semana de análisis, los mercados bursátiles tuvieron un desempeño positivo; a pesar del anuncio de la
Reserva Federal de mantener sin cambios su compra mensual de bonos, advirtiendo que podría reducir sus estímulos
dependiendo del comportamiento del empleo y del crecimiento económico, lo cual fue interpretado como una señal de que
dichos recortes podrían iniciarse en diciembre del presente año. El Dow Jones estadounidense avanzó semanalmente 0.29 por
ciento. En México, el Índice de Precios y Cotizaciones reportó un incremento semanal de 1.0 por ciento. En relación a, las
cotizaciones internacionales del crudo se redujeron en la semana de estudio, resultado de tres factores: las perspectivas de
una frágil demanda mundial de crudo en el mediano plazo, el constante incremento de las reservas de petróleo en los Estados
Unidos y el fortalecimiento del dólar. Así, el precio de la mezcla mexicana de exportación finalizó la jornada en 92.21 dólares
por barril, para un decremento semanal de 0.39 por ciento.
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7 ESTADOS UNIDOS

7 Producción Industrial
Mejora la producción industrial en septiembre
más de lo esperado.

Producción: 0.6% mensual, sep. 2013 (0.4%
mensual, ago. 2013).

▲

11
M E R C A D O S B U R S Á T I L E S
INTERNACIONALES

Incertidumbre sobre política monetaria
estadounidense impacta índices.

IPC: +1.0% semanal, 01 de nov. 2013
(+0.64% semanal, 25 de oct. 2013).

▲

12
PRECIOS INTERNACIONALES DEL
PETRÓLEO

Descienden las cotizaciones del WTI, ante las
perspectivas de una creciente oferta por parte de
los Estados Unidos.

West Texas Intermediate (WTI): -2.87
dólares por barril (dpb), 94.58 dpb, 01 de
nov. 2013 (97.45 dpb, 25 de oct. 2013).

▼

8 Encuesta ISM
Continúa expansión del sector manufacturero
pese a reducción en órdenes de pedidos.

PMI: +56.2 pts, sep. 2013 (+55.7 pts, ago.
2013).

▲

8 Industria Automotriz Crecen las ventas de autos ligeros.
Ventas: +10.5% anual, oct. 2013 (+6.8%
anual, oct. 2012).

▲

9 Mercado de la Vivienda
Sigue en marcha recuperación de precios en la
vivienda estadounidense.

Case-Shiller: +12.8% anual, ago. 2013
(+2.0%, ago. 2012).

▲

10 Confianza del Consumidor
Confianza del consumidor, en su nivel más bajo
desde 2012.

ICC-Conference Board: 71.2 pts, oct. 2013
(80.2 pts, sep. 2013).
Sentimiento de Michigan: 73.2 pts, sep.
2013 (77.5 pts, sep. 2013).

▼

▼

10 Empleo
Disminuyen las solicitudes iniciales del seguro de
desempleo.

Solicitudes de desempleo semanales:
358,000, 12 de oct. 2013 (374,000, 5 de oct.
2013).

▼

11 MERCADO LABORAL DE EUROPA Se incrementa la tasa de desempleo en Europa.
Tasa de desempleo: 12.2%, sep. 2013
(11.6%, sep. 2012).

▲
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ECONOMÍA NACIONAL

Actividad Económica Estatal

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadística y
Geografía (INEGI), en el segundo trimestre de 2013, el
Indicador Trimestral de la Actividad Económica Estatal
(ITAEE) mostró una evolución heterogénea de la
economía de los estados. Las cinco entidades federativas
que tuvieron los crecimientos anuales más significativos
en el total de su actividad productiva fueron: Chihuahua
(5.89%), Baja California Sur (5.51%), Aguascalientes
(5.10%), Oaxaca (4.93%) y Quintana Roo (4.57%). En
contraste, las entidades en que la actividad productiva se
contrajo fueron: Tabasco (-5.59%), Zacatecas (-3.75%),
Durango (-2.27%), Coahuila (-1.34%) y Colima (-1.33%).

Los estados que más contribuyeron a la tasa de
crecimiento total nacional de 1.45 por ciento, en el
segundo cuarto de 2013, fueron: Estado de México (con
0.28 puntos porcentuales [pp]), Jalisco (0.26 pp), Distrito
Federal (0.18 pp), Nuevo León (0.16 pp) y Chihuahua
(0.16 pp).

Por otra parte, el desempeño estatal por actividad
productiva también fue desigual. En las primarias
(agricultura, ganadería, aprovechamiento forestal, pesca
y caza), se registró desde un incremento de 30.43 por
ciento en Baja California hasta una reducción de 21.18
por ciento en el Distrito Federal. Catorce de los estados
crecieron por arriba del aumento total que presentó esta
actividad (2.84%). La entidad que más aportó a la
expansión fue Michoacán con 0.86 pp, en tanto que
Sinaloa contribuyó negativamente (-0.79 pp).

En el sector secundario o industrial (minería; electricidad,
agua y suministro de gas por ductos al consumidor final;
construcción e industrias manufactureras), Nayarit tuvo
un alza de 19.84 por ciento, mientras que Zacatecas
disminuyó 15.72 por ciento; dieciocho de las entidades
presentaron variaciones por arriba del desempeño
nacional (-1.46%). Los estados que más cooperaron a la
dinámica total del sector fueron: San Luis Potosí (0.11 pp),
Sonora (0.11 pp), Oaxaca (0.09 pp), Nayarit (0.07 pp) e
Hidalgo (0.07 pp).

La evolución de los servicios (actividades terciarias) fue
más homogénea; los estados con el mayor incremento
fueron: Aguascalientes (4.09%), Nayarit (4.06%), Quintana
Roo (3.90%), Nuevo León (3.31%) y Yucatán (3.06%). La
mayoría de las entidades avanzaron y dieciocho
aumentaron por arriba de la expansión nacional (1.92%).

Los estados que más aportaron fueron: Estado de México
(0.28%), Nuevo León (0.26 pp), Distrito Federal (0.24 pp),
Jalisco (0.15 pp) y Puebla (0.09 pp).

Expectativas del Sector Privado

En la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas
en Economía del Sector Privado de octubre, recabada por
Banxico, se pronostica que, en 2013, la expansión
económica nacional modere su ritmo de crecimiento al
anticiparse un incremento real del Producto Interno Bruto
(PIB) de 1.24 por ciento, inferior a su previsión anterior
(1.43%) e implicó su noveno ajuste consecutivo a la baja.
De acuerdo con la previsión del sector privado, el
crecimiento del PIB sólo será apenas una tercera parte del
que tuvo en 2012 (3.78%). Para 2014, aunque se prevé un
repunte de la actividad: un alza del PIB de 3.41 por ciento,
superior a lo que se estimó para 2013, dicha tasa es infe-
rior a lo que esperaban un mes atrás (3.59%). No obstan-
te, ambas tasas reflejan una menor dinámica de la activi-
dad productiva a lo que se observó en 2010, 2011 y 2012
(5.07, 3.98 y 3.78%, respectivamente).

Bajo ese contexto económico contemplado por el sector
privado, éstos prevén una menor generación de empleos
formales para el cierre de 2013, pues consideran un
aumento anual de 459 mil trabajadores asegurados al
Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS), 15 mil
empleos menos que en la encuesta pasada (474 mil
asegurados) y la expectativa más baja desde diciembre de
2011. En tanto que para 2014, se anticipa un registro
anual de 629 mil plazas nuevas en el IMSS, con una
reducción de 14 mil puestos de trabajo a lo advertido en
septiembre (643 mil puestos).

Ante este panorama, se elevó la expectativa de la tasa de
desocupación nacional promedio para 2013 al ubicarla en
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5.03 por ciento, cifra superior a la previsión anterior
(4.97%). Si bien el pronóstico es que en 2014 disminuya
con relación a la estimada para 2013, al ubicarla en 4.91
por ciento, es mayor en 0.09 puntos porcentuales a la que
se previó en el noveno mes del año. En suma, se aprecia
un detrimento del mercado laboral ante la menor
generación de empleos, lo que se trasladará a la tasa de
desocupación, la cual se mantendría por arriba de los
niveles observados antes del periodo de crisis.

En lo que se refiere a la perspectiva inflacionaria, ésta
mejoró. La estimación para el cierre de 2013 se ubicó en
3.54 por ciento, cifra inferior en 0.05 puntos porcentuales
a la de la encuesta pasada; para el cierre de 2014 se
colocó en 3.79 por ciento (menor al 3.82 de la encuesta
anterior). Así, se prevé que la inflación se ubique dentro
del intervalo de variabilidad (2.0 – 4.0%), aunque la
estimación se mantiene por arriba del objetivo puntual de
Banxico (3.0%).

El sector privado considera que los principales factores
que podrían limitar el ritmo de la actividad económica
durante los próximos meses, por orden de importancia,
son: la debilidad del mercado externo y de la economía
mundial (principal causa a lo largo del último año); la
política fiscal que se está instrumentando, la
incertidumbre sobre la situación económica interna, la
debilidad en el mercado interno, la inestabilidad
financiera internacional y la ausencia de cambio
estructural en México.

Septiembre Octubre

Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.7 3
1.43 1.24

Inflación (var. % INPC) 3.6 3
3.59 3.54

Tipo de cambio4 (pesos por dólar, promedio) 12.7 12.79 12.79

Tasa de interés (Cetes 28 días, %, fin de periodo) 4.0 3.59 3.50

Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) --- 474 459

Tasa de desocupación nacional promedio (% PEA) --- 4.97 5.03

Cuenta Corriente (millones de dólares) -19,060.1 -16,714 -16,981

Balance fiscal5 (% del PIB) -2.4 -2.06 -2.20

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5 1.75 1.69

Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.9 3.59 3.41

Inflación (var. % INPC) 3.0 3.82 3.79

Tipo de cambio4 (pesos por dólar, promedio) 12.6 12.54 12.59

Tasa de interés (Cetes 28 días, %, fin de periodo) 4.0 3.9 3.71

Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) --- 643 629

Tasa de desocupación nacional promedio (% PEA) --- 4.82 4.91

Cuenta Corriente (millones de dólares) -21,476.9 -17,994 -19,776

Balance fiscal5 (% del PIB) -3.5 -2.81 -3.20

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 2.65 2.55

Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado,1 2013-2014

Concepto SHCP2 Encuesta de 2013

2013

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y del Banxico.

2014

1/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado: octubre de 2013; Banxico.
2/ Secretaría de Hacienda y Crédito Público (SHCP), "Criterios Generales de Política Económica para la Iniciativa de

Ley de Ingresos y el Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federación correspondientes al Ejercicio Fiscal de

2014 (CGPE-2014) ", septiembre 8, 2013.

3/ Secretaría de Hacienda y Crédito Público, "Impacto de las recientes lluvias sobre la economía", Comunicado de

Prensa, 069/2013, septiembre 27, 2013.
4/ Tipo de cambio cierre de periodo en la encuesta.

5/ Con inversión de PEMEX; en el caso de la Encuesta, es el déficit económico como porcentaje del PIB.

Finalmente, en lo que toca a la economía de Estados
Unidos, el escenario para los especialistas entrevistados
por el Banco de México se deterioró; para el presente año
anticipan un incremento del PIB de 1.69 por ciento (1.75%
un mes atrás). Para 2014 esperan una expansión de 2.55
por ciento, dicha tasa es menor a lo que pronosticaron en
el noveno mes de 2013 (2.65%).

Encuesta Nacional de Empresas Constructoras

La Encuesta Nacional de Empresas Constructoras,
elaborada por el INEGI, dio a conocer que, en cifras
desestacionalizadas, el valor de la producción descendió
0.71 por ciento en agosto respecto al mes previo, el
personal ocupado disminuyó 1.26 por ciento. Por el
contrario, las horas trabajadas aumentaron 1.09 por
ciento y las remuneraciones lo hicieron en tan sólo 0.1
por ciento.

En comparación anual, el valor de la producción cayó 5.6
por ciento, su cuarta caída consecutiva, desde mayo de
este año y la más profunda desde junio de 2010. Ello se
debió a que continuaron observándose contracciones en
los subsectores de trabajos especializados para la
construcción (-13.6%); en el de obras de ingeniería civil
(-7.7%) y edificación (-7.0%),1 con lo que se observa un
sector afectado por la menor demanda interna.

En agosto de 2013, la construcción contratada tanto por
el sector público como el privado representó cada una el
50.0 por ciento del valor total. La correspondiente al
sector privado fue superior en 1.6 puntos porcentuales a
la del mismo mes del año anterior.

En los primeros ocho meses del año, el valor de
producción de las empresas constructoras registró una
variación negativa de 2.4 por ciento en términos reales en

1 Actualmente, el INEGI reporta una nueva agregación a nivel de subsec-
tor, compactándola en tres: Edificación, Construcción de obras de inge-
niería civil y Trabajos especializados para la construcción. El subsector
denominado “Edificación”, incluye unidades económicas dedicadas
principalmente a la construcción de vivienda unifamiliar o multifamiliar,
a la edificación no residencial, y a la supervisión de la construcción de las
edificaciones. El segundo subsector clasifica a las unidades económicas
dedicadas a la construcción de obras para el suministro de agua, petró-
leo, gas, energía eléctrica y telecomunicaciones; a la división de terrenos
y construcción de obras de urbanización; a la construcción de vías de
comunicación y de otras obras de ingeniería civil; así como, a la supervi-
sión de la construcción de éstas últimas; por lo que se denomina
“Construcción de obras de ingeniería civil”. Por último, el subsector
denominado “Trabajos especializados para la construcción”, agrupa las
unidades económicas dedicadas a los trabajos especializados, que se
caracterizan por ser suministrados antes, durante y después de la cons-
trucción de la obra, como cimentaciones, montaje de estructuras prefa-
bricadas y trabajos de albañilería, entre otros.
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comparación con el mismo periodo de 2012; el personal
ocupado se redujo 2.8 por ciento y las remuneraciones
medias reales descendieron 0.2 por ciento, mientras que
las horas trabajadas aumentaron 1.4 por ciento.

Por otra parte, el INEGI publicó su reporte sobre
Indicadores Macroeconómicos del Sector Público a 2012,
en donde se destaca que el valor de la producción de la
construcción de dicho sector fue de 627 mil 647 millones
de pesos corrientes, cifra que representó el 26.2 por
ciento del valor de la producción de la construcción total
del país, en tanto que el sector privado participó con 73.8
por ciento.

Sin embargo, el valor de la construcción del sector público
reportó una disminución 7.7 por ciento anual; mientras
que la del sector privado avanzó 5.7 por ciento. Del total
de obra efectuada por el sector público, la mayor parte se
concentró en obras de ingeniería civil u obra pesada con
el 59.9 por ciento, seguida de la perforación de pozos
petroleros y de gas con el 25.4 por ciento, la edificación
con 11.6 por ciento y trabajos especializados para la
construcción con el 3.1 por ciento restante.

Sistema de Ahorro para el Retiro

En alusión al Día del Ahorro, el pasado 31 de Octubre, la
Comisión Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro
(CONSAR) presentó información estadística sobre el tema,
entre la que se destaca:

 Al segundo trimestre de este año, los recursos
administrados por las Administradoras de Fondos
de Ahorro para el Retiro (AFORE) representaron el
12.3 por ciento del Producto Interno Bruto.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Valor de Producción y Personal Ocupado en Construcción, 2007 - 2013/agosto
(var. % real anual)

Producción

Personal ocupado

 El 42.3 por ciento (849 mil 657 millones 802 mil
762 pesos) del total de recursos administrados a
septiembre de este año (2 billones 8,647 millones
287 mil 855 pesos), corresponden a los rendimien-
tos después de comisiones, acumulados durante
los 16 años de existencia del sistema.

 Del total de cuentas administradas a junio de 2013
(49 millones 491 mil 13 cuentas), sólo 2 millones
429 mil 481 hace aportaciones adicionales a las
obligatorias. Esto es, a mitad de año, sólo el 4.91
por ciento de las cuentas administradas por las
AFORES recibieron aportaciones voluntarias, de las
cuales: 2 millones 180 mil un cuentas pertenecen
a trabajadores del IMSS y 249 mil 480
corresponden a trabajadores afiliados al ISSSTE.

 El saldo promedio adicional para el caso de los
ahorradores cotizantes al IMSS es de 5 mil 444
pesos y de 22 mil 127 pesos en el caso de los
trabajadores al servicio del Estado.

Cabe señalar que actualmente hay una diferencia entre
los esquemas de aportaciones complementarias para el

89.7%

10.3%

Ahorro para el Retiro Adicional a las Aportaciones

Obligatorias

Ahorro Voluntario (IMSS) Ahorro Solidario (ISSSTE)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la CONSAR.

IMSS ISSSTE

5,444

22,127

Ahorro Adicional Promedio por Tipo de Afiliación
(pesos)
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retiro de los trabajadores afiliados al IMSS, y los cotizan-
tes al ISSSTE. La diferencia radica en que:

 Los cotizantes al ISSSTE tienen el incentivo de que
por cada peso adicional que ahorren, el gobierno
aporta 3.25 pesos, con un tope máximo de 6.5 por
ciento de su Sueldo Básico. El trabajador elige si
ahorrar el 1 por ciento o el 2 por ciento de su
salario base.

 Los trabajadores al IMSS si bien pueden realizar
aportaciones adicionales, no cuentan con un
incentivo como los trabajadores al servicio del
Estado. No hay mínimos establecidos.

Finalmente, es importante mencionar que los promedios
publicados por la CONSAR no son exactos puesto que el
número de cuentas con Ahorro Voluntario o Solidario son
a junio de este año, mientras que el saldo es a
septiembre.

Crédito de la Banca Comercial y de Desarrollo

De acuerdo con datos del Banco de México, la cartera de
crédito total de la banca comercial se expandió a una tasa
real anual de 6.05 por ciento durante septiembre de
2013. El crédito al sector privado no financiero lo hizo al
6.72 por ciento; y a su interior, la cartera del sector
industrial y sus componentes manufacturero y de
construcción reportaron tasas de 7.30, 12.51 y 1.89 por
ciento, respectivamente. El crédito al consumo creció a
una tasa de 10.4 por ciento, (la menor desde mayo de
2011). Por su parte, el crédito al sector financiero del país
y al sector público observó tasas de 17.94 y 3.99 por
ciento, respectivamente.

En lo que se refiere a la morosidad de la cartera de la
banca comercial, ésta se ubicó en 3.14 por ciento en
septiembre pasado, lo cual representa la tasa más alta
desde agosto de 2009. En el último año, las carteras que
más se han deteriorado son las correspondientes a la
adquisición de bienes muebles (pasó de 4.14 a 5.61%), la
de operaciones de arrendamiento (9.71 a 13.51%) y la de
otros créditos al consumo (de 4.80 a 7.99%). Además,
considerando el índice de morosidad ajustado, pasó de
33.07 a 51.49 por ciento para la adquisición de bienes
muebles; de 13.68 a 19.20 por ciento para las operacio-
nes de arrendamiento y de 7.76 a 9.83 por ciento para
otros créditos al consumo.

En lo que se refiere a la banca de desarrollo, su cartera
total se expandió a una tasa real anual de 9.52 por ciento
durante septiembre del presente año. A su interior
destaca el alza de 18.60 por ciento en la cartera del sector
privado, el incremento del 15.42 por ciento del crédito
del sector industrial, la caída de 5.17 por ciento del desti-
nado a la manufactura y el aumento de 24.37 por ciento a
la construcción. Por otra parte, la cartera del sector finan-
ciero y del sector público reportaron tasas de crecimiento
de 1.77 y 5.93 por ciento, en cada caso.

Salarios

De acuerdo con el Instituto Mexicano del Seguro Social
(IMSS), en septiembre, el salario base de cotización
promedio se ubicó en 8 mil 74 pesos al mes (nominales),
para un crecimiento anual de 3.67 por ciento o 285 pe-
sos , mayor en 0.09 puntos porcentuales con relación al
crecimiento del mes anterior que alcanzó un incremento
de 3.57 por ciento. Sin embargo, en el mismo periodo, la
inflación fue de 3.39 por ciento por lo que, en términos
reales, el salario creció en 0.27 por ciento; la tercera
expansión consecutiva y la quinta en lo que va del año,
consolidando la recuperación del salario.
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Industrial Manufacturas Consumo Empresas y personas físicas Total

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

sep-12 dic-12 mar-13 jun-13 sep-13

Cartera total 4.83 4.82 4.10 4.38 4.66

Cartera total de créditos comerciales 2.20 2.08 1.96 2.14 2.38

Cartera de empresas 2.88 2.83 2.89 3.18 3.54

Cartera de entidades financieras 0.07 0.07 0.03 0.06 0.08

Cartera de entidades gubernamentales 0.39 0.07 0.09 0.09 0.08

Cartera total de consumo 11.70 11.91 11.75 12.60 13.15

Tarjeta de crédito 14.19 14.14 14.46 15.33 15.64

Personales 14.43 14.83 15.06 14.83 15.45

Automotriz 3.69 3.59 3.62 3.77 3.97

Adquisición de bienes muebles 33.07 34.30 35.22 47.64 51.49

Operaciones de arrendamiento capital izable 13.68 15.40 16.93 17.95 19.20

Nómina 7.80 8.37 9.52 10.93 11.36

Otros créditos de consumo 7.76 7.92 8.18 8.79 9.83

Cartera total de vivienda 5.52 5.34 5.08 4.98 5.00

TDA con bienes adjudicados 5.16 5.17 4.48 4.78 5.09

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de CNBV.

Tasa de Deterioro Ajustada (TDA)
1

1
Cartera vencida promedio de doce meses del segmento agregada con las quitas y castigos de doce

meses / Cartera total promedio de doce meses del segmento agregada con las quitas y castigos de doce

meses.
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Por sectores de actividad económica, el sector de la
“Construcción” y el de “Agricultura, ganadería,
silvicultura, caza y pesca” tuvieron las mayores
reducciones anuales, al caer 1.82 y 0.54 por ciento real,
respectivamente. En cambio, los sectores con mayores
incrementos anuales en el salario para septiembre, y en
todo lo que va del año, fueron las “Industrias Extractivas”
y la “Industria Eléctrica y Suministro de Agua Potable”,
que enfrentaron un crecimiento anual de 1.73 y 2.22 por
ciento real, en ese orden.

Cabe destacar que la mejora observada del salario base
de cotización en los últimos tres meses, en términos
reales, es producto de una inflación por debajo del
promedio de 2013. En lo que va del año, se registró una
inflación anual promedio de 3.86 por ciento y un creci-
miento anual promedio del salario nominal de 3.97 por
ciento. En tanto en el último trimestre, aunque el salario
nominal alcanzó un menor crecimiento anual en relación
al primer semestre del año, promediando en el trimestre
3.58 por ciento, el crecimiento en el trimestre del INPC
presentó un incremento anual promedio de 3.44 por
ciento. Lo anterior, causa un repunte de los salarios reales
en estos meses, reportando un ligero crecimiento anual
promedio de 0.13 por ciento en el trimestre.

Además, los salarios del sector formal siguen sin
recuperar su nivel previo a la crisis. Comparado, en
términos reales, con la cifra más elevada, en enero de
2008, el salario básico acumula una pérdida de 2.96 por
ciento. Esto se traduce, a precios de diciembre de 2010,
en una reducción salarial real equivalente a 225.55 pesos.

En suma, aunque el salario base muestra signos de
mejoría en términos reales, los salarios nominales siguen
deprimidos. En los últimos doce meses, el crecimiento
real anual del salario base de cotización al IMSS promedió
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Salario Base de Cotización al IMSS, 2006/diciembre - 2013/septiembre
(porcentaje de variación real anual)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS e INEGI.

sólo 0.11 por ciento, por lo que las alzas en los salarios
nominales han sido casi iguales a la inflación.

ECONOMÍA INTERNACIONAL

ESTADOS UNIDOS

Producción Industrial

La producción industrial creció 0.6 por ciento en
septiembre, 0.2 puntos porcentuales más que en agosto y
sobre las expectativas de los analistas, que habían
pronosticado un aumento mensual de 0.4 por ciento. La
producción manufacturera, subió 0.1 por ciento en el
noveno mes, después de haber aumentado 0.5 por ciento
en agosto. Dentro de ésta, la producción de automóviles y
autopartes se incrementó 2.0 por ciento en septiembre,
cifra menor al 5.2 por ciento registrado en agosto. Por su
parte, la producción minera y la construcción se
incrementaron 0.2 y 0.6 por ciento, respectivamente; en
tanto que el suministro de servicios públicos aumentó 4.4
por ciento en el mes que se reporta.

La utilización de capacidad instalada de la industria total
pasó de 77.9 puntos en agosto a 78.3 puntos en
septiembre, lo que significó una mejora de 0.4 puntos
porcentuales, el nivel más alto desde julio de 2008.

Por tipo de bien, la fabricación de productos de consumo
aumentó 0.8 por ciento en septiembre pero disminuyó
1.1 por ciento en el tercer trimestre. Dentro de este
índice, el de bienes de consumo durable avanzó 0.7 por
ciento como resultado de productos automotrices que
compensó la caída en la producción de
electrodomésticos; y la elaboración de bienes no durables
creció en 0.9 por ciento, debido al mayor volumen en el
proceso de energéticos.

No obstante la mejora que se observó en los resultados
mensuales, el crecimiento durante el tercer trimestre fue
débil. La producción industrial aumentó 2.3 por ciento
anual; las manufacturas continuaron mostrando un
modesto crecimiento, al aumentar 1.2 por ciento anual
en el mismo periodo. Por el contrario, la construcción
ascendió 4.8 por ciento anual y la minería mostró un
avance muy dinámico con una tasa de 12.9 por ciento
anual.
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Encuesta ISM

El Índice de Gerentes de Compras (PMI, por sus siglas en
inglés) del sector manufacturero de los Estados Unidos se
expandió en septiembre por cuarto mes consecutivo, al
registrar 56.2 puntos, cifra mayor en 0.5 puntos
porcentuales a los observados en el mes previo y la
lectura más alta en lo que va del año.

No obstante, las nuevas órdenes de pedidos
descendieron 2.7 puntos para registrar 60.5 puntos. El
índice de producción subió 0.2 puntos para colocarse en
62.6 y el índice de empleo mejoró 2.1 puntos para
registrar 55.4 puntos. Por el contrario, los índices de
exportaciones e importaciones bajaron 3.5 y 3.0 puntos,
respectivamente, lo que indica que prevalece la debilidad
en la demanda mundial, aunque dichos indicadores se
mantienen dentro de la zona de expansión.

Si bien, de acuerdo con los encuestados, continúa
observándose una ligera mejora en las ventas, y, en
términos generales se observa un mayor optimismo, ya
que se prevé que la demanda y las condiciones de
negocios mejoren para el cuarto trimestre del año. El
hecho de que se redujeran las nuevas órdenes de pedidos
podría sugerir que el crecimiento económico aún sería
lento o podría desacelerarse de nueva cuenta.

Por otra parte, algunas otras industrias, como las de
fabricación de equipos de cómputo y electrónicos, instala-
das en China, comienzan a resentir las alzas en los costos
laborales, por lo que están reconsiderando su
permanencia dentro de ese país. Cabe comentar que en
septiembre, presentaron mayores precios en las materias
primas que utilizan, lo que se vio reflejado en el índice de
precios del sector que aumentó 2.5 puntos porcentuales
para ubicarse en 56.5 puntos.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.

Producción Total y Manufacturera, 2008 - 2013/III
(variación % anualizada, respecto al trimestre inmediato anterior)

Total Manufacturas

Industria Automotriz

De acuerdo con las cifras del informe mensual de
WardsAuto, en octubre de 2013 se comercializaron en el
mercado de los Estados Unidos un millón 202 mil 023
automóviles, lo que significó un incremento de 10.5 por
ciento respecto al mismo mes de 2012. De esta manera,
las ventas acumulados de enero a octubre de 2013,
dentro del mercado estadounidense alcanzaron los 12
millones 942 mil 336 unidades, para un aumento de 8.3
por ciento con respecto al mismo periodo de 2012.

Respecto al análisis sobre la comercialización de vehículos
por tipo de empresa, se destacan las ventas de las
compañías más importantes: General Motors, Ford,
Chrysler y Toyota, las cuales mostraron un incremento de
15.7, 14.2, 10.7 y 8.8 por ciento, todas respecto a octubre
de 2012. Cabe mencionar que en conjunto, estas empre-
sas, concentraron el 60.1 por ciento del total de las
ventas realizadas en el mercado estadounidense, desta-
cando la automotriz General Motors que en octubre
colocó 226 mil 402 unidades, lo que le permitió mante-
nerse como la líder en el mercado de automóviles de los
Estados Unidos, al concentrar el 18.8 por ciento del total
de mercado.
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Indicadores ISM, 2013/septiembre-octubre
(índice)
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Con respecto a la distribución de las ventas de autos de
las empresas por país de procedencia, se destaca que del
volumen de ventas realizadas en octubre (1 millón 202
mil 023 unidades), el 45.14 por ciento lo ejercieron
empresas de origen mexicano, canadiense y
estadounidense; el 43.85 por ciento lo efectuaron
empresas de Asia; en tanto que el restante 10.01 por
ciento lo realizaron compañías europeas.

De esta manera, se destaca que los resultados positivos
del mercado de autos, estuvieron asociados, principal-
mente, a la baja base de comparación del año anterior,
cuando el volumen de ventas se contrajo severamente
por la presencia del huracán Sandy, que azotó la costa
este a finales de octubre de 2012. Así, sobresale que las
pérdidas por el cierre de actividades que realizó el
gobierno a principios de octubre de 2013 y los problemas
fiscales y financieros que sigue padeciendo la economía
estadounidense, afectaron en menor medida el nivel de
ventas de autos de ese país. Cabe mencionar, que no hay
información específica disponible para evaluar las
pérdidas por el cierre de actividades; sin embargo, según
información de WardsAuto, se estima que no excedieron
del 3 por ciento del volumen de ventas ejecutadas en el
mes, por lo que el mayor efecto se podría presentar
durante el mes de noviembre.

2012 2013 2012 2013 2012 2013

América del Norte 485,767 554,562 14.2 5,354,793 5,888,399 10.0 44.7 46.1

Chrysler 125,361 138,796 10.7 1,368,281 1,488,521 8.8 11.5 11.5

Ford 164,363 187,675 14.2 1,822,573 2,039,626 11.9 15.1 15.6

GM 195,764 226,402 15.7 2,163,479 2,343,861 8.3 18.0 18.8

International (Navistar) 2 0 n.a. 30 0 n.a. 0.0 0.0

Tesla Motors 277 1,689 n.a. 430 16,391 n.a. 0.0 0.1

Asia 485,565 527,125 8.6 5,486,557 5,877,201 7.1 44.6 43.9

Geely (Volvo) 0 0 n.a. 0 0 n.a. 0.0 0.0

Honda 106,973 114,538 7.1 1,173,431 1,273,550 8.5 9.8 9.5

Hyundai 50,271 53,555 6.5 590,085 601,773 2.0 4.6 4.5

Isuzu 181 311 71.8 1,865 2,652 42.2 0.0 0.0

Kia Motors 42,452 39,754 -6.4 477,366 456,137 -4.4 3.9 3.3

Mazda 18,622 19,738 6.0 228,102 240,228 5.3 1.7 1.6

Mitsubishi 3,981 4,752 19.4 50,103 49,733 -0.7 0.4 0.4

Nissan 79,685 91,018 14.2 946,169 1,032,134 9.1 7.3 7.6

Subaru 26,119 34,483 32.0 271,582 347,890 28.1 2.4 2.9

Suzuki 2,039 0 n.a. 21,188 5,949 -71.9 0.2 0.0

Toyota 155,242 168,976 8.8 1,726,666 1,867,155 8.1 14.3 14.1

Europa 116,275 120,336 3.5 1,108,745 1,176,736 6.1 10.7 10.0

Audi 11,708 13,001 11.0 112,402 127,412 13.4 1.1 1.1

BMW 32,339 33,274 2.9 267,267 295,711 10.6 3.0 2.8

Daimler 26,678 32,650 22.4 241,291 269,820 11.8 2.5 2.7

Jaguar Land Rover 3,828 5,801 51.5 45,052 53,607 19.0 0.4 0.5

Porsche 3,211 3,562 10.9 28,226 35,112 24.4 0.3 0.3

Saab 0 0 n.a. 1,281 0 n.a. 0.0 0.0

Volkswagen 34,311 28,129 -18.0 357,400 342,962 -4.0 3.2 2.3

Volvo 4,200 3,919 -6.7 55,826 52,112 -6.7 0.4 0.3

Total de Vehiculos Ligeros 1,087,607 1,202,023 10.5 11,950,095 12,942,336 8.3 100.0 100.0

n.a.: No aplica.

Fuente: Elaborado por el CEFP con información de WardsAuto InfoBank.

Venta de Vehículos Ligeros en Estados Unidos, octubre 2012 - 2013
(Unidades)

Región
octubre Variación

%

Enero-Octubre Variación

%

Estructura %

Mercado de la Vivienda

De acuerdo con el índice de precios de la vivienda
estadounidense (Case-Shiller) de Standard & Poor´s
(S&P), los precios aumentaron anualmente 12.75 y 12.82
por ciento para el caso del índice compuesto por 10 y 20
ciudades, respectivamente (lo anterior representó los
mayores aumentos desde febrero de 2006). A tasa
mensual los incrementos fueron de 1.3 por ciento en
ambos casos, destacando el caso de Las Vegas con un
incremento de 2.9 por ciento (el más alto desde agosto
de 2004) y los de Detroit y Los Ángeles, estos últimos con
aumentos de 2.0 por ciento.

Los especialistas consideraron que la etapa de mayor
crecimiento en los precios habría pasado ya, alcanzando
su máximo en abril pasado, y que posteriormente se han
observado incrementos mensuales más moderados,
producto del aumento en los intereses de los créditos
hipotecarios y de una menor demanda por los mismos.

Américadel
Norte

45.141/

Asia
43.85%

Europa
10.01%

Distribución de las Ventas de Vehículos por Empresas, según País o Región de Procedencia, 2013/octubre

1/ Se refiere al número de vehículos vendidos en Estados Unidos, procedentes de Canadá, Estados Unidos y México.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de WardsAuto InfoBank.
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Confianza del Consumidor

El Índice de Confianza del Consumidor que elabora The
Conference Board, declinó en octubre al ubicarse en 71.2
puntos por debajo de los 80.2 puntos alcanzados en
septiembre. Esto significó una caída de 11.2 por ciento.
Respecto al Índice sobre la Situación Presente, éste dismi-
nuyó a 70.7 puntos, después que en el mes anterior había
registrado 73.5 puntos, es decir, fue inferior en 3.8 por
ciento con relación a septiembre. De igual modo, el Índice
de Expectativas descendió, al pasar de 84.7 puntos en el
noveno mes del año a 71.5 puntos en octubre.

La confianza del consumidor se deterioró
considerablemente porque el cierre del gobierno federal
(shutdown) y la crisis sobre el techo de la deuda causaron
mella sobre las expectativas de los consumidores; y, debi-
do al carácter temporal de la resolución actual, es proba-
ble que la confianza siga siendo volátil en los próximos
meses.

En esta encuesta, sobresale el descenso sobre la opinión
de los consumidores acerca de las condiciones actuales
de la economía; la apreciación de los encuestados sobre
el mercado laboral, la cual fue más pesimista que en el
mes anterior, y, las expectativas negativas sobre las
condiciones en los negocios que se profundizaron.

Asimismo, el indicador sobre confianza del consumidor
que elabora la Universidad de Michigan en asociación con
Reuters, cayó 5.5 por ciento al pasar de 77.5 puntos en el
noveno mes del año a 73.2 puntos en octubre, además se
ubica 11.4 por ciento por debajo del nivel que registró en
octubre de 2012. Este es el dato más bajo en que se
encuentra dicho indicador desde la crisis del llamado
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Thomson Reuters-Universidad de Michigan .

Sentimiento del Consumidor de Estados Unidos, 2000 - 2013/octubre
(índices)

“precipicio fiscal” hacia finales de 2012. Las razones de
esta baja obedecen a la misma situación, es decir, debido
al cierre del gobierno federal y a las restricciones en el
gasto de gobierno, por lo que los consumidores perciben
un descenso en el ritmo de crecimiento de la economía
para los próximos seis meses.

Empleo

Para la semana que finalizó el 26 de octubre, con datos
ajustados estacionalmente, la cifra adelantada de
solicitudes iniciales del seguro de desempleo se ubicó en
340 mil, lo anterior representa un decremento de 10 mil
respecto a lo observado la semana previa, 350 mil
solicitudes. El monto de solicitudes registrado estuvo por
arriba del promedio pronosticado por 49 economistas
encuestados por Bloomberg, que estimaban 338 mil
solicitudes.

El promedio móvil de cuatro semanas es una medida
menos volátil que las cifras semanales, y es considerado
un mejor indicador de la evolución de las solicitudes; éste
se ubicó en 356 mil 250 solicitudes, lo que significa un
incremento de 8 mil solicitudes comparado con los 348
mil 250 de la semana anterior.

Por otra parte, las personas que están cubiertas por el
seguro ampliado provisto por el gobierno federal
(Emergency Unemployment Compensation 2008), al 12 de
octubre (última cifra disponible), fueron un millón 318 mil
237, para un caída semanal de 6 mil 730 personas.
Durante el mismo periodo del año 2012, las personas que
necesitaron el subsidio de emergencia ascendió a 2
millones 98 mil 646 personas.

Adicionalmente, si una persona continúa desempleada
después de las 53 semanas posibles del subsidio
mencionado, el gobierno federal otorga los llamados
Extended Benefits por 13 semanas adicionales. En este
caso, al 12 de octubre, la cifra ascendió a 245 personas
que tuvieron el apoyo, implicando un aumento de 71 en
la semana, mientras que un año antes eran
considerablemente más y sumaban 35 mil 741 personas.

Cabe destacar que las oscilaciones observadas en el
último mes fueron causadas por un cambio en los
sistemas informáticos de California, ubicando las
solicitudes en un rango más alto para octubre. Asimismo,
el cierre parcial del gobierno federal de los Estados
Unidos de 16 días llevó a algunos empleadores no
gubernamentales a despedir personal. Sin embargo, la
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Reserva Federal pronostica que la tasa de desempleo
permanezca por arriba del 7 por ciento en lo que resta del
año, alejando las posibilidades de endurecimiento de la
política monetaria en las próximas semanas.

MERCADO LABORAL DE EUROPA

La Unión Europea dio a conocer, con cifras adelantadas
para septiembre de 2013, la tasa de desempleo (TD)
desestacionalizada en la zona del euro (17 países), que se
ubicó en 12.2 por ciento de la Población Económicamente
Activa, equivalente a 19 millones 447 mil personas sin
empleo. De esta manera, la tasa de desempleo se
incrementó en 0.6 puntos porcentuales respecto a
septiembre de 2012 (11.6%), lo que se traduce en un
aumento de 996 mil desocupados. Asimismo, en
comparación con la cifra revisada del mes anterior, el
número de personas desempleadas se incrementó en 60
mil personas, un crecimiento marginal, manteniendo la
tasa de desempleo en 12.2 por ciento.

Los países que presentaron la mayor TD fueron España
(26.6%) y Grecia (27.6% en julio); mientras que con
menor desempleo se encontraron Austria (4.9%) y
Alemania (5.2%). El desempleo en los jóvenes (menores
de 25 años) ascendió a 3 millones 548 mil personas o una
TD de 24.1 por ciento, en relación a septiembre de 2012
aumentó 0.5 por ciento. En España este porcentaje
alcanzó el 56.5 por ciento y en Grecia el 57.3 por ciento
(julio), lo que evidencia la grave situación social que viven
dichos países.

Cabe destacar que las condiciones laborales en Europa
siguen siendo desfavorables, al presentar la máxima tasa
de desempleo desde 1993, cuando inició el cálculo del
indicador para la Unión Europea.
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Tasa de Desempleo en la Zona Euro (17 países), 2007 - 2013/septiembre
(porcentaje de la población económicamente activa)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos delEurostat

MERCADOS BURSÁTILES INTERNACIONALES

Durante la semana de análisis, los mercados bursátiles se
vieron afectados por la información referente a una caída
en la venta de casas pendientes en Estados Unidos (-5.6%
mensual en septiembre), así como por una menor
confianza en los consumidores (la cual se ubicó en 71.2
puntos). Lo anterior hizo que en los inversionistas se
generaran expectativas de la no aplicación de recortes al
programa de estímulos monetarios por parte de la Reser-
va Federal (FED), e incluso estimaron que éstos podrían
ocurrir hasta abril del próximo año.

Sin embargo, hacia el miércoles, la FED anunció que
mantendría sin cambios su compra mensual de bonos,
pero advirtió que podría reducir sus estímulos
dependiendo del comportamiento del empleo y el
crecimiento económico, lo cual fue interpretado como
una señal de que dichos recortes podrían iniciar en
diciembre del presente año, añadiendo incertidumbre al
mercado. Pese a ello, el Dow Jones estadounidense
avanzó semanalmente 0.29 por ciento, con lo que
acumula un aumento de 19.17 por ciento en lo que va del
año.

En México, el desempeño del Índice de Precios y
Cotizaciones (IPC) estuvo influido por la aprobación de la
Ley de Ingresos de la Federación por parte del Senado,
destacándose el aumento a la tasa del Impuesto Especial
sobre Producción y Servicios (IEPS) de 5 a 8 por ciento
para el caso de los alimentos con alto contenido calórico,
lo cual posiblemente afecte a algunas compañías que
cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV). También
tuvo influencia el acuerdo entre Mexchem y Oxychem,
que permitirá ampliar la producción de etileno en el país.
De esta forma, el IPC reportó un avance semanal de 1.0
por ciento, aunque en lo que va de 2013 pierde 6.01 por
ciento.

Semanal Acumulada 2013

España IBEX 0.23 20.46

China Shanghai composite 0.78 -5.27

Argentina Merval -7.81 78.49

Brasil Bovespa -0.26 -11.38

Inglaterra FTSE 100 0.20 14.19

Japón Nikkei 225 0.80 36.62

Francia CAC 40 0.02 17.36

Estados Unidos Dow Jones 0.29 19.17

México IPC 1.00 -6.01

Alemania DAX-30 0.25 18.33

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel Financiero.

Índices Bursátiles al 01 de noviembre de 2013

Variación porcentual
País Índice
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PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETRÓLEO

Durante la semana de análisis, las débiles cotizaciones del
mercado petrolero estuvieron asociadas a: i) las
perspectivas de una frágil demanda mundial de crudo en
el mediano plazo; ii) el constante incremento de las
reservas de petróleo en los Estados Unidos; y iii) el
fortalecimiento del dólar, que hace menos atractivo la
compra de hidrocarburos. Ante ello, el viernes 01 de
noviembre, el precio del WTI terminó la jornada con un
decremento semanal de 2.95 por ciento, al cerrar la
sesión en 94.58 dólares por barril (dpb). Por otro lado, la
cotización del crudo del Mar del Norte (BRENT), finalizó
en 105.99 dpb, para una ligero incremento de 0.08 por
ciento respecto al valor alcanzado el 25 de octubre
pasado. De esta forma, el precio del BRENT, fue superior
11.41 dpb al precio del WTI estadounidense.

Con respecto a la cotización de la mezcla mexicana de
exportación, ésta finalizó la jornada del viernes en 92.21
dpb para un decremento de 0.39 por ciento respecto al

precio alcanzado el mismo día de la semana anterior. De
esta manera, el diferencial entre el precio observado el 01
de noviembre y el estimado previamente la Ley de
Ingresos del ejercicio fiscal de 2013 (86.00 dpb) cayó a
6.21 dpb. Pese a lo anterior, el precio promedio para lo
que va del año se colocó 14.28 dpb por arriba del
estimado primeramente en la Ley de Ingresos de la
Federación para el ejercicio fiscal de 2013.

Por su parte, el descenso en las cotizaciones de los
futuros del petróleo para entregar en diciembre de 2013,
se dio en medio de una creciente cautela e incertidumbre
financiera, lo que hizo que los inversores se alejaran de
los activos de riesgo como los energéticos y las materias
primas agrícolas. Así, el viernes, los futuros del WTI para
entregar en diciembre de 2013 finalizaron en 94.61 dpb,
para una caída semanal de 3.31 por ciento. Asimismo, el
precio promedio de los futuros del BRENT concluyó en
105.91 dpb, para un ligero descenso de 0.95 por ciento
con respecto al precio obtenido el pasado 25 de octubre.
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Para mayor información consulte la página

www.cefp.gob.mx


