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ECONOMIA NACIONAL

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) dio a conocer los componentes del Sistema de Indicadores
Ciclicos para octubre de 2013, revelando que la economia mexicana continta en fase de recesion, aunque se
anticipa su entrada en fase de expansion. Asi, el indicador coincidente, por sexta vez consecutiva, se situd en la
fase de recesion al presentar un valor de 99.84 puntos y una disminucidn de 0.02 puntos con relacién al mes an-
terior. Por su parte, el indicador adelantado, que anticipa la posible trayectoria del estado general de la
economia, se colocd en la fase de recuperacién al ubicarse en 99.95 puntos y al elevarse mensualmente 0.05
puntos, su segundo mes consecutivo en dicha posicién.

En términos anuales, a diciembre de 2013, con informacion del Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS), se
crearon 453 mil 719 empleos permanentes y eventuales urbanos. La generacidon de empleo formal se desacelerd
en comparacion con el afio anterior. En 2012, la creacién de nuevas plazas fue de 699 mil 406, 245 mil 687 mas
que el afio que acaba de concluir. Sin embargo, el cuarto trimestre de 2013 representdé 12 mil 162 plazas menos
en relacién a lo generado en el mismo periodo de 2012, tan sélo 5 por ciento del decremento que reporto el
2013. Por otra parte, el INEGI sefiala que, para diciembre, la Tasa de Desocupacién Nacional se ubicé en 4.25 por
ciento, lo que equivale a un avance de 0.22 puntos porcentuales respecto a lo observado un afio antes (4.47% en
diciembre de 2012).
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. . ., Indicador coincidente: 99.84 pun-
La economia mexicana en recesion

Sistema de Indicadores Ciclicos ero con perspectivas de expansion tos (pts), -0.02 pts, oct. 2013
P persp P " (99.86 pts, -0.03 pts, sep. 2013).

Crecimiento del empleo formal:
+2.85% anual, dic. 2013 (+2.96%
anual, nov. 2013).

Tasa de desempleo: 4.25% dic.
2013 (4.47% dic. 2012).

Termina 2013 con el menor ritmo de
crecimiento del empleo formal, sin
embargo se reduce la tasa de des-
ocupacion.

Empleo




ECONOMIA INTERNACIONAL

La economia norteamericana, en diciembre, registré un aumento en la produccién industrial de 0.3 por ciento, no
obstante fue una cifra inferior al 1.0 por ciento del mes anterior. Por sus componentes, la mineria avanzé 0.6 por
ciento, la produccion manufacturera y la construccion 0.4 por ciento cada una, y el suministro de electricidad cayo
1.4 por ciento. Para el mismo mes, el Departamento de Vivienda y Desarrollo Urbano estadounidense informd que
se emitieron 986 mil permisos de construccidon de vivienda, 4.6 por ciento superior a lo reportado en diciembre de
2012. Adicionalmente, el reporte de Ofertas Laborales y Rotacién de Empleo (JOLTS, por sus siglas en inglés) sefia-
la que, de diciembre de 2012 a noviembre de 2013, se generaron 53.0 millones de contrataciones y 51.0 millones
de separaciones, lo que equivale a una ganancia neta en el empleo de 2.0 millones de puestos de trabajo,
manteniendo el mismo saldo de nuevas plazas en relacién al mes previo.

Por otra parte, el Banco Mundial (BM), en su informe sobre las Perspectivas Econémicas Mundiales: Estrategia
para la normalizacion de las politicas en paises de ingresos altos, anticipa que en 2013 la economia mundial haya
crecido 2.4 por ciento, mayor a la ultima cifra proyectada. Asimismo, en 2014, se espera que el Producto Interno
Bruto (PIB) mundial se ubique en 3.2 por ciento, como reflejo de un mayor incremento en las economias de ingre-
sos altos y dando la impresién de estar superando las dificultades provenientes de la crisis de 2008. Para el caso de
Meéxico, se estima que la actividad productiva haya aumentado en 1.4 por ciento en 2013, mientras que para 2014
se prevé un crecimiento del 3.4 por ciento.

Finalmente, durante la semana de analisis, las mejores perspectivas de crecimiento global estimadas por el Banco
Mundial, en especial para los paises desarrollados, afectaron de forma mixta el comportamiento de los mercados
bursatiles. Para los mercados emergentes, los datos de un mayor ritmo en la recuperacion estadounidense, se
interpretaron como un aumento en las probabilidades de un retiro acelerado de los estimulos monetarios de la
FED. Asi, el indice Dow Jones estadounidense cerrd la semana con un incremento de 0.13 por ciento, no obstante,
en lo que va de 2014 pierde 0.71 por ciento. En México, el indice de Precios y Cotizaciones perdié 1.29 por ciento
en la semana. En cuanto al mercado petrolero se registré un balance positivo, el cual estuvo marcado por los si-
guientes dos factores: el mayor apetito de los inversionistas para comprar activos de mayor riesgo como los
energéticos y las expectativas de una reducida oferta de crudo, tras la caida de los inventarios de petréleo esta-
dounidense. Por lo anterior, la mezcla mexicana de exportacion registré un incremento de 1.87 por ciento, al con-
cluir la jornada del viernes con un precio de 90.20 ddlares por barril.
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ECONOMIA NACIONAL

Sistema de Indicadores Ciclicos

Los componentes del Sistema de Indicadores Ciclicos,
dados a conocer por el Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia (INEGI), revelan que la economia mexicana se
encontrd en fase de recesidn, aunque se anticipa entre en
expansion.

En particular, en octubre de 2013, el indicador
coincidente (que refleja el estado general de la economia
mexicana) se situd, por sexta vez consecutiva, en la fase
de recesion al presentar un valor de 99.84 puntos y tener
una disminucidon de 0.02 puntos con relacién al mes
anterior. Ademas, con esta reduccion, dicho indicador
cumplio dieciséis meses de bajas consecutivas.

La evolucién del indicador coincidente fue consecuencia
de que el de las importaciones totales, el indice de ventas
netas al por menor en los establecimientos comerciales,
el de la actividad econdmica mensual y el de la actividad
industrial se localizaron en la fase recesiva. En tanto que
el nimero de asegurados permanentes en el Instituto
Mexicano del Seguro Social (IMSS) se posicioné en la fase
de desaceleracion. En contraste, la tasa de desocupacion
urbana se ubicd en la fase de expansion.

El escenario expuesto por el indicador coincidente reflejo,
en parte, la evolucidn del Indicador Global de la Actividad
Econdmica (IGAE) que, en octubre del afio pasado, tuvo
un incremento real anual de 1.33 por ciento, cifra inferior
a la observada en el mismo mes de 2012 (3.72%), lo que
implicé que la actividad econdmica continuara avanzando
pero a un menor ritmo. Ademas, es de destacar que, con
cifras ajustadas por estacionalidad, el IGAE tuvo un alza
de 0.30 por ciento en el décimo mes de 2013 después de
gue en septiembre habia disminuido 0.34 por ciento; si
bien en octubre se vislumbré un ligero repunte, no
compenso toda la caida que tuvo un mes atrds. Asi, se
aprecia que, en octubre de 2013, el componente ciclico
del IGAE, como elemento del indicador coincidente, se
situd, por sexta vez consecutiva, en la fase de recesion al
presentar un valor de 99.69 puntos y tener una
disminucién de 0.04 puntos con relacidn al mes anterior;
asimismo, este indicador también cumplié dieciséis meses
de bajas consecutivas.

En el décimo mes de 2013, el indicador adelantado (cuya
funcién es la de anticipar la posible trayectoria del estado
general de la economia) se colocé en la fase de
recuperacion al ubicarse en 99.95 puntos y elevarse 0.05
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puntos, lo que implicd su segundo mes consecutivo en
dicha posicion. Mientras que con informacidon oportuna
para noviembre dicho indicador tuvo un valor de 100.01 y
un aumento 0.06 puntos, posiciondndose por primera vez
en la fase de expansion. Lo ultimo, consecuencia de que
la tasa de interés interbancaria de equilibrio y el indice
Standard & Poor’s 500 (indice bursatil de Estados Unidos)
se localizaron en la fase expansiva. Por su parte, la
tendencia del empleo en las manufacturas y el indice de
Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores en
términos reales se encontraron en la fase de
recuperacién. En contraste, el tipo de cambio real se
posiciond en la fase de desaceleracidon y las exportaciones
no petroleras se ubicaron en la fase recesiva.

Sistema de Indicadores Ciclicos, 2008 - 2013/noviembre
(puntos)
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Nota: La tendencia de largo plazo del Indicador Coincidente y del Adelantado estd representada por la linea ubicada en 100
unidades. Las fechas sobre la gréfica (por ejemplo May-81) representan el mes y el afio en que ocurrié el punto de giro en el
indicador adelantado: pico o valle. Los numeros entre paréntesis indican la cantidad de meses que determinado punto de giro del
Indicador Adelantado antecede al punto de giro del Indicador Coincidente. Dichos cifras pueden cambiar a lo largo del tiempo.

Las fases del ciclo del indicador son: expansién: cuando el indicador aumenta y se situa por arriba de las 100 unidades;
desaceleracién: cuando el indicador disminuye y se ubica por arriba de las 100 unidades; recesion: cuando el indicador se reduce y
se establece por debajo de las 100 unidades; y recuperacion: cuando el indicador crece y se coloca por debajo de las 100 unidades.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Empleo

El Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) dio a
conocer que, en diciembre, se perdieron 272 mil 442
empleos permanentes y eventuales urbanos,' para
acumular un total de 16 millones 355 mil 551 cotizantes.
Por tipo de afiliacién, del decremento en empleos
formales, 145 mil 959 son empleos permanentes (53.6%)
y 126 mil 483 fueron eventuales urbanos (46.4%). Cabe
destacar que diciembre reporta una caida en el empleo,

* A partir de 2013, el IMSS ha incluido a los trabajadores eventuales del
campo en su reporte de generacion de empleo. No obstante, al igual
que en la practica internacional, donde los reportes de empleo no
incluyen los empleos agricolas, en el presente andlisis también se
excluyen; los empleos del campo responden mas a una dinamica ciclica,
por lo que es mas informativo para la coyuntura econdmica monitorear
el empleo urbano.




como regularmente ocurre cada afo, debido a que, en la
temporada de fin de afo, las empresas tienden a reducir
el personal eventual.

En 2013, la generacion de empleo formal se desacelerd
en comparacion con el afio anterior. Durante el afo se
crearon 453 mil 719 empleos permanentes y eventuales
urbanos. En 2012, la formacion de empleo formal fue de
699 mil 406 nuevas plazas, 245 mil 687 mas que el afo
que acaba de concluir. Sin embargo, la desaceleracidon
gue experimenté el empleo formal se concentré en los
primeros tres trimestres del afio; asi, el cuarto trimestre
de 2013 representd 12 mil 162 plazas menos (5.0% del
decremento) en relacion a lo generado en el cuarto
trimestre de 2012.

Adicionalmente, a noviembre de 2013, el crecimiento
anual fue de 477 mil 458 puestos de trabajo (2.96% de
crecimiento), 23 mil 739 empleos mas que los generados
a diciembre. En el doceavo mes, la tasa de crecimiento
anual fue de 2.85 por ciento, el menor ritmo de
crecimiento anual desde marzo de 2010.

Tasa de Crecimiento Anual de Empleos Permanentesy
Eventuales Urbanosdel IMSS
(2006/diciembre - 2013/diciembre)

Jun-09,
-4.14%
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.

La razén detras de la desaceleracién fue el sector de la
construccion y el sector comercio. En términos anuales,
en diciembre, la generacion de empleo en la construccidon
fue de 25 mil 439, se desaceleré en 32 mil 295 (-55.9%)
en relacién al afo anterior. Para el sector comercio se
crearon 90 mil 937 puestos, 70 mil 456 menos que en
octubre de 2012 (-43.7%).

Por otra parte, el Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia (INEGI) dio a conocer la Encuesta Nacional de
Ocupacion y Empleo para el mes de diciembre (cifras
mensuales de la ENOE). Para este mes, se sefiala que la
Tasa de Desocupacidon Nacional se ubicé en 4.25 por
ciento, lo que equivale a un avance de 0.22 puntos
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porcentuales respecto a lo observado un afio antes
(4.47% en diciembre de 2012). En términos absolutos, la
desocupacidn encard una reduccién anual aproximada de
114 mil 253.

Asimismo, con cifras desestacionalizadas, se tiene que la
tasa de desocupacion, en diciembre, registr6 una
contraccién anual de 0.24 puntos porcentuales; es decir,
la tasa de desocupacion alcanzé 4.76 por ciento respecto
a la Poblacién Econdmicamente Activa (PEA). Por su
parte, en 2013, la PEA aumenté en 1.63 puntos
porcentuales, para alcanzar una tasa de 59.86 por ciento
de la poblacién de 14 afios o mas. Es decir, cerca de un
millén 439 mil 310 personas entraron al mercado laboral
en el dltimo afio.

Tasa de D pacion D i lizad
2006/diciembre - 2013/diciembre
(porcentaje de la poblacién econémicamente activa)

60 Sep-09
5.96
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI

Este fendmeno, menor desocupacién y mayor PEA, en un
escenario de desaceleracidn en la creaciéon neta de
empleo formal, explica el incremento observado en el
sector informal. La tasa de ocupacion en el sector
informal (poblacién ocupada que trabaja para una unidad
econdmica que no se constituye como empresa
convencional) registré un crecimiento anual de 0.43
puntos porcentuales, para ubicarse en 28.32 por ciento
(alrededor de 215 mil 936 personas entraron al sector
informal). No obstante, la medicién ampliada de la
informalidad (perspectiva laboral que se refiere a todo
trabajo que se esté realizando sin contar con el amparo
del marco legal o institucional) cayé en 0.07 puntos
porcentuales con relacién a diciembre de 2012, dejandola
practicamente sin cambio.

En suma, la generacion de empleo formal se desaceleré
durante 2013 aunque su impacto fue menor en el ultimo
trimestre del afo. Por otro lado, la tasa de desocupacién
disminuy6 como resultado de la creacion de empleo; sin
embargo se encuentra muy por debajo de las necesidades




de crecimiento que tiene el mercado laboral, implicando
que la tasa del sector informal aumentara ligeramente.

ECONOMIA INTERNACIONAL
ESTADOS UNIDOS

Produccion Industrial

En diciembre, la produccién industrial aumenté 0.3 por
ciento, resultado que igualé las expectativas que
esperaban los analistas (0.3%); no obstante fue una cifra
inferior al 1.0 por ciento (cifra revisada) del mes anterior.

En el mes que se reporta, la mineria avanzé 0.6 por
ciento, la producciéon manufacturera y la construccion 0.4
por ciento cada una; mientras que el suministro de
electricidad cayo 1.4 por ciento. La capacidad instalada de
toda la industria en su conjunto subié 0.1 puntos
porcentual para ubicarse en 79.2 por ciento.

De acuerdo con la clasificacién por tipo de mercado, la
produccion de bienes de consumo crecié 0.5 por ciento
en diciembre, su quinto incremento mensual consecutivo
y fue 3.6 por ciento mas alto que el nivel observado en
diciembre de 2012. La fabricacién de productos de
consumo durable aumenté 1.1 por ciento en el mes y la
de no durables 0.3 por ciento.

Produccién Total y Manufacturera, 2008 - 2013/IV

(variacion % anualizada, respecto al trimestre inmediato anterior)
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Fuente: Elaborado por el CEFP condatos de U.S. Federal Reserve.

En el cuarto trimestre del afo, la industria
estadounidense mostré un mayor dinamismo al registrar
un incremento de 6.8 por ciento a tasa anualizada, el mas
alto desde el segundo trimestre de 2010. De igual modo,
en este periodo, las manufacturas crecieron 6.2 por
ciento. Dentro de ellas, la produccién de bienes de
consumo durable crecié 14.7 por ciento. Este ultimo dato
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gracias a la mayor produccion que presento la fabricacion
de productos automotrices y, electrodomésticos, muebles
y alfombras, cuyo dinamismo fue superior en 21.6 y 12.7
por ciento, respectivamente en el mismo lapso.

El mejor desempefio que observé la produccidn industrial
estadounidense se explica, en parte, por una reactivacion
que presento el sector externo en los ultimos meses del
afo. Si bien se observan datos positivos aun se
encuentran algunas debilidades en ciertos sectores que
podrian plasmarse en un crecimiento pausado todavia.
No obstante, los empresarios se manifiestan mas
optimistas sobre el futuro de la economia, lo que podria
continuar llevando a un repunte de la economia en los
primeros meses del afo.

Permisos de Construccion

De acuerdo con el Departamento de Vivienda y Desarrollo
Urbano estadounidense, durante diciembre de 2013 se
emitieron 986 mil permisos de construccién de vivienda,
esto es, 3.0 por ciento por debajo de lo observado en
noviembre (1.017 millones) pero 4.6 por ciento superior a
lo reportado en diciembre de 2012 (943 mil).

En lo que se refiere al los inicios en la construccion de
viviendas, estos se ubicaron en 999 mil, es decir, 9.8 por
ciento por debajo de la cifra de noviembre pasado (1.107
millones) pero 1.6 por ciento por arriba de lo observado
un afo atras (983 mil).

Cabe indicar que el consenso del mercado anticipaba
1.015 millones de permisos y 985 mil inicios de
construccién, por lo que los resultados fueron mixtos.

Segln los especialistas, las condiciones invernales
atipicamente adversas pueden haber tenido influencia en
los resultados del sector.

Permisos de Construccién, 2002-2013/diciembre
(miles)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del US Census Bureau.




Empleo

De acuerdo con el reporte de Ofertas Laborales vy
Rotacién de Empleo (JOLTS, por sus siglas en inglés), de
diciembre de 2012 a noviembre de 2013, hubieron 53.0
millones de contrataciones y 51.0 millones de
separaciones, lo que equivale a una ganancia neta en el
empleo de 2.0 millones de puestos de trabajo, dejando el
mismo saldo de nuevas plazas en relacidn al mes previo.

Conforme a la ndmina privada de la Encuesta de
Estadisticas de Empleo Actual (CES, por sus siglas en
inglés), la generacién de empleos en noviembre de 2013
fue de 226 mil, para un incremento de 9 mil respecto a
octubre que registré 217 mil nuevos puestos de trabajo.
La causa que explica el incremento en la nédmina privada
se encuentra en los datos publicados por el reporte de
JOLTS que, a diferencia del reporte de la némina (fuente
oficial de generacion de empleos), publica las cifras
absolutas de contrataciones, separaciones, despidos y
renuncias.

Asi, en noviembre, las contrataciones privadas fueron de
4 millones 189 mil, cayendo en 6 mil respecto al mes
anterior. Por su parte, las separaciones privadas
(despidos, renuncias u otras separaciones) sumaron 3
millones 966 mil, subieron en 72 mil en relacién a la cifra
registrada en octubre. De esta manera, la generacién neta
de empleo privado pasé de 301 mil en octubre a 223 mil
en noviembre.? Es decir, los puestos privados de trabajo
generados bajaron respecto al mes anterior debido a un
decremento en las contrataciones y un aumento en las
separaciones durante el mes de estudio.

Contrataciones, Separaciones, Despidos y Vacantes en el Sector Privado,
2006 - 2013/noviembre

(tasa porcentual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del BLS.

% La cifra de generacién de empleo no coincide con el reporte la
Encuesta de Estadisticas de Empleo Actual porque la fuente de
informacion es distinta.
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Cabe sefialar que la lenta recuperacién que se observa en
el mercado laboral desde ultima la crisis econdmica, con
la progresiva reduccién en el desempleo estadounidense,
es producto de un mercado que estd incrementando
gradualmente el nimero de vacantes laborales, que a su
vez impacta en el crecimiento de las contrataciones. Asi,
el promedio mensual de las vacantes, privadas y de
gobierno, pasé de 2.5 millones durante 2009 (afio de la
crisis econdémica) a 3.9 millones de enero a noviembre de
2013. Sin embargo, el aumento gradual de las vacantes de
trabajo, y por lo tanto de las contrataciones, aun sigue
por debajo de lo observado antes de la crisis,
promediando 4.4 millones de vacantes en 2006.

PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA MUNDIAL

En su informe sobre las Perspectivas Econémicas Mundia-
les: Estrategia para la normalizacion de las politicas en
paises de ingresos altos, de enero de 2014, el BM anticipa
que la economia mundial haya crecido de 2.4 por ciento
en 2013, cifra mayor en 0.2 puntos porcentuales a su pro-
yeccion de junio de 2013 (2.2%).

El BM espera que la expansién del PIB mundial se consoli-
de este afio y se ubique en 3.2 por ciento (3.0% anterior-
mente) como reflejo de un mayor incremento en las eco-
nomias de ingresos altos resultado de que, cinco afios
después de la crisis financiera mundial, finalmente pare-
cen estar superando las dificultades; asi como del fuerte y
sostenido crecimiento de China y de la consolidacion del
crecimiento, aunque algo mas moderado, de los paises en
desarrollo.

Precisé que si bien la recuperacién se estd fortaleciendo
en los paises de ingresos altos, este proceso puede causar
perturbaciones a medida que la politica monetaria se
vuelva mas restrictiva; si las tasas de interés aumentan
demasiado rdpido, las corrientes de capital hacia los
paises en desarrollo podrian caer y, potencialmente,
provocar una crisis en algunas de las economias mas
vulnerables, principalmente, en aquellas con elevados
déficits en cuenta corriente, altos porcentajes de deuda
externa y grandes incrementos del crédito en los ultimos
afios.

Asi, indicé que las perspectivas de crecimiento siguen
siendo sensibles a las dificultades que plantea el alza de
las tasas de interés global y la potencial volatilidad en los
flujos de capital, como secuela de la disminucién del
estimulo monetario del Banco de la Reserva Federal de
Estados Unidos y de los cambios estructurales que se
llevan a cabo en la economia de China.




Por otra parte, manifestd que los paises en desarrollo
enfrentan fuerzas contrapuestas provenientes de las
economias de ingresos altos; por wuna parte, el
fortalecimiento de éstas ultimas impulsara la demanda de
las exportaciones de las naciones en desarrollo; mientras
que, por la otra, el aumento de las tasas de interés
reducira los flujos de capital.

El informe destaca que si bien los principales riesgos a la
baja sobre el crecimiento que han inquietado a la
economia global durante los ultimos cinco afios se han
atenuado, los desafios subyacentes persisten; tal es el
caso de la mayoria de los paises en desarrollo en donde
ha disminuido la posibilidad de continuar aplicando medi-
das de estimulos fiscales y monetarios dado que registran
cifras negativas tanto en su presupuesto publico como en
el saldo de su cuenta corriente.

El BM espera que el crecimiento econdmico global contin-
Ue con una expansion de 3.4 por ciento en 2015 (3.3%
anteriormente) y que se mantenga al aumentar 3.5 por
ciento en 2016.

Para el caso de México, estimé que la actividad
productiva haya aumentado 1.4 por ciento en 2013, cifra
por debajo de lo previsto en junio de 2013 (3.3%),
consecuencia de la caida de las exportaciones hacia los
Estados Unidos, la debilidad en la construccion y la
reduccién del gasto de inversion del gobierno. Para el
presente afio, dependiendo de la recuperacion de los
Estados Unidos, prevé crezca 3.4 por ciento (3.9% en su
informe anterior). En lo que toca a 2015, anticipa un alza
de 3.8 por ciento (igual a la de junio de 2013); no obstan-
te, no se predice una mayor dindmica a la observada en
2012 (3.91%). Sélo hasta 2016 anuncia un avance de 4.2
por ciento.

MERCADOS BURSATILES INTERNACIONALES

Durante la semana de analisis, los mercados bursatiles de
nuestra muestra reportaron resultados mixtos. Entre los
hechos que influyeron en este comportamiento se
encontraron las mejores perspectivas de crecimiento glo-
bal estimadas por el BM (las cuales se ubicaron en 3.2%
en 2014), producto del mayor crecimiento que obser-
varan las economias avanzadas. No obstante, el organis-
mo internacional también sefialé que sus  prondsticos
eran sensibles a la evolucién que presenten en el corto
plazo los estimulos monetarios por parte de la Reserva
Federal estadounidense (FED).

Los mercados emergentes se vieron especialmente
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afectados por los datos de un mayor ritmo en la
recuperacién estadounidense (tras conocerse que las
ventas minoristas y la produccion manufacturera en
distintas regiones del pais superaron las expectativas del
mercado), pues lo anterior fue interpretado por los
especialistas como un aumento en las probabilidades de
un retiro acelerado de los estimulos monetarios de la FED
y como incrementos en las tasas de interés de referencia
antes de lo previsto (es decir antes de mediados de 2015).
El indice Dow Jones estadounidense cerrd la semana con
un incremento de 0.13 por ciento, no obstante, en lo que
va de 2014 pierde 0.71 por ciento.

En México, los inversionistas se encuentran a la espera de
que se de a conocer informacion sobre la inflacion en la
primera quincena de enero de 2014, en la cual se esperan
observar los efectos de los cambios fiscales aprobados
para este afio (particularmente en lo concerniente a mer-
cancias y gasolina) y del impacto que pueden tener tanto
en el ingreso como en la confianza de los consumidores.
De esta forma, el indice de Precios y Cotizaciones (IPC) de
la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) perdié 1.29 por cien-
to de forma semanal y en lo que va del afio lo hace en
1.91 por ciento.

indices Bursatiles al 17 de enero de 2014
Variacion porcentual

Pais indice
Semanal Acumulada 2014
Espafia IBEX 1.70 5.54
China Shanghai composite 041 @ -5.25 L 4
Argentina Merval 6.70 8.68
Brasil Bovespa -1.00 @ 451 @
Inglaterra FTSE 100 1.33 1.19
Japon Nikkei 225 ‘112 @ 342 @
Francia CAC40 1.81 0.73
Estados Unidos Dow Jones 0.13 071 @
México IPC -129 W 191 @
Alemania DAX-30 2.85 2.00

Fuente: Elaborado porel CEFP con datos de Infosel Financiero.

PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETROLEO

En el periodo de andlisis, el mercado petrolero registré un
balance positivo, el cual estuvo marcado, bdsicamente,
por los siguientes factores: i) el mayor apetito de los in-
versionistas para comprar activos de mayor riesgo como
los energéticos vy; ii) las expectativas de una reducida
oferta de crudo, tras la caida de los inventarios de petroé-
leo estadounidense, que descendieron 7.66 millones de
barriles para ubicarse en 350.2 millones de barriles en la
semana que concluyd el 13 de enero de 2014, su menor
nivel desde marzo de 2012. Cabe mencionar, que el
ascenso de los hidrocarburos, se dio en medio de la
debilidad que siguen mostrando algunos sectores claves




de la economia estadounidense, como el mercado
laboral; ademas de la apreciacion que mostrd el délar
americano dentro del mercado internacional de divisas,
basicamente, frente a las monedas de economias
emergentes.

Con ello, el viernes 17 de enero de 2014, el West Texas
Intermediate (WTI) termind la jornada con un precio de
94.08 dolares por barril (dpb), lo que significé un
aumento semanal de 1.70 por ciento; en tanto que la
cotizacion del crudo del Mar del Norte (BRENT) finalizé en
109.76 dpb, para un incremento de 2.68 por ciento con
respecto al nivel del viernes previo; asi, el precio del barril
de este petrdleo se ubicd 15.68 dpb arriba del WTI.

Por su parte, la mezcla mexicana de exportacion registré
un incremento de 1.87 por ciento, al concluir la jornada
del viernes con un precio de 90.20 dpb. Con ello, el
diferencial entre el precio observado el 17 de enero y el
valor estimado en la Ley de Ingresos para el ejercicio fiscal
de 2014 (85.00 dpb) se ubicd en 5.20 dpb. Este hecho hizo
que el precio promedio del mes se situara en 4.70 dpb

por arriba del precio fiscal estimado para 2014.

Adicionalmente, los futuros de los principales crudos de
referencia (BRENT y WTI) reportaron un comportamiento
mixto, tras la incertidumbre e inestabilidad de los
mercados a lo largo de la semana de analisis. Con ello, el
viernes los futuros del WTI para entrega en marzo de
2014, se ubicaron en 94.59 dpb para una ganancia de
1.76 por ciento respecto al precio observado el mismo dia
de la semana anterior. En contraste, el valor del BRENT,
finalizé en 106.48 dpb, para una caida semanal de 0.12
por ciento.

Finalmente, con el escenario registrado hasta la semana
que concluyé 17 de enero de 2014, se esperaria que las
cotizaciones del mercado petrolero mantenga una ligera
variabilidad. Esto debido a las expectativas de una baja
demanda global de crudo, tras la lenta recuperacion de la
economia mundial y el menor riesgo del suministro de
crudo del Medio Oriente por la disminucion de los
problemas geopoliticos y civiles en esa regién.

Precios Diarios del Petréleo de Referencia en los Mercados Internacionales

—— BRENT

== \ezcla Mexicana Observada

del 17 de enero de 2013 al 17 de denero de 2014
(ddlares porbarril)

e Precios Fiscal de la Mezcla, 2013-2014

109.76

75

17-ene-13
29-ene-13 T
08-feb-13 T
20-feb-13 T
04-feb-13 T
14-feb-13 T
26-feb-13 T
08-abr-13 T
18-abr-13 T
30-abr-13 T
10-may-13 T
22-may-13 T
03-jun-13 T
13-jun-13 T
25-jun-13 T
05-jul-13 T

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretariade Energiay Reuters.
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17-ul-13 T

29-jul-13 T
08-ago-13 T
20-ago-13 T
30-ago-13 T
11-sep-13 T
23-sep-13 T
03-oct-13 T
15-oct-13 T
25-0ct-13 T
06-nov-13 T
18-nov-13 T
28-nov-13 T

10-dic-13 T

20-dic-13 T
03-ene-14 T
15-ene-14 T
17-ene-14
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