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ECONOMIA NACIONAL

Con resultados de la Encuesta Mensual sobre Establecimientos Comerciales (EMEC), para noviembre de 2013, el
Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) reporté que las ventas al mayoreo registraron una caida
anual de 3.53 por ciento, sumando su séptima reduccién consecutiva. En lo que toca a las ventas en los estableci-
mientos comerciales al menudeo, éstas perdieron dinamismo al pasar de un aumento de 3.49 por ciento en
noviembre de 2012 a un incremento de 1.90 por ciento en el mismo mes de 2013. Asimismo, en diciembre de
2013, con informacion de la Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales (ANTAD), las
ventas en comercios afiliados, sin incluir nuevas tiendas, presentaron una contraccion real de 4.21 por ciento
anual, profundizando su deterioro.

Por otra parte, en la primera quincena del afio, el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) tuvo un
incremento quincenal de 0.68 por ciento, cifra 4.5 veces mayor a la observada en el mismo periodo del afio
pasado. La inflacidn se explicd, entre otros elementos, por el incremento en el precio de los alimentos procesa-
dos (refrescos envasados, cigarrillos y pan dulce), que contribuyd con 0.313 puntos porcentuales. La variacidon
anual del INPC fue de 4.63 por ciento, mientras el afio anterior se registré una inflacion de 3.21 por ciento. De
esa forma, el crecimiento de los precios mantiene una tendencia ascendente desde la primera quincena de octu-
bre de 2013.

Ventas mayoreo: -3.53% anual,
Caen las ventas en los estableci- nov. 2013 (-3.93% anual, nov.
mientos comerciales al mayoreo; 2012).
mientras que en los de al menudo Ventas menudeo: +1.90% anual,
las ventas pierden dinamismo. nov. 2013 (+3.49% anual, nov.
2012).
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Las ventas de la ANTAD se indice general real: -4.21%, dic.
D
4 Ventas de la ANTA mantienen en terreno negativo. 2013 (-0.21%, nov. 2013).
Inflacién general anual: +4.63%,
4 indice de Precios Continua repuntando la inflacién. 1ra. quinc. ene. 2014 (+3.21%, A
1ra. quinc. ene. 2013).



ECONOMIA INTERNACIONAL

En los Estados Unidos, The Conference Board dio a conocer las cifras de los indicadores ciclicos para diciembre de
2013. El indicador adelantado se ubicé en 99.4 puntos (crecié 0.1% mensual) y el coincidente en 108.1 puntos. En
tanto que el indicador rezagado registré 121.2 puntos, lo que signific6 un aumento de 0.3 por ciento. Adicional-
mente, para la economia estadounidense se informd que en la semana que finalizé el 18 de enero, las solicitudes
iniciales del seguro de desempleo sumaron 326 mil, lo anterior representa un incremento de un mil respecto a lo
observado la semana previa.

Por otro lado, el Fondo Monetario Internacional (FMI), en su documento Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial: ¢Esta subiendo la marea?, de enero de 2014, estima que la economia mundial crecié 3.0 por
ciento en 2013. Ademas, prevé que ésta seguira mejorando durante el presente afio: proyecta un incremento de
3.7 por ciento, producto de la recuperacion de las economias avanzadas; revision al alza de 0.1 puntos porcentua-
les para 2013 y 2014. Para las economias emergentes se destaca que la agudizacién de la volatilidad de los merca-
dos financieros y de los flujos de capital sigue siendo un motivo de preocupacién ante el retiro del estimulo mone-
tario por parte de la Reserva Federal estadounidense y la probable reestructuracion de carteras. En el caso de
México, el FMI considera que el Producto Interno Bruto (PIB) se incrementd 1.2 por ciento en 2013 y pronostica
una expansion de 3.0 por ciento para 2014.

Finalmente, durante la semana de analisis, la expectativa de mayores recortes al programa de estimulos
monetarios de la Reserva Federal ha llevado a los inversionistas a retirar sus recursos de paises emergentes y a
colocarlos en activos de menor riesgo en economias avanzadas. En México, el primer reporte de inflacidon de 2014,
aunado a la aversion al riesgo ocasionada por una fuerte caida del peso argentino, afectaron de forma negativa al
desempefio del indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores que reporté una contraccién
semanal de 2.22 por ciento, en lo que va de 2014 pierde 4.09 por ciento. En contraste, en los mercados internacio-
nales la cotizacion del petréleo avanzd favorablemente ante la presencia de dos factores: expectativas de una
mayor demanda de petréleo en el mundo y una posible restriccién en la oferta mundial de crudo, tras una caida
superior a la esperada en los inventarios. Asi, el precio promedio de la mezcla mexicana de exportacién reporté un
precio de 91.38 ddlares por barril (dpb), para una ganancia semanal de 1.31 por ciento.
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ESTADOS UNIDOS
Posible recuperacidn econémica en los Indicador adelantado:  0.1%
Indicadores Compuestos L. P mensual, dic. 2013 (1.0% mensual,
préximos meses.
nov. 2013).
Aumentan marginalmente las Solicitudes de desempleo
Empleo solicitudes iniciales del seguro de semanales: 326,000, 18 de ene.
desempleo. 2014 (325,000, 11 de ene. 2014).
Crecimiento econdmico de México:
PERSPECTIVAS DE LA Mantiene su expectativa de +3.0% para 2014 estimado en ene.
ECONOMIA MUNDIAL crecimiento econdmico para México. 2014 (+3.0%, pronosticado en oct.
2013).
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ECONOMIA NACIONAL

Establecimientos Comerciales

El INEGI dio a conocer los resultados de la Encuesta
Mensual sobre Establecimientos Comerciales (EMEC) para
noviembre de 2013; en dicho estudio se establece que, en
términos anuales, las ventas en los establecimientos
comerciales al mayoreo permanecieron en terreno nega-
tivo fueron de una disminucion de 3.93 por ciento en
noviembre de 2012 a una caida de 3.53 por ciento en el
mismo mes de 2013 (su séptima reduccion consecutiva).
En lo que toca a las ventas al menudeo, éstas perdieron
dinamismo al pasar de un aumento de 3.49 por ciento a
un incremento de 1.90 por ciento.

Por otra parte, bajo el analisis anual, el empleo tuvo un
desempefio positivo, aunque en los establecimientos al
mayoreo perdié fortaleza al transitar de un crecimiento
de 1.78 a 1.58 por ciento; en los de al menudeo repuntd
al trasladarse de una ampliacién de 3.21 por ciento a 3.97
por ciento. En lo que toca a las remuneraciones medias
reales, éstas continuaron aumentando de manera
diferenciada: en los de al mayoreo fueron de una crecida
de 3.48 por ciento en noviembre de 2012 a un incremen-
to de 0.60 por ciento en el mismo periodo de 2013;
mientras que en los de al menudeo pasaron de un alza de
0.70 por ciento a 0.85 por ciento.

Asi, en el periodo enero-noviembre de 2013, el gasto
interno mostrd un deterioro; las ventas de los estableci-
mientos comerciales al mayoreo y menudeo cayeron 5.17
y 0.58 por ciento, respectivamente, cifras que contrastan
con la evolucién positiva que tuvieron en el mismo lapso
de 2012 (2.25 y 4.32 por ciento, en ese orden).

Bajo el analisis de cifras ajustadas por estacionalidad, las
ventas en los establecimientos al mayoreo se deteriora-
ron al ir de un aumento de 4.91 por ciento en octubre de
2013 a una caida de 1.37 por ciento en noviembre; las de
al menudeo despuntaron al pasar de un incremento de
0.77 por ciento a 3.06 por ciento, en el periodo sefalado.

En el onceavo mes de 2013, la ocupacidn en los estableci-
mientos registré un menoscabd: en los de al mayoreo se
deteriord al ir de una subida de 0.36 por ciento en octu-
bre a una disminucién de 0.28 por ciento en noviembre;
en los de al menudeo perdié dinamismo (0.30 vs 1.19%).
Por otra parte, las remuneraciones medias reales se ele-
varon en el onceavo mes de 2013: las de al mayoreo se
expandieron 0.19 por ciento y las de al menudeo se
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ampliaron 1.78 por ciento (0.62 y -0.58% un mes atras,
respectivamente).

Establecimientos Comerciales, 2012 - 2013
(variacion % anual en noviembre de los afios que se indican)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Cabe sefialar que, si bien en el penultimo mes de 2013 las
ventas al menudeo repuntaron en el corto plazo, esto se
explicd, en parte, a la campafia de oferta y promociones
realizada en ese mes y por el conocido programa "El Buen
Fin"; sin embargo, a tasa anual, las ventas se debilitaron
al no mostrar un sélido resultado. Asi, es de esperarse
que haya continuado la debilidad de las ventas en diciem-
bre del afio pasado dado que en ese mes el indice de
Confianza del Consumidor (ICC) se derrumbd al deslizarse
de un incremento de 8.97 por ciento en diciembre de
2012 a una caida de 9.42 por ciento. Ademas, en el ultimo
mes de 2013, el ICC, como componente complementario
del sistema de indicadores ciclicos, se situd por cuarta vez
consecutiva en la fase de recesién al presentar un valor
de 99.29 puntos y tener una disminucién de 0.23 puntos
con relacién al mes anterior.




Ventas de la ANTAD

De acuerdo con informacidn de la Asociaciéon Nacional de
Tiendas de Autoservicio y Departamentales (ANTAD), en
diciembre, las ventas en comercios afiliados con mas de
un afio de operacién (sin incluir nuevas tiendas) registré
un decremento de 0.40 por ciento anual, cifra menor en
3.80 puntos porcentuales (pp) respecto al mes previo y
2.7 pp por debajo del crecimiento del mismo mes del afio
anterior.

Por su parte, las ventas en tiendas totales fueron de 136
mil millones de pesos, siendo la cifra inferior en 4 mil mi-
llones de pesos respecto al mismo mes del afio previo
(contando con 1 millén 500 mil m2 adicionales para este
afio). Adicionalmente, si las ventas se comparan por m2,
se observa que en diciembre las ventas fueron de 5 mil
738 pesos, cayendo en 568 pesos por m2 con relacion al
afio anterior.

En términos reales, las ventas retrocedieron 4.21 por
ciento anual, 2.98 pp menos que lo registrado en diciem-
bre de 2012, mientras que en noviembre de 2013 dismi-
nuyeron 0.21 por ciento. Se debe considerar que en di-
ciembre se tuvo un sdbado menos con respecto al mismo
mes del afio 2012. Por otro lado, en términos reales, 2013
sumé once reducciones anuales en las ventas de las cade-
nas minoristas a mismas tiendas y la tasa de crecimiento
real en el afio promedié una caida de 3.57 por ciento.

Ventas de la ANTAD (sin incluir nuevas tiendas)
2008/diciembre - 2013/diciembre
(tasa de crecimiento real anual, promedio mévil de 12 meses)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI

La ausente recuperacién en las ventas de la ANTAD du-
rante el 2013, reflejo del comportamiento de la demanda
interna, se explica principalmente por los siguientes fac-
tores: el retraso en la liberacion de la inversion y el gasto
publico; las marchas y los movimientos sociales en la zona
centro; y los desastres naturales que azotaron las costas
del pais en septiembre, afectando mas de 5,960 tiendas.

4 COYUNTURA ECONOMICA SEMANAL

Asimismo, al tercer trimestre de 2013 (ultima cifra dispo-
nible), la masa salarial nacional sufrié un deterioro de 0.3
por ciento anual, el cual es identificado como un compo-
nente central del consumo.

indice de Precios

El INEGI informé que el indice Nacional de Precios al Con-
sumidor (INPC) tuvo, en la primera quincena de enero de
2014, un incremento quincenal de 0.68 por ciento, cifra
4.5 veces mayor a la observada en el mismo periodo del
afio pasado (0.15%). Ademas, resulté ser la mas alta de
los ultimos cuatro afios para un periodo similar.

El nivel de los precios se explicd, substancialmente, por el
aumento en el precio de: los alimentos procesados
(refrescos envasados, cigarrillos y pan dulce), que contri-
buyd con 0.313 puntos porcentuales (pp); los energéticos
(electricidad, gasolina de bajo octanaje y gas domestico
LP), que aporté 0.177 pp; y otros servicios (loncherias,
fondas, torterias y taquerias y restaurantes y similares),
que incidié con 0.094 pp. No fue mayor gracias a la dismi-
nucion del costo de las frutas y verduras (jitomate, toma-
te verde, chile poblano, uva y papaya) que aportaron a la
baja 0.148 pp.

La variacion anual del INPC fue de 4.63 por ciento, cifra
mayor a la que se observo el afio pasado (3.21%) y man-
tiene una tendencia ascendente desde la primera quince-
na de octubre cuando alcanzdé su minimo reciente
(3.27%), lo que implicé su sexta alza quincenal consecuti-
va. lgualmente, resulté ser la mas alta de los ultimos
cuatro afios para un periodo similar. Por lo que justamen-
te, la inflacidon anual se ubicd por encima del intervalo de
variabilidad establecido por el Banco de México (2.0 -
4.0%) y se alejo del objetivo de inflacidn (3.0%).

Por otro lado, en la primera quincena de enero de 2014,
se observa que la inflacion mensual de la parte subyacen-
te del INPC (mercancias y servicios), indicador que mide la
tendencia de la inflacién en el mediano plazo y refleja los
resultados de la politica monetaria, fue de 0.69 por cien-
to, en tanto que su variacién anual fue de 3.33 por ciento
(0.18 y 2.78% un afio atras, respectivamente). Mientras
que el cambio mensual de la parte no subyacente
(agropecuarios, energéticos y tarifas autorizadas por el
gobierno) fue de 0.63 por ciento y su incremento anual se
ubico en 8.84 por ciento (0.08 y 4.61% un afio atras, en
ese orden).

Por su parte, el indice de la canasta basica de consumo
tuvo una elevacién quincenal de 1.33 por ciento en el




5

periodo que se analiza, mientras que en la primera quin-
cena de enero de 2013 se habia elevado 0.37 por ciento.
Asi, su cambio anual fue de 6.46 por ciento, superior al
que registro el afio pasado (3.57%). El costo de los ali-
mentos, tanto procesados como agropecuarios, tuvo un
alza quincenal de 0.78 por ciento, cifra que contrasta con
la reduccion que habia registrado en la primera quincena
de enero de 2013 (-0.04%). No obstante, su variacion
anual fue de 5.01 por ciento, menor a la que presentd un
afio atras (5.68%).

El repunte de los precios implico un deterioro de la
mejoria que ha mostrando el poder de compra del salario.
El salario minimo general promedio (SMGP), ajustado por
el indice general, pasé de un incremento anual de 1.09
por ciento en la primera quincena de enero de 2013 a una
caida de 0.70 por ciento en el mismo periodo de 2014.
Esta situacion empeora si el SMGP es ajustado por el indi-
ce de la canasta basica dedo que pasd de un alza de 0.73
por ciento a una reduccién de 2.41 por ciento; en tanto
gue si el salario se ajusta por el indice de los alimentos,
éste se mantiene en terreno negativo dado que transito
de un descenso de 1.28 por ciento a una disminucién de
1.05 por ciento, en el periodo antes mencionado, lo que
implicé una pérdida del poder adquisitivo del salario.

INPC General, CanastaBasica y Alimentos,12013 - 2014/1a. Q. enero
(variacion porcentual anual)
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ECONOMIA INTERNACIONAL
ESTADOS UNIDOS

. 1
Indicadores Compuestos

The Conference Board dio a conocer los resultados de sus
indicadores sobre la economia al mes de diciembre. El
indicador adelantado -que permite prever el comporta-
miento de la economia-, se ubicé en 99.4 puntos en
diciembre, lo que equivalié a un incremento de 0.1 por
ciento, después de que en el mes previo crecié 1.0 por
ciento.

Por su parte, en el Ultimo mes del afo, el indicador coinci-
dente -que mide las condiciones actuales de la economia-
crecié 0.2 por ciento para colocarse en 108.1 puntos, 0.2
puntos porcentuales menos de los que se incrementd en
noviembre (0.4%). En tanto que, el indicador rezagado -
que muestra el comportamiento de variables con un des-
fase respecto al ciclo de referencia- registré 121.2 puntos,
lo que significé un aumento de 0.3 por ciento en diciem-
bre, después de que en el mes anterior permanecié sin
cambio.

Indicadores Compuestos de la Economia, 2012 - 2013/diciembre
(indices, 2004=100)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de The Conference Board.

A pesar de la volatilidad que observaron dichos indicado-
res durante el ultimo trimestre de 2013, los resultados
apuntan a que las condiciones de la economia se fortalez-
can de manera gradual durante los primeros meses de
2014. No obstante que las expectativas de los consumido-
res sobre las condiciones comerciales y la construccién de
viviendas son positivas aun siguen planteando algunos

* Como se ha mencionado en boletines anteriores, los indicadores com-
puestos, se refieren al conjunto de variables de los diversos mercados
de un pais, como el productivo, financiero y laboral, los cuales permiten
observar anticipadamente la tendencia probable de la evolucién de la
economia. Estos se clasifican en adelantados, coincidentes o rezagados
de acuerdo con las respectivas fechas del ciclo al que hacen referencia.




riesgos; asi como algunos aspectos no resueltos sobre el
presupuesto federal contindan generando cierta
incertidumbre.

Empleo

Las peticiones iniciales de desempleo reflejan los despi-
dos semanales y por lo general se reducen antes de que
se acelere el crecimiento del empleo. Para la semana que
finalizd el 18 de enero, con datos ajustados estacional-
mente, la cifra adelantada de solicitudes iniciales del
seguro de desempleo se ubicé en 326 mil, lo anterior
representa un incremento de un mil respecto a lo obser-
vado la semana previa, 325 mil solicitudes (cifra revisada).
El monto de solicitudes registrado estuvo marginalmente
por debajo, en 4 mil peticiones, del prondstico mediano
de 50 economistas encuestados por Bloomberg, que esti-
maban 330 mil solicitudes, oscilando entre 303 mil a 355
mil.

El promedio mdévil de cuatro semanas es una medida
menos volatil que las cifras semanales, y es considerado
un mejor indicador de la evolucién de las solicitudes; éste
se ubicé en 331 mil 500 solicitudes, lo que significa una
caida de 3 mil 750 solicitudes comparado con los 335 mil
250 de la semana anterior.

Por otra parte, el programa del seguro ampliado provisto
por el gobierno federal, Emergency Unemployment
Compensation 2008 (EUC), expird el 1 de enero de 2014, y
bajo la ley actual no se haradn pagos de EUC para las sema-
nas de desempleo después de esta fecha.

Adicionalmente, si una persona continla desempleada
después de las 53 semanas posibles del subsidio mencio-
nado, el gobierno federal otorga los llamados Extended
Benefits por 13 semanas adicionales. En este caso, al 4 de
enero, la cifra ascendié a 113 personas que tuvieron el
apoyo, menor en 35 con relacidn a la semana anterior,
mientras que un afio antes eran significativamente mas y
reportaron un mil 197 personas.

Cabe sefialar que el monto reportado de peticiones de la
semana pasada se mantuvo cerca de un minimo de seis
semanas, reflejo de que los despidos siguen siendo infe-
riores después del periodo de vacaciones. Asimismo, el
optimismo progresivo sobre las perspectivas de creci-
miento en la mayor economia del mundo estd marcando
las tendencias del gasto de las empresas y de los consu-
midores y mantiene baja la tasa de despidos.
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PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA MUNDIAL

En su documento Actualizacion de Perspectivas de la Eco-
nomia Mundial: iEsta subiendo la marea?, enero de
2014, el Fondo Monetario Internacional (FMI) anticipa
que la economia mundial se incrementd 3.0 por ciento en
2013 debido a que la actividad mundial se fortaleci
durante el segundo semestre de ese afo. Asi, prevé que
ésta seguira mejorando durante 2014 y 2015 resultado,
en gran medida, de la recuperacidon de las economias
avanzadas. En particular, para 2014 se proyecta un incre-
mento de 3.7 por ciento (0.1 punto porcentual a la previ-
sidn anterior) y para 2015 una expansion de 3.9 por cien-
to, igual que su estimacién previa.

Sin embargo, indicé que aun asi persisten fragilidades y
riesgos a la baja; tal es el caso de las economias avanza-
das donde las brechas del producto siguen siendo gene-
ralmente amplias, por lo que precis6 que convendria
mantener la orientacidn acomodaticia de la politica
monetaria mientras sigue su curso la consolidacidn fiscal.
En muchas economias emergentes y en desarrollo, la
subida de sus exportaciones estimulara su expansion,
pero las debilidades internas siguen preocupando; al in-
terior de estas economias, algunas podrian tener margen
para apoyarse en la politica monetaria. No obstante, en
muchas otras, el producto estd cerca de su nivel poten-
cial, lo que hace pensar que las disminuciones de su creci-
miento son en parte resultado de factores estructurales o
de un enfriamiento ciclico y que para elevar la actividad
productiva el enfoque de politica es avanzar en la reforma
estructural.

Ademds, precisé que dentro de los riesgos que podrian
incidir a la baja sobre la actividad econdmica esta el caso
de un nivel muy bajo de inflacién en las economias avan-
zadas, especialmente la zona del euro, lo que plantea un
incremento de la carga de la deuda real, y de aumentos
de las tasas de interés reales. Asimismo, advirtié que
permanecen los riesgos a la baja para la estabilidad finan-
ciera debido a que el apalancamiento empresarial ha
aumentado acompafiado de una mayor exposicidn a pasi-
vos en moneda extranjera. En las economias emergentes,
la agudizacién de la volatilidad de los mercados financie-
ros y de los flujos de capital sigue siendo un motivo de
preocupacion ante la retirada del estimulo monetario y la
probable reestructuracidon de carteras y algunas salidas de
capitales a lo que, si se le suman las debilidades internas,
el resultado podrian ser salidas de capitales y ajustes del
tipo de cambio mas acentuados.




En lo que toca a México, el Fondo considera que la
economia mexicana haya crecido 1.2 por ciento en 2013,
cifraigual a lo que preveia en octubre de 2013; sin embar-
go, muestra una pérdida de dinamismo dado que se anti-
cipa se ubique por debajo de lo observado en 2012
(3.91%) y de lo que prevé la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP) de 1.3 por ciento como conse-
cuencia de la desaceleracidon inesperada en el primer
semestre de 2013 ante la disminucién del gasto publico,
la caida de la actividad en el sector de la construccién y
de la demanda reducida en Estados Unidos.

Para 2014, predice un alza del PIB 3.0 por ciento, igual a
su apreciacién pasada pero por debajo de lo que augura
Hacienda (3.9%); proyecta que el crecimiento se recupere
poco a poco en la medida que se acelere la manufactura
gracias al mayor dinamismo de la actividad en Estados
Unidos; ademas, de que repunte el gasto publico y
comiencen a surtir efecto las reformas estructurales en
curso. Asimismo, mantuvo su previsidon para 2015 en una
elevacién de 3.5 por ciento.

MERCADOS BURSATILES INTERNACIONALES

Durante la semana de analisis se mantuvo el nerviosismo
en los mercados financieros, pues se espera que en la
proxima reunién del Comité de Mercado Abierto (FOMC,
por sus siglas en inglés) de la Reserva Federal estadouni-
dense (FED), se anuncien mayores recortes al programa
de estimulos monetarios. Lo anterior se debe a que la
tasa de desempleo cayé a 6.7 por ciento durante diciem-
bre pasado (pese a la débil creacién de empleo, 74 mil
plazas en ese mismo mes). Ademas, los especialistas esti-
man que los indicadores de actividad econdmica se hayan
acelerado durante el ultimo trimestre del 2013.

La incertidumbre financiera internacional ha llevado a los
inversionistas a retirar sus recursos de paises emergentes
y a colocarlos en activos de menor riesgo en economias
avanzadas. En el mismo sentido, las cifras sobre una
menor actividad manufacturera en China elevaron las
preocupaciones sobre el desempefio econémico de los
mercados emergentes. Los indices Bovespa de Brasil y
Merval argentino observaron pérdidas semanales por
2.84 y 5.35 por ciento, respectivamente.

En México, el primer reporte de inflacion de 2014 afecté
de forma negativa el desempeiio del mercado. Asimismo,
la aversidn al riesgo observada en la semana ocasiond
una fuerte caida del peso argentino, afectando con ello el
valor de los titulos de empresas mexicanas que tienen
negocios en aquel pais (AC, Amx, Alsea, Bimbo y Kof,
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entre ellas). El indice de Precios y Cotizaciones (IPC) de la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV) reporté una contrac-
cion semanal de 2.22 por ciento, y en lo que va de 2014
pierde 4.09 por ciento.

indices Bursatiles al 24 de enero de 2014
Variacién porcentual

Pais indice
Semanal Acumulada 2014

Espafia IBEX 570 @ 048 W
China Shanghai composite 2.47 -2.91 L 4
Argentina Merval -5.35 @ 2.86

Brasil Bovespa 284 @ 72 W
Inglaterra FTSE 100 242 @ -1.27 ¥
Japén Nikkei 225 218 ¥ 552 W
Francia CAC 40 384 W 313 @
Estados Unidos Dow Jones 352 ¥ -4.21 L 4
México IPC 22 ¥ 409 W
Alemania DAX-30 -3.60 W -168 W

Fuente: Elaborado porel CEFP con datos de Infosel Financiero.

PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETROLEO

Durante el periodo de analisis, el mercado petrolero
avanzé debido a las expectativas de una mayor demanda
de crudo ante la probable mejora de la economia global
en 2014; y la posible restriccién en la oferta mundial de
crudo, tras una caida superior a la esperada de los inven-
tarios de los Estados Unidos. En la semana que concluyé
el 24 de enero, las cotizaciones del West Texas Interme-
diate (WTI) concluyeron en 97.16 délares por barril (dpb),
para una ganancia semanal de 3.27 por ciento; en cuanto
al precio del crudo del Mar del Norte (BRENT) termind en
110.70 dpb, lo que significo un ligero incremento de 0.86
por ciento frente a su nivel del viernes anterior. Con ello,
el precio del barril de este petrdleo se ubicd 13.54 ddlares
por arriba del WTI.

Por su parte, el precio promedio de la mezcla mexicana
de exportacién® reportd una ganancia semanal de 1.31
por ciento respecto al cierre de la semana previa, al
concluir con un precio de 91.38 dpb. Con esta tendencia,
el diferencial entre el precio observado el 24 de enero
con el valor estimado en la Ley de Ingresos para el ejerci-
cio fiscal de 2014 (85.00 dpb) se ubicé en 6.38 dpb; en
tanto que la brecha promedio para lo que va del afio se
situd en 5.18 dpb.

El ascenso generalizado que mostraron las cotizaciones
de los principales crudos de referencia y la mezcla mexi-
cana de exportacién estuvo en linea con el balance positi-
vo que registraron los futuros de los hidrocarburos para
entrega en marzo de 2014. Asi, en la sesidn del viernes 24

? Se refiere al precio promedio ponderado que se obtiene de la
cotizacion de los crudos OLMECA, ISTMO y MAYA.




de enero los futuros del WTI se ubicaron en 95.72 dpb 107.88 dpb; es decir, 1.31 por ciento por arriba del regis-
para un incremento de 2.17 por ciento con respecto al tro del viernes pasado.

precio observado al final de la semana anterior. Por su

parte, el precio del BRENT, concluyé con un precio de
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