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INDICADORES REPORTADOS EN LA SEMANA DEL 14 AL 18 DE JULIO DE 2014

ECONOMIA NACIONAL

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), con datos del Programa de la Industria Manufacturera,
Maquiladora y de Servicios de Exportacion (IMMEX), destacd que en abril el nimero de establecimientos
inscritos a este programa fue de 6 mil 219, lo que equivale a una caida de 1.1 por ciento respecto al mismo mes
de 2013. En contraste, el personal ocupado ascendié a 2 millones 473 mil 667 personas en el cuarto mes, cifra
mayor en 5.3 por ciento en comparacién con lo reportado un afio atras.

Por otra parte, para junio, el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) dio a conocer que, en términos anuales,
la generacién de empleo de asegurados permanentes y eventuales urbanos fue de 561 mil 886, mientras que en
el mismo periodo del afio anterior se crearon 536 mil 697 puestos de trabajo. De esta forma, se tiene el mas
elevado incremento anual desde mayo de 2013, cuando se reportaron 594 mil 954 nuevas plazas. Adicionalmen-
te, a través del reporte de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE, cifras mensuales) del INEGI, se
informo que el mercado laboral en su conjunto registré en el sexto mes de 2014 una tasa de desocupacion nacio-
nal de 4.84 por ciento de la Poblacion Econdmicamente Activa (PEA), con base en cifras desestacionalizadas; lo
anterior, representa una caida mensual de 0.13 puntos porcentuales y una disminucién anual de 0.20 puntos
porcentuales.

3 Establecimientos IMMEX

Personal ocupado: +5.3% anual,
abr. 2014 (+5.5% anual, abr.
2013).

Empleo maquilador reduce su ritmo
de crecimiento.

Crecimiento anual del empleo
formal: +3.46% anual, jun. 2014 *
(+3.42% anual, jun. 2013).

Tasa de desempleo de-
sestacionalizada: 4.84% jun. 2014 $
(4.96% may. 2014).

Se acelera la generacién de empleo
3 Empleo IMSS formal y se reduce la tasa de
desocupacion nacional.



ECONOMIA INTERNACIONAL

En Estados Unidos, The Conference Board dio a conocer el reporte de indicadores compuestos para junio de 2014,
se destaca que el indicador adelantado aumentd 0.3 por ciento, el coincidente 0.2 por ciento y el rezagado 0.5 por
ciento. Asimismo, en el sexto mes, la produccion industrial registré un crecimiento de 0.2 por ciento respecto a
mayo pasado. A su interior, la construccion se incrementé 0.5 por ciento, las manufacturas 0.1 por ciento y la
mineria 0.8 por ciento; mientras que el suministro de energia disminuyd 0.3 por ciento.

Por otro lado, en términos mensuales, el nimero de permisos de construccion, indicador de las perspectivas para
esta industria, retrocedid 4.2 por ciento en junio para ubicarse en 963 mil, cifra inferior a la esperada por los ana-
listas. En contraste, durante la semana que finalizé el 12 de julio y con datos ajustados estacionalmente, el monto
de solicitudes iniciales del seguro de desempleo se colocé en 302 mil, para un decremento de 3 mil respecto a lo
observado la semana previa y una mejora con relacién a lo pronosticado por la encuesta de Bloomberg.

Adicionalmente, en la semana de estudio, la mayoria de los mercados bursatiles de nuestra muestra concluyeron
con resultados positivos influidos, principalmente, por el reporte del crecimiento econdmico de China de 7.5 por
ciento anual en el segundo trimestre de 2014. De esta forma, el Dow Jones termind con una ganancia semanal de
0.92 por ciento. En México, el futuro prometedor que advierten las reformas estructurales beneficié a las opera-
ciones del mercado bursatil mexicano, por lo que el indice de Precios y Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV) tuvo un incremento de 1.83 por ciento en la semana.

Finalmente, las cotizaciones del mercado petrolero se vieron presionadas al alza por el recrudecimiento de las
alertas geopoliticas ante el conflicto entre Ucrania y Rusia, el mayor clima de violencia que prevalece en Oriente
Medio y las perspectivas de una recuperacion en la demanda de hidrocarburos por parte de China y Estados Uni-
dos. Asi, la mezcla mexicana de exportacién registré un aumento semanal de 2.53 por ciento, al finalizar el 18 de
julio con un precio de 96.14 ddlares por barril (dpb).

5

ESTADOS UNIDOS

Indicador  adelantado:  +0.3%
Indicadores Compuestos ~ Tendencia moderada de la economia.  mensual, jun. 2014 (+0.7% men-
sual, may. 2014).

Aumenta la produccién manufacturera Produccion: +0.2% mensual, jun.

P ion | ial
LR T ) en el segundo trimestre del aio. 2014 (+0.5% mensual, may. 2014).

Permisos de construccién: 963 mil,
jun. 2014 (1.005 millones, may.
2014).

Permisos de Construccion C.aen inesperadamente permisos e ini-
cio de obras.
Se reduce el promedio mdvil de cuatro Solicitudes de desempleo,
semanas de las solicitudes iniciales del promedio de 4 semanas: 309 mil,
seguro de desempleo a un minimo 12 de jul. 2014 (312 mil, 5 de jul.
histérico de siete afios. 2014).

Empleo

Balance positivo de los mercados IPC: +1.83% semanal, 18 de jul.
bursatiles ante menor incertidumbre 2014 (Dow Jones: +0.92% semanal,
financiera. 18 de jul. 2014).

MERCADOS BURSATILES
INTERNACIONALES

Repuntan las cotizaciones del mercado
PRECIOS INTERNACIONALES tras el temor de una caida en el
DEL PETROLEO suministro y un aumento en la

demanda de crudo en el mundo.

Mezcla mexicana: +2.37 dpb, 96.14
dpb, 18 de jul. 2014 (93.77 dpb, 11
de jul. 2014).
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ECONOMIA NACIONAL

Establecimientos IMMEX

Con base a las estadisticas sobre el Programa de la
Industria Manufacturera, Maquiladora y de Servicios de
Exportacion, el INEGI informd que en abril el nimero de
establecimientos inscritos fue de 6 mil 219, 26 unidades
mas a las del mes anterior; no obstante, mostré una baja
de 1.1 por ciento respecto a las reportadas en el mismo
mes de 2013.

El personal ocupado registr6 2 millones 473 mil 667
personas. Si bien esta cifra fue mayor en 5.3 por ciento a
la del cuarto mes del afio anterior, la tasa implicé un fre-
no en el ritmo ascendente que se observd en el em-
pleo maquilador en los siete meses previos. En términos
netos, el empleo aumentd en 14 mil 491 puestos anuales,
originado por 17 mil 990 nuevas plazas en el sector manu-
facturero (5.6% mas que en abril de 2013) y la separacién
de 3 mil 499 personas de los establecimientos no manu-
factureros.

Numero de i y Personal Ocupad Programa IMMEX,
Nimero de 2012 - 2014 /abril
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI

Con relacion a las remuneraciones medias reales pagadas,
éstas promediaron 11 mil 429 pesos, cifra mayor en 1.2
por ciento a la de abril de hace un afio. El promedio en los
establecimientos manufactureros ascendié a 11 mil 831
pesos, superior en 0.7 por ciento al del mismo mes de
2013; en tanto que en los no manufactureros promedia-
ron 8 mil 249 pesos, para un incremento anual de 5.3 por
ciento.

Los ingresos generados por estas empresas se ubicaron
en 286 mil 104 millones de pesos, monto superior en 6.9
por ciento anual. Del total de recursos captados, 60.5 por
ciento correspondié a ingresos provenientes del mercado
extranjero y 39.5 por ciento se origind en el mercado
nacional.
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Asimismo, del total de los ingresos, 94.3 por ciento se
produjo en las actividades manufactureras y 5.7 por cien-
to en las no manufactureras.

Empleo IMSS

Para junio de 2014, el IMSS dio a conocer que se
generaron 76 mil 352 empleos permanentes y eventuales
urbanos,’ para acumular un total de 16 millones 804 mil
432 cotizantes. De los empleos formales reportados, por
tipo de afiliacion, 54 mil 467 fueron empleos
permanentes (71.3%) y 21 mil 885 fueron eventuales
urbanos (28.7%).

De esa forma, en el sexto mes del presente afio se crea-
ron 43 mil 45 plazas mas que en junio de 2013, por lo que
la generacién de empleo fue superior en mas del doble
(129.2%) a los puestos creados en el mismo mes del afio
anterior.

En términos anuales, el crecimiento del Total de
Asegurados Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU)
pasé de 536 mil 697 puestos de trabajo en junio de 2013
a 561 mil 886 en el mismo mes de 2014, lo anterior
equivale a 25 mil 189 empleos mas o un aumento de 4.7
por ciento (el primer incremento anual en el ritmo de
creacion de empleo desde febrero de 2013). Asi, se tiene
la mas elevada generacién anual desde mayo de 2013
cuando se reportaron 594 mil 954 nuevas plazas.

Variacion Anual de Trabajadores Asegurados al IMSS,
2010 - 2014/junio
(miles de cotizantes)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS,

! A partir de 2013, el IMSS ha incluido a los trabajadores eventuales del
campo en su reporte de generacién de empleo. No obstante, al igual
que en la practica internacional, donde los reportes de empleo no
incluyen los empleos agricolas, en el presente analisis también se
excluyen porque responden mds a una dindmica ciclica, por lo que es
mas informativo para la coyuntura econdémica monitorear el empleo
urbano.




Los datos acumulados del segundo trimestre de 2014,
arrojan una creacion de 227 mil 296 empleos permanen-
tes y eventuales urbanos, 75 mil 605 mas que en el
mismo trimestre de 2013. De esa forma, en lo que va del
sexenio se han generado 653 mil 897 puestos de trabajo
contra las 493 mil 323 nuevas plazas de igual lapso del
sexenio anterior.

La tasa de crecimiento anual del TPEU fue de 3.46 por
ciento en junio, superior en 0.04 puntos porcentuales
(pp) respecto al mismo mes del afio anterior, alcanzando
la mayor tasa observada desde mayo de 2013, cuando
registré 3.81 por ciento.

Las dos industrias que siguen presentando una
desaceleracion y que explican, en gran parte, la falta de
recuperacion ampliada del mercado formal son los secto-
res “Servicios para empresas, personas y hogar” y
“Comercio”. En términos anuales, en junio, la creacion de
trabajo formal en el primero de estos sectores se ubico en
103 mil 113 nuevas plazas, reduciéndose en 55 mil 403
empleos. En tanto que el “Comercio” creé 98 mil 666
puestos de trabajo, 15 mil 536 menos que un afio atras.

Para el mercado laboral en su totalidad, el INEGI dio a
conocer, en la semana de estudio, el reporte de la
Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo para el sexto
mes de 2014. En dicho mes, se registrd6 una tasa de
desocupacion nacional de 4.80 por ciento de la Poblacion
Econdmicamente Activa (PEA), para un decremento de
0.19 puntos porcentuales (pp) respecto a lo observado en
junio del afio previo (4.99%).Asi, en términos absolutos, la
desocupacion se ubicé en 2 millones 484 mil 258, para
una reduccién anual de 98 mil 795 desocupados.

Por el contrario, la tasa de desocupacién urbana, conside-
rada una mejor medida de la tendencia del desempleo
por no incluir al desempleo agricola, mas propenso al
autoconsumo, aumentd 0.11 pp con relacién a junio de
2013, situdandose en 5.89 por ciento.

Con cifras desestacionalizadas, la tasa de desocupacion
nacional se ubicd en 4.84 por ciento de la PEA en junio; lo
anterior, equivale a una caida mensual de 0.13 pp. Sin
embargo, la tasa de desocupacion aun se encuentra por
arriba de la tendencia lineal observada a partir de
septiembre de 2009, maximo histérico reciente.

La mejora mensual en la tasa de desocupacion se dio en
un contexto de una menor tasa de participacién en el
mercado laboral: la PEA pasé de 59.64 por ciento en junio
de 2013 a 58.45 por ciento en el mismo mes de 2014,
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disminuyendo 1.19 pp. Es decir, en términos anuales, en
el primer semestre de 2014, un millén 55 mil 897 perso-
nas salieron del mercado laboral.

Tasa de Desocupacion Desestacionalizada,
2007/febrero - 2014/junio
(porcentaje de la poblacién econémicamente activa)
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5.95

~——Tasa de Desocupacion Desestacionalizada

= = «Tendencia Lineal a partir de septiembre de 2009

En junio, la tasa de informalidad laboral (medicion am-
pliada de la informalidad con perspectiva laboral, que se
refiere a todo trabajo que se esté realizando sin contar
con el amparo del marco legal o institucional) se situd en
57.85 por ciento de la ocupacion, para una caida de 0.41
pp respecto al mismo mes del afio previo (58.26%), lo que
equivale a 201 mil 796 trabajadores menos.

Tasa de Informalidad Laboral, 2005/febrero - 2014/junio
(porcentaje de la poblacién ocupada)

—— Tasa de informalidad laboral
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI

Por su parte, la tasa de subocupacién (porcentaje de la
poblacidn ocupada que tiene la necesidad y disponibilidad
de ofertar mas tiempo de trabajo de lo que su ocupacion
actual le permite) se ubicé en 7.56 por ciento de la
poblacidn ocupada, para una reduccién anual de 0.51 pp
o inferior en 253 mil 99 subocupados.

En suma, para junio de 2014, el aumento en la generacion
de empleo formal, en conjunto con la menor proporcion




en la tasa de participacion en el mercado laboral, fueron
superiores a la caida en el desempleo, por ello se tuvo un
mejor desempefio en la tasa de subocupacion y, sobre
todo, en la tasa de informalidad laboral. Esta Gltima sigue
una tendencia a la baja desde finales de 2012 y esta cerca
de alcanzar los niveles previos a la crisis de 2008.

ECONOMIA INTERNACIONAL
ESTADOS UNIDOS

. 2
Indicadores Compuestos

De acuerdo con The Conference Board, en junio, el indica-
dor adelantado aumenté 0.3 por ciento, para ubicarse en
102.2 puntos, después de un incremento de 0.7 por
ciento en mayo.

El indicador coincidente crecié 0.2 por ciento, al situarse
en 109.2 puntos, tras una subida de 0.3 por ciento en el
quinto mes, lo que muestra que el ritmo de la actividad
econdmica continla expandiéndose moderadamente. Por
su parte, el indicador rezagado se incrementd 0.5 por
ciento, al registrar 124.4 puntos.

Con base en los resultados anteriores, se confirma que la
economia esta creciendo en el corto plazo y que podria
acelerar el ritmo en la segunda mitad del afio. Hay que
tener presente que existen elementos, como la tendencia
positiva del mercado de trabajo, el aumento en la
confianza de los consumidores y las perspectivas favora-
bles para los nuevos pedidos en la industria manufacture-
ra, que impulsan la dindmica de actividad econdmica.

Indicadores Compuestos de la Economia, 2012 - 2014/ junio
(indices, 2004=100)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de The Conference Board.

% Los indicadores compuestos se refieren al conjunto de variables de los
diversos mercados de un pais, como el productivo, financiero y laboral,
los cuales permiten observar anticipadamente la tendencia probable de
la evolucién de la economia. Estos se clasifican en adelantados,
coincidentes o rezagados de acuerdo con las respectivas fechas del ciclo
al que hacen referencia.
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Produccion Industrial

En junio, la produccion industrial creciéd 0.2 por ciento
respecto al mes anterior. A su interior, la construccién
aumenté 0.5 por ciento, las manufacturas 0.1 por ciento y
la mineria 0.8 por ciento; mientras que el suministro de
energia disminuyd 0.3 por ciento. La tasa de utilizacién de
la capacidad total de la industria se mantuvo sin cambios
en 79.1 por ciento, un punto porcentual por debajo de su
promedio de largo plazo (1972-2013).

Produccién Industrial, 2007 - 2014/junio
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Federal Reserve.

Por tipo de bien, la produccidon de bienes de consumo
permanecio estable en el sexto mes. Dentro de esta
clasificacion, en términos mensuales, los productos de
consumo duradero subieron 0.7 por ciento y los de
consumo no duradero no energéticos se incrementaron
0.2 por ciento.

La produccion aumentd para los principales componentes
de bienes de consumo duradero: la electrénica para el
hogar avanzé 4.0 por ciento; los productos automotrices
subieron 0.75 por ciento; los muebles y alfombras lo
hicieron en 0.5 por ciento; y los bienes diversos en 0.6 por
ciento. El indice para los productos energéticos de consu-
mo disminuyé 1.2 por ciento.

En el segundo trimestre del afio, la produccién industrial
crecid 5.5 por ciento y las manufacturas 6.7 por ciento,
ambas con relacidén al trimestre previo. En el caso de
estas ultimas, registraron su mejor desemperio desde el
aumento de 7.3 por ciento que mostraron en el segundo
cuarto de 2012. La produccién de bienes de consumo se
incrementd a una tasa de 1.1 por ciento.

Por su parte, la mineria aumenté 18.8 por ciento trimes-
tral, resultado de las ganancias por la extraccidn de petro-
leo y gas. En contraste, el suministro de electricidad cayé
21.4 por ciento, después del avance de 15.6 por ciento en




el primer trimestre de este afio asociado a los cambios
climaticos.

Produccién Total y Manufacturera, 2010 - 2014/11
(variacion % anualizada)

15.0 4
13.0 +

11.0 4 HTotal [dManufacturas

3.0 4

-5.0 -

2010/1
2010/1l
2010/l
2010/Iv
2011/1
2011/1
2011/l
2011/IV
2012/t
2012/11
2012/l
2012/IV
2013/1
2013/l
2013/l
2013/Iv
2014/1
2014/l

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.

Permisos de Construccion

En junio, el nimero de permisos de construccidn, indica-
dor de las perspectivas para este sector, retrocedio 4.2
por ciento al registrar un total de 963 mil, después de que
la cifra revisada de mayo ascendié a 1 millon 5 mil permi-
sos. El avance del mes se situd por debajo del 4.6 por
ciento esperado por los analistas.

Respecto a los inicios de construccidn, en cifras de-
sestacionalizadas, éstos bajaron 9.3 por ciento con rela-
cion al mes anterior, situdndose en 893 mil, su nivel mas
bajo desde septiembre. Los especialistas estimaban un
alza de 1.9 por ciento, por lo que los resultados des-
alentaron a los mercados.

De acuerdo con datos del Departamento de Comercio de
los Estados Unidos, ambos indicadores descendieron de
manera inesperada, lo cual generd incertidumbre entre
las autoridades de la Reserva Federal acerca de la
situacion del sector inmobiliario del pais.

Permisos de Construccién, 2004 - 2014/junio
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Census Bureau.
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Empleo

En la semana que finalizé el 12 de julio, con datos ajusta-
dos estacionalmente, la cifra adelantada de solicitudes
iniciales del seguro de desempleo se ubicé en 302 mil, lo
anterior representa un decremento de 3 mil respecto a lo
observado la semana previa, 305 mil solicitudes (cifra
revisada hacia arriba en un mil peticiones). El monto de
solicitudes registrado fue menor a lo pronosticado por 51
economistas encuestados por Bloomberg, que proyecta-
ban una mediana de 310 mil peticiones (2.6% por arriba
de las presentadas).

El promedio mévil de cuatro semanas es una medida
menos volatil que las cifras semanales, y es considerado
un mejor indicador de la evolucién de las solicitudes, éste
se situd en 309 mil, siendo menor en 3 mil respecto a la
cifra de la semana anterior (el promedio de la semana fue
revisado al alza en 500, para ubicarse en 312 mil). De esa
forma, se registré el promedio mds bajo desde junio de
2007, cuando alcanzé 307 mil 500 solicitudes.

Adicionalmente, en la semana que terminé el 5 de julio, la
tasa de desempleo de los asegurados se colocé en 1.9 por
ciento, para un decremento semanal de 0.1 punto
porcentual. Asi, el nimero adelantado del total de los
desempleados asegurados, que estan recibiendo
beneficios, fue de 2 millones 507 mil, reportando una
reduccion de 79 mil con relacion al nivel de la semana
previa (el monto fue revisado hacia arriba en dos mil, al
registrarse 2 millones 586 mil). El promedio mévil de 4
semanas fue de 2 millones 559 mil, menor en 13 mil
respecto a la cifra del 28 de junio (revisada hacia arriba en
750, para colocarse en 2 millones 572 mil desempleados
asegurados).

Por otra parte, algunos estados mantienen programas de
beneficios al desempleo adicionales para aquellos que
agotan las prestaciones federales, especificamente otor-
gan los llamados State Additional Benefits. En este caso,
con cifras originales, al 28 de junio, ultima informacion
disponible, el nimero de beneficiados ascendié a 7 mil
52, mayor al monto reportado un afio atras cuando suma-
ban 4 mil 174 personas.

Detras de la caida del nUmero de personas que presenta-
ron solicitudes por desempleo se pueden encontrar un
repunte en la contratacidon y un descenso en el desem-
pleo; pues cabe destacar que las solicitudes iniciales del
seguro de desempleo reflejan los despidos semanales y
por lo general se reducen antes de que se acelere el creci-
miento del empleo.




MERCADOS BURSATILES INTERNACIONALES

En la semana que concluyé el 18 de julio de 2014, la
mayoria de los mercados bursatiles de nuestra muestra
concluyeron con resultados positivos influidos, en parte,
por el mejor desempeiio en el ritmo de crecimiento de
China, que registrd una tasa anual de 7.5 por ciento en el
segundo trimestre de 2014.

De esa forma, al final de la semana, en Wall Street, el
Dow Jones termind con una ganancia de 0.92 por ciento,
al cerrar la jornada con un indice equivalente a las 17 mil
100.18 unidades. Asimismo, en Europa, el DAX-30 de Ale-
mania cerrd con un incremento semanal de 0.56 por cien-
to; en tanto que el FTSE 100 y el CAC 40, de Inglaterra y
Francia, respectivamente, concluyeron con un avances de
0.89 y 0.44 por ciento, en ese orden. En contraste el IBEX
de Espania, se contrajo en 0.11 por ciento respecto al nivel
registrado el viernes 11 de julio derivado de la menor
rentabilidad de los bonos espafioles a 10 afios.

En Meéxico, el futuro prometedor que advierten las
reformas estructurales en el pais favorecieron las
operaciones del mercado bursatil. El IPC de la Bolsa Mexi-
cana de Valores concluyd en 44 mil 278.90 puntos el 18
de julio, lo que generd una ganancia semanal de 1.83 por
ciento y un incremento de 3.63 por ciento en lo que va
del afio.

Por su parte, el mercado de Argentina termind la semana
con una caida de 1.82 por ciento con relacién al cierre
reportado en la jornada del viernes 11 de julio. En tanto
que la bolsa de Brasil mostré una ganancia del 4.06 por
ciento, por un aumento en el volumen de acciones nego-
ciadas, principalmente las acciones preferenciales de
Petrobras.

indices Bursatiles al 18 de julio de 2014

Variacion porcentual

Pais indice
Semanal Acumulada 2014
Espafia IBEX 011 ¥ 6.15
Argentina Merval -1.82 @ 60.67
Brasil IBovespa 4.06 10.69
Inglaterra FTSE 100 0.89 0.01
Japén Nikkei 225 0.34 -6.60 ¥
Francia CAC40 0.44 0.92
Estados Unidos Dow Jones 0.92 3.16
México IPC 1.83 3.63
Alemania DAX-30 0.56 1.76

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel Financiero.
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PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETROLEO

Durante la semana de analisis, las cotizaciones del
mercado petrolero se vieron presionadas al alza debido a
diversos factores, entre los que destacan los siguientes:

i) el recrudecimiento de las alertas geopoliticas por el
conflicto entre Ucrania y Rusia, uno de los mayores
productores de energéticos en el mundo;

ii) el mayor clima de violencia que prevalece en Oriente
Medio, otra de las regiones con mayor produccion mun-
dial;

iii) las perspectivas de una recuperacién en la demanda
de hidrocarburos, tras darse a conocer que China, clave
en la evoluciéon de la demanda de materias primas, crecio
en el segundo trimestre al 7.5 por ciento, cifra superior a
la esperada por los analistas; y

iv) las sefiales de recuperacion que siguen mostrando
algunos fundamentales macroeconémicos en los Estados
Unidos.

Ante ello, la cotizacidn del West Texas Intermediate (WTI)
termind la sesidn del viernes 18 de julio en 103.13 ddlares
por barril (dpb), para una ganancia semanal de 2.28 por
ciento. En el mismo contexto, el precio del Mar del Norte
(BRENT) avanzo hasta los 107.24 dpb, lo que significd un
incremento de 0.67 por ciento respecto al nivel del
viernes previo. De esta manera, el precio promedio del
barril de este crudo se sitio 4.11 dpb por arriba del WTI
estadounidense.

Por su parte, la mezcla mexicana de exportacion registré
una ganancia semanal de 2.53 por ciento, al finalizar la
semana con un precio de 96.14 dpb. Con ello, el
diferencial entre el precio observado el 18 de julio y el
valor estimado en la Ley de Ingresos de la Federacion (LIF)
para el ejercicio fiscal de 2014 (85.00 dpb) se ubico en
11.14 dpb. Esta tendencia hizo que el precio promedio en
el mes (95.56 dpb) se situara 10.56 dpb por arriba del
precio en la LIF; en tanto que el promedio para lo que va
del afio (95.18 dpb) terminé en 10.58 dpb por arriba, por
lo que las perspectivas sobre la recaudacién de ingresos
petroleros contindan siendo positivas.

Adicionalmente, los futuros de petrdleo para entregar en
septiembre de 2014 avanzaron tras la menor aversion al
riesgo que mostraron los inversionistas, la menor inesta-
bilidad que observaron los principales mercados bursati-
les y las expectativas de una caida en el suministro de
crudo estadounidense debido a una disminucién en sus
reservas (los inventarios cayeron en 7.5 millones de barri-
les en la semana que concluyd el 11 de julio, para ubicar-
se en 375.04 millones de barriles).




Asi, el viernes 18 de julio los futuros del WTI para entrega valor de los futuros del BRENT finalizé la jornada del vier-
en septiembre de 2014 se situaron en 101.95 dpb, para nes en 107.48 dpb, para un incremento de 0.21 por ciento

una ganancia semanal de 1.65 por ciento; en tanto que el respecto al nivel del 11 de julio.

Precios Diarios del Petréleo de Referencia en los Mercados Internacionales del
18 de julio de 2013 al 18 de julio de 2014
(ddlares por barril)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Energia y Reuters.
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