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ECONOMIA NACIONAL

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) dio a conocer el Indicador Global de la Actividad Econémi-
ca (IGAE) para el cuarto mes de 2014, el cual tuvo un incremento real anual de 0.50 por ciento; su quinta alza
consecutiva, aunque el ritmo de crecimiento fue inferior al que reportd en abril de 2013. A su interior, las activi-
dades primarias (agropecuarias) perdieron dinamismo al registrar un aumento de 1.33 por ciento, las secundarias
(industrial) se deterioraron con una caida de 0.56 por ciento y las terciarias (servicios) perdieron fortaleza con
una expansion de 1.08 por ciento.

Asimismo, en la semana, publicé los resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE) para el
mes de mayo, resaltando que el mercado laboral registré una tasa de desocupacién nacional, con cifras desesta-
cionalizadas, de 5.00 por ciento de la Poblacidon Econdmicamente Activa (PEA), lo que equivale a un incremento
mensual de 0.10 puntos porcentuales. El deterioro en la tasa de desocupacién se dio en un contexto de decre-
mento de la PEA, de 59.89 por ciento en mayo de 2013 a 58.68 por ciento en el mismo mes de 2014.

Adicionalmente, el INEGI informé que el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) tuvo, en la primera
quincena de junio, una variacion anual de 3.71 por ciento. Si bien el incremento fue menor al observado un afio
antes (4.24%), se hilan dos quincenas al alza, después de presentar un minimo reciente en la primera quincena
de mayo pasado.

Indicador Global de la Actividad Crece la actividad productiva IGAE: +0.50% anual, abr. 2014
Econdmica nacional. (+4.18% anual, abr. 2013).
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ECONOMIA INTERNACIONAL

En Estados Unidos, el indice de confianza del consumidor, elaborado por The Conference Board, continud
mostrando una tendencia ascendente, al pasar de 82.2 puntos en mayo a 85.2 puntos en junio, para un aumento
de 3.6 por ciento, su nivel mas alto desde enero de 2008. Asimismo, el indice de confianza del consumidor, de la
Universidad de Michigan y Reuters, aumentd al transitar de 81.9 puntos en el quinto mes a 82.5 puntos en el
sexto.

Por otro lado, el indice de Precios de la Vivienda (Case-Shiller) de Standard & Poor’s reportd, en abril, incrementos
a tasa mensual de 1.0 y 1.1 por ciento para el caso del indice compuesto por 10 y 20 ciudades, respectivamente. A
pesar de que las tasas de crecimiento de los precios se mantienen positivas, éstas aumentan a un menor ritmo. De
la misma manera, la venta de casas nuevas, durante mayo, aumentd 18.6 por ciento respecto a lo observado en
abril. Adicionalmente, en la semana que terminé el 21 de junio, las solicitudes iniciales del seguro de desempleo se
ubicaron en 312 mil, lo que equivale a un decremento de 2 mil respecto a la semana previa (314 mil solicitudes).

En la semana de estudio, los mercados bursatiles mostraron un desempefio desfavorable resultado del reporte del
Producto Interno Bruto (PIB) estadounidense al primer trimestre del afio, donde se sefialé una contraccion de 2.9
por ciento. Ademas, algunas compainiias petroleras vieron caer el valor de sus titulos ante el temor de una escalada
en el conflicto geopolitico que se vive en Irak. Asi, el Dow Jones estadounidense se contrajo 0.56 por ciento de
forma semanal, aunque en lo que va del afio gana 1.66 por ciento. En México, el indice de Precios y Cotizaciones
(IPC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) retrocedié 0.87 por ciento semanal.

Respecto a los precios internacionales del petrdleo, éstos se contrajeron en la semana por las perspectivas de una
creciente oferta de hidrocarburos ante el anuncio que hicieron los Estados Unidos de comenzar a exportar petré-
leo no refinado y luego de que la Organizacidn de Paises Exportadores de Petrdleo (OPEP) informd que no prevén
problemas en la produccién de petréleo por la crisis en Irak. De esa forma, la mezcla mexicana de exportacion
registré una disminucién de 1.57 por ciento, al finalizar la semana con un precio de 100.80 ddlares por barril (dpb).
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Sentimiento de Michigan: 82.5 pts,
Aumenta la confianza de los consumi- jun. 2014 (81.9 pts, may. 2014).
dores. Conference Board: 85.2 pts, jun.
2014 (82.2 pts, may. 2014).

Confianza del Consumidor

Ventas: 504 mil, may. 2014 (425

M la Vivi j .
ercado de la Vivienda Mejora la venta de casas nuevas mil, abr. 2014).

Solicitudes de desempleo: 312 mil,
21 de jun. 2014 (314 mil, 14 de jun.
2014).

IPC: -0.87% semanal, 27 de jun.
2014 (Dow Jones: -0.56% semanal,
27 de jun. 2014).

Contindan disminuyendo las solicitudes

Empleo -
P iniciales del seguro de desempleo.

MERCADOS BURSATILES Mercados a la baja por toma trimestral
INTERNACIONALES de utilidades.

Mezcla mexicana: -1.61 dpb,
100.80 dpb, 27 de jun. 2014
(102.41 dpb, 20 de jun. 2014).

PRECIOS INTERNACIONALES Caen cotizaciones del mercado
DEL PETROLEO petrolero.
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ECONOMIA NACIONAL

Indicador Global de la Actividad Econdmica

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia, el IGAE tuvo, en el cuarto mes de 2014, un
crecimiento real anual de 0.50 por ciento; aunque fue su
quinta alza consecutiva, ello implicé una pérdida de dina-
mismo dado que dicha cifra fue inferior a la que registrd
en el mismo mes de 2013 (4.18%).

Cabe recordar que el resultado de abril se vio influido a la
baja por el efecto de la semana santa, pues en 2013 se
ubicé en marzo, lo que implicé que un afio atras se tuvie-
ra un mayor numero de dias laborables.

El valor del indice presenta una pérdida acumulada de
4.87 por ciento con respecto a noviembre de 2012
(maximo histdrico), esto ha significado una tasa de reduc-
cién promedio mensual de 0.29 por ciento desde esa fe-
cha.

Por otra parte, los componentes del IGAE tuvieron
resultado heterogéneos. Las actividades primarias
(agropecuarias) perdieron dinamismo al pasar de un alza
de 5.19 por ciento en abril de 2013 a un incremento de
1.33 por ciento en el mismo mes de 2014, aun cuando se
tuvo una mayor produccién de cultivos como trigo en
grano, tomate rojo, frijol, maiz forrajero, chile verde,
cebolla, limén, avena forrajera, café cereza, cafia de
azucar y papa, principalmente.

Las actividades secundarias (industrial) se deterioraron al
desfilar de un aumento de 2.70 por ciento a una caida de
0.56 por ciento, originada por los descensos observados
en los subsectores de construccién de obras de ingenieria
civil; industria quimica; edificacidon; maquinaria y equipo;
prendas de vestir; equipo de computacién, comunicacion,
medicién y de otros equipos, y de extraccion de petréleo
y gas, entre otros.

Por su parte, las terciarias (servicios) perdieron fortaleza
al ir de un alza de 5.02 por ciento a una de 1.08 por cien-
to, pese al desempeiio favorable de los servicios inmobi-
liarios; otras telecomunicaciones; servicios de alojamiento
temporal; actividades bursatiles, cambiarias y de inver-
sion financiera; servicios de apoyo a los negocios y mane-
jo de desechos, y servicios de remediaciéon, fundamental-
mente.

Con cifras ajustadas por estacionalidad, el panorama
econdmico mejord. En el cuarto mes de 2014, el IGAE
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exhibid un crecimiento de 1.25 por ciento, con lo que mas
que subsand la caida que registré en marzo (-0.61%). En
el abril, los elementos del IGAE tuvieron un comporta-
miento mixto: las actividades primarias se estancaron al
no presentar cambio (en marzo habian disminuido
3.79%), y las secundarias y terciarias repuntaron al
aumentar 0.64 por ciento y 1.09 por ciento, respectiva-
mente (un mes atrads las primeras subieron 0.24% vy las
segunda se contrajeron 0.27%).

Indicador Global de la Actividad Econémica, 2012 - 2014/abril

6.50

., 1
e Variacion % anual

o 2
emmm\/ariacion % mensual

<
o

Wb A e kN W s B N o®

ne-12
feb-12
mar-12
abr-12
sep-12
oct-12
nov-12
dic-12
e-13
feb-13
mar-13
abr-13
may-13
jun-13
jul-13
ago-13
sep-13
oct-13
nov-13
dic-13
ene-14
feb-14
mar-14
abr-14

may-12
jun-12
jul-12
ago-12

2
3 3
1/ Serie original, cifras preliminares a partir de marzo de 2014. Base 2008 = 100.
2/ Serie desestacionalizada, debido al método de 6nal nueva
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

6n la serie se puede modificar,

Empleo

El INEGI dio a conocer, en la semana de estudio, el
reporte de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo
para mayo de 2014 (ENOE, cifras mensuales). En ese mes,
el mercado laboral registré una tasa de desocupacion
nacional de 4.92 por ciento, un decremento de 0.01
punto porcentual (pp) respecto a lo observado un afio
antes (4.93%), manteniendo cierta estabilidad la propor-
cion de desocupados relativa a la Poblacion Econdmica-
mente Activa (PEA). En términos absolutos, la desocupa-
cion se ubicd en 2 millones 550 mil 377 personas, para
una reduccién anual de un mil 106 desocupados.

Por otro lado, la tasa de desocupacién urbana, considera-
da una mejor medida de la tendencia del desempleo por
no incluir al desempleo agricola, mas propenso al auto-
consumo, aumento 0.34 pp con relaciéon a mayo del afio
previo, situdndose en 5.88 por ciento.

Con cifras desestacionalizadas, se tiene que la tasa de
desocupacion nacional alcanzd una tasa de 5.00 por cien-
to de la PEA en mayo, para un incremento mensual de
0.10 pp. Asi, en 2014, la tasa de desocupaciéon se ha
encontrado por arriba de la tendencia lineal observada a
partir de septiembre de 2009, maximo histdrico reciente.




Tasa de D ion D ionalizad
2007 - 2014/mayo
(porcentaje de la poblacién econémicamente activa)
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== «Tendencia Lineal a partir de septiembre de 2009

El deterioro en la tasa de desocupacién se dio en un
contexto de decremento en la tasa de participacion. La
PEA pasé de 59.89 por ciento en mayo de 2013 a 58.68
por ciento en el mismo mes de 2014, disminuyendo en
1.21 pp. Es decir, en términos anuales, al quinto mes de
2014, un millén 68 mil 104 personas salieron del mercado
laboral.

Por todo lo anterior, el desempefio en las tasas de
informalidad laboral (medicion ampliada de Ia
informalidad con perspectiva laboral, que se refiere a
todo trabajo que se esté realizando sin contar con el
amparo del marco legal o institucional) y de subocupacion
(porcentaje de la poblacién ocupada que tiene la necesi-
dad y disponibilidad de ofertar mas tiempo de trabajo de
lo que su ocupacion actual le permite) fue favorable.

Tasa de Informalidad Laboral, 2005 - 2014/mayo
(porcentaje de la poblacién ocupada)
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En mayo, la tasa de informalidad laboral se situé en 57.21
por ciento de la ocupacidn, para una caida de 2.47 pp con
respecto al mismo mes del afio previo (59.67%), lo que
significa un millén 217 mil 432 de trabajadores menos en
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esa condicion. Por su parte, la tasa de subocupacién se
ubicé en 8.17 por ciento de la poblacidon ocupada, para
una reduccién anual de 0.47 pp o inferior en 233 mil 898
ocupados.

En suma, para el quinto mes de 2014, la relativa
estabilidad en la tasa de desocupacion, en conjunto con la
menor proporcion en la tasa de participacion en el
mercado laboral, se reflejé en un mejor desempeiio en la
tasa de subocupacidon y sobretodo en la tasa de
informalidad laboral. Esta Gltima sigue una tendencia a la
baja desde finales de 2012.

indice Nacional de Precios al Consumidor

El INEGI informd que el INPC tuvo, en la primera quincena
de junio de 2014, un incremento quincenal de 0.08 por
ciento, su segunda alza consecutiva; ademas, dicha cifra
contrasta con la disminucidon que registré en la misma
quincena de 2013 (-0.05%).

La variacion de los precios se explicd, substancialmente,
por la elevacion en el costo de: los energéticos (gasolina
de bajo octanaje y gas doméstico LP), que contribuyd con
0.035 puntos porcentuales (pp); otros servicios
(transporte aéreo; loncherias, fondas, torterias vy
taquerias; y restaurantes y similares) que incidié con
0.031 pp; y alimentos, bebidas y tabaco (cerveza), que
aportd con 0.027 pp. No fue mayor gracias a la caida en
los precios de los productos agropecuarios (limén, chile
poblano, uva, papaya, y tomate verde), que apoyaron a la
baja con 0.043 pp.

La variacion anual del INPC fue de 3.71 por ciento, cifra
menor a la que se observd el afio pasado (4.24%);
empero, implicd su segunda quincena consecutiva al alza
después de lograr su minimo reciente en la primera quin-
cena de mayo de 2014 (3.44%). Asi, aunque la inflacién
anual se ubicé dentro del intervalo de variabilidad esta-
blecido por el Banco de México (2.0 - 4.0%), se alejé del
objetivo de inflacién (3.0%).

Por otro lado, en la primera quincena de junio de 2014, se
observo que la inflacidn quincenal de la parte subyacente
del INPC (mercancias y servicios), indicador que mide la
tendencia de la inflacion en el mediano plazo y refleja los
resultados de la politica monetaria, fue de 0.12 por ciento
y la variacion anual fue de 3.09 por ciento (0.07 y 2.83%
un ano atras, respectivamente).

En tanto, el cambio quincenal de la parte no subyacente
(agropecuarios, energéticos y tarifas autorizadas por el




gobierno) fue de -0.03 por ciento y el incremento anual se
ubicd en 5.78 por ciento (-0.44 y 8.95%, en ese orden, un
afio atras).

En lo referente al indice de la canasta basica de consumo,
éste tuvo un aumento quincenal de 0.20 por ciento en el
periodo que se analiza, dato menor al observado en la
primera quincena de junio de 2013 (0.16%). Entretanto,
su cambio anual fue de 4.70 por ciento, inferior al que
registré el afio pasado (5.69%). El costo de los alimentos,
tanto procesados como agropecuarios, presentd un
decremento quincenal de 0.14 por ciento (-0.87% en el
mismo periodo de 2013); mientras que su variacidn anual
fue de 3.97 por ciento, menor a la que presentd un afio
atras (6.50%).

INPC General, Objetivo e Intervalo, 2012 - 2014/1a. Q. junio

(variacién porcentual anual)
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1/ Base: segunda quincena (Q) de diciembre de 2010 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGIy Banxico.

Asi, dada la evolucion de la inflaciéon general anual, el
Banco de México, en su ultima minuta, prevé que ésta se
mantenga por debajo de 4 por ciento en el segundo
semestre de 2014, aunque con cierta incertidumbre dada
la volatilidad en el precio de los productos agropecuarios.

El desempefio favorable de la inflacidn en meses recien-
tes se debe a que los cambios de precios relativos de fina-
les del afio pasado y principios de éste no contaminaron
el proceso de formacién de precios y a que se anticipa
prevalezca un mayor grado de holgura en la economia
nacional.

Banco de México estima que a partir de enero de 2015 la
inflacidn continde disminuyendo rapidamente y se aproxi-
me a niveles cercanos a 3 por ciento, ya que, como lo
establece la Ley de Ingresos de la Federacion, a partir de
ese afo los precios de las gasolinas se ajustaran conforme
a la inflacién esperada.
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El Banco Central precisé que la trayectoria pronosticada
para la inflacion general no estd exenta de riesgos vy
destacé la posibilidad de que la recuperacion de la activi-
dad econdmica nacional resulte menor a la anticipada, lo
que impactaria a la baja en la inflacidn.

ECONOMIA INTERNACIONAL
ESTADOS UNIDOS

Confianza del Consumidor

El indice de confianza del consumidor, elaborado por The
Conference Board, continué mostrando una tendencia
ascendente, al pasar de 82.2 puntos en mayo (cifra
revisada a la baja) a 85.2 puntos en junio, lo que significé
un aumento de 3.6 por ciento, su nivel mas alto desde
enero de 2008. En ese periodo, el indice de la situacion
actual se incrementé de 80.3 a 85.1 puntos y el indice de
expectativas lo hizo de 83.5 a 85.2 puntos.

El aumento en junio se debid principalmente a las mejo-
res perspectivas sobre las condiciones actuales de la eco-
nomia, en particular de los negocios, ya que se observé
un aumento en el porcentaje de consumidores que consi-
deran un mejor ambiente para hacer negocios (pasaron
de 21.1% en mayo a 23.0% en junio).

Las expectativas de corto plazo para la economia y el
empleo fueron moderadamente mas favorables (los
encuestados que opinaron que “hay suficientes” empleos
subieron de 14.2 a 14.7% y los que consideran que “son
dificiles de conseguir” disminuyeron de 32.2 a 31.8%);
mientras que las expectativas sobre los ingresos tuvieron
resultados mixtos (los consumidores que esperan que sus
ingresos crezcan disminuyeron de 18.0% en mayo a 15.9%
en junio y los que esperan una caida en sus ingresos
disminuyeron de 14.5 a 12.1%).

Por su parte, el indice de confianza del consumidor, de la
Universidad de Michigan y Reuters, aumenté a 82.5
puntos, desde los 81.9 puntos que registré en mayo. Este
resultado se atribuye al mejor desempeiio de las bolsas y
la mejora del mercado laboral. En particular, ven con
optimismo el descenso en las solicitudes del subsidio de
desempleo.

El subindice que mide la disposicion de los consumidores
a realizar compras importantes en el corto plazo subid en
junio a 96.6 puntos, frente a los 94.5 puntos del mes
anterior. Por el contrario, las expectativas de consumo de




las familias disminuyeron al pasar de 73.7 puntos en el
quinto mes del afio a 73.5 puntos en el sexto.

Ambas instituciones coinciden en un resultado favorable
de la confianza del consumidor, por lo que, en el corto
plazo, ello se deberia ver reflejado en una mejora en el
consumo privado (mismo que ha ido en aumento, en
mayo crecid 0.2%) y, en consecuencia, en la evolucién de
la economia. Lo indispensable por el momento es que se
sostenga la tendencia positiva del consumo para reactivar
aun mas la economia.

Sentimiento del Consumidor de Estados Unidos, 2000 - 2014/junio
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Mercado de la Vivienda

De acuerdo con el indice de Precios de la Vivienda (Case-
Shiller) de Standard & Poor’s, los precios avanzaron a una
tasa mensual de 1.0 y 1.1 por ciento durante abril del
presente afio, para el caso del indice compuesto por 10 y
20 ciudades, respectivamente. A tasa anual, los precios
avanzaron 10.8 por ciento en cada caso (no obstante,
durante los ultimos meses las tasas reportadas habian
sido mayores al 13.0%).

Aunque las tasas se mantienen positivas, el crecimiento
en los precios avanza a un menor ritmo. Los analistas se
encuentran a la expectativa, consideran que los precios se
habian recuperado debido a los bajos inventarios y a una
menor tasa de embargos. Ademas, juzgan que las tasas de
interés en los créditos hipotecarios son mas bajas que
hace un afio, pero los estandares para obtener un présta-
mo son mas restrictivos. Por otro lado, observan una
mejora en el mercado laboral y aunque la Reserva Federal
ha anunciado que no elevara su tasa de interés de refe-
rencia hasta mediados de 2015, existe incertidumbre
acerca de si el sector lograra recuperarse antes de que
€so ocurra.
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indice de Precios de la Vivienda (Case-Shiller), 1996 - 2014/abril
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de S&P.

En cuanto a la venta de casas nuevas, el Departamento de
Vivienda y Desarrollo Urbano estadounidense informo
que durante mayo de 2014 se vendieron 504 mil casas
(con base en datos desestacionalizados); esto es, 18.6 por
ciento por arriba de lo observado en abril (425 mil) y 16.9
por ciento superior a lo reportado en mayo de 2013 (431
mil). La mediana de los precios fue de 282 mil délares y el
promedio de 319.2 mil (lo que representd incrementos
anuales de 6.94 y 1.66%, en cada caso).

En tanto, al ritmo actual de ventas, la oferta representa
4.5 meses (cuando el mes pasado eran 5.3); lo anterior da
cuenta de que la oferta se mantiene restringida, toda vez
que los especialistas consideran que 6 meses es un indica-
dor que muestra equilibrio en el mercado.

Venta de Vivienda Nueva, 2000 - 2014/mayo
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En este caso, el reporte sorprendid a los analistas,
quienes anticipaban la venta de sélo 441 mil unidades,
por lo que se mostraron optimistas pues consideran que
la temporada de altas ventas (primavera-verano) apenas
habria comenzado.




Empleo

En la semana que finalizd el 21 de junio, con datos ajusta-
dos estacionalmente, la cifra adelantada de solicitudes
iniciales del seguro de desempleo se ubicé en 312 mil, lo
anterior representa un decremento de 2 mil respecto a lo
observado la semana previa, 314 mil solicitudes (cifra
revisada hacia arriba en dos mil peticiones).

El monto de solicitudes registrado fue marginalmente
superior a lo pronosticado por 50 economistas encuesta-
dos por Bloomberg, que proyectaban una mediana de 310
mil peticiones del seguro de desempleo (0.6% por abajo
de las solicitudes generadas).

El promedio mévil de cuatro semanas es una medida
menos volatil que las cifras semanales, y es considerado
un mejor indicador de la evolucién de las solicitudes; éste
se situd en 314 mil 250, siendo mayor en 2 mil respecto a
la cifra de la semana anterior (el promedio de la semana
fue revisado al alza en 500, para ubicarse en 312 mil 250
solicitudes).

Adicionalmente, para la semana que termind el 14 de
junio, la tasa de desempleo de los asegurados se coloco
en 2.0 por ciento, para un incremento de 0.1 puntos
porcentuales en comparacién con la tasa de la semana
anterior.

El nimero adelantado del total de los desempleados
asegurados que estan recibiendo beneficios fue de 2
millones 571 mil, reportando un aumento de 12 mil con
relacion al nivel de la semana previa (revisado hacia abajo
en dos mil, al registrar 2 millones 559 mil). El promedio
movil de 4 semanas fue de 2 millones 587 mil, menor en
13 mil respecto a la cifra de la semana que finalizo el 7 de
junio (monto revisado hacia abajo en 500, para colocarse
en 2 millones 600 mil desempleados).

Por otra parte, algunos estados mantienen programas de
beneficios al desempleo adicionales para aquellos que
agotan las prestaciones federales, de esta manera los
gobiernos estatales otorgan los llamados State Additional
Benefits. En este caso, con cifras originales, al 7 de junio,
ultima informacion disponible, el nUmero de beneficiados
ascendid a 8 mil 193, mayor al monto reportado un afo
atras cuando sumaban 4 mil 621 desempleados.

Cabe destacar que las solicitudes iniciales del seguro de

desempleo reflejan los despidos semanales y por lo
general se reducen antes de que se acelere el crecimiento

7 COYUNTURA ECONOMICA SEMANAL

del empleo. De esa forma, es de llamar la atencién que al
14 de junio el promedio movil de 4 semanas del nimero
total de desempleados que reciben beneficios fue el mas
bajo desde el 3 de noviembre de 2007, cuando se colocé
en 2 millones 585 mil 750.

MERCADOS BURSATILES INTERNACIONALES

Durante la semana de andlisis, los mercados bursatiles de
nuestra muestra, en su mayoria, registraron una tenden-
cia a la baja. En Estados Unidos los inversionistas realiza-
ron una toma de utilidades luego de los maximos histori-
cos alcanzados recientemente; ademas, tuvo influencia el
hecho de que se diera a conocer que el PIB al primer
trimestre del afio se contrajera 2.9 por ciento.

Asimismo, las declaraciones del presidente de la FED de
St. Louis, James Bullard, ocasionaron nerviosismo entre
los inversionistas, pues dijo que esperaba que la inflacién
alcanzara su objetivo (2.0%) y que el desempleo se ubica-
ra por debajo del 6.0 por ciento hacia finales del presente
afo, lo que fue interpretado como una sefial de que el
aumento en la tasa de interés de referencia ocurriria
antes de lo estimado (mediados de 2015).

Por otro lado, algunas compaiiias petroleras vieron caer
el valor de sus titulos por el temor de una escalada en el
conflicto geopolitico que se vive en Irak.

De esta forma, el Dow Jones estadounidense se contrajo
0.56 por ciento de forma semanal, aunque en lo que va
del afio gana 1.66 por ciento.

En Meéxico, el Consejo de Estabilidad del Sistema
Financiero (CESF) evalué el entorno internacional vy
nacional y actualizé su balance de riesgos para el sistema
financiero mexicano.

El CESF considerd que los bajos indices de volatilidad que
se observan actualmente en los mercados financieros han
favorecido el retorno de los flujos de capital a las eco-
nomias emergentes y que espera que la normalizacion de
la politica monetaria por parte de los paises avanzados
sea gradual; ademas, establecid que se observan perspec-
tivas favorables en cuanto a la inflacién y las tasas de in-
terés, las cuales han reportado disminuciones en todos
sus plazos.

Asimismo, anticipé un mayor crecimiento de la economia
durante la segunda mitad del aio, apoyado por la deman-
da externa y por la intensificacion de las politicas de esti-




mulo por parte del Gobierno Federal.

Sin embargo, el CESF advirtid que si bien los mercados
financieros anticipan que las politicas monetarias
acomodaticias de los bancos centrales de las principales
economias avanzadas se mantendran por un periodo
prolongado, prevalece el riesgo de que se generen nuevos
episodios de volatilidad que no deben ser subestimados;
por lo que exhorté a las instituciones financieras y a las
empresas, a fortalecer sus procesos de control y de
administracion de riesgos. Adicionalmente, recomendd a
las empresas no financieras con deuda en moneda
extranjera a evaluar sus riesgos y administrarlos de mane-
ra prudente.

De esa forma, el indice de Precios y Cotizaciones (IPC) de
la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) retrocedié 0.87 por
ciento en la semana de analisis y en lo que va de 2014
pierde 0.55 por ciento.

indices Bursatiles al 27 de junio de 2014

Variacion porcentual

Pais indice

Semanal Acumulada 2014
Espafia IBEX -1.75 W 10.52
Argentina Merval 7.59 46.63
Brasil IBovespa 271 @ 3.20
Inglaterra FTSE 100 099 ¥ 0.13
Japén Nikkei 225 -1.66 @ 738 W
Francia CAC 40 230 @ 3.28
Estados Unidos Dow Jones -056 W 1.66
México IPC -0.87 ¥ -055 ¥
Alemania DAX-30 -1.72 W 2.75

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel Financiero.

PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETROLEO

En la semana de analisis, los precios del petréleo se
contrajeron por las perspectivas de una creciente oferta
de hidrocarburos luego del anuncio que hicieron los Esta-
dos Unidos de comenzar a exportar petrdleo no refinado
y debido a que la OPEP sefald que no se prevén
problemas en la produccién de petrdleo por la crisis en
Irak, por lo que cualquier aumento de los precios debe
atribuirse a la especulacion.
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De esa forma, el precio del West Texas Intermediate
(WTI) termind la sesidn del viernes 27 de junio en 105.74
ddlares por barril (dpb), para una perdida semanal de
1.42 por ciento. Asimismo, la cotizacién del crudo del Mar
del Norte (BRENT) cayd a 113.30 dpb, lo que generd una
caida de 1.32 por ciento respecto al nivel del viernes
previo. En consecuencia, el precio promedio del barril de
este crudo se ubicd 7.56 dpb por arriba del WTI estadou-
nidense.

Por su parte, la mezcla mexicana de exportacion registré
una disminucién de 1.57 por ciento, al finalizar la semana
con un precio de 100.80 dpb. Asi, el diferencial entre el
precio observado el 27 de junio y el valor estimado en la
Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de
2014 (85.00 dpb) fue de 15.80 dpb. Esta tendencia hizo
que el precio promedio del mes (100.25 dpb) se situara
15.25 dpb por arriba del precio anticipado en la LIF; en
tanto que el promedio para lo que va del afio (97.60 dpb)
fue superior en 12.60 dpb. En consecuencia, contintan
siendo favorables las perspectivas de recaudacion de
ingresos por exportacion de petréleo.

Adicionalmente, los futuros de petrdleo para entrega en
septiembre de 2014 tuvieron un comportamiento
adverso tras el actual auge petrolifero que muestran los
Estados Unidos y el balance negativo que registraron los
principales mercados bursatiles. Asi, el viernes 27 de junio
los futuros del WTI para entrega en septiembre se ubica-
ron en 105.04 dpb, para una caida de 0.88 por ciento
respecto al precio observado al final de la semana ante-
rior (105.97 dpb); en tanto que los del BRENT finalizaron
la jornada en 112.85 dpb, para un descenso de 1.22 por
ciento respecto al nivel del viernes 20 de junio (114.24
dpb).
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