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INDICADORES REPORTADOS EN LA SEMANA DEL 26 AL 30 DE MAYO DE 2014 

ECONOMÍA NACIONAL 

Con  resultados  de  la  Encuesta  Nacional  de  Empresas  Constructoras  que  elabora  el  Instituto  Nacional  de           
Estadística y Geografía  (INEGI),  con  cifras desestacionalizadas  y en  términos mensuales, en marzo de 2014 el  
valor de  la producción en  la  industria de  la construcción cayó  ‐1.06 por ciento y el personal ocupado  ‐0.10 por 
ciento. En términos reales, el valor de la producción se ubicó en 33 mil 464.6 millones de pesos, lo que significó 
un decremento de 2.9 por ciento con respecto al año previo; de esta forma el sector sumó once meses consecuti‐
vos contrayéndose. 
 
Por otra parte, el  Instituto Mexicano del Seguro Social  (IMSS) dio a  conocer que el  salario base de  cotización           
promedio para abril se ubicó en 8 mil 408 pesos al mes. Lo anterior representa un crecimiento anual de 4.14 por 
ciento, mientras que la inflación anual para este periodo fue de 3.50 por ciento. Así, en términos reales, el salario 
aumentó en 0.62 por ciento, 0.33 puntos porcentuales por arriba de  la variación real del mes previo e hiló su  
segundo crecimiento. 
 
Por el contrario, para el primer trimestre de 2014, con información del reporte del Índice de Tendencia Laboral 
de la Pobreza (ITLP) que elabora el Consejo Nacional de Evaluación de la Política de Desarrollo Social (CONEVAL) 
se destaca que la proporción de personas que, aun haciendo uso de todo su ingreso laboral en la compra de ali‐
mentos, no pudo adquirir la canasta alimentaria se elevó en 3.46 por ciento en el último año, mientras que en el 
primer trimestre de 2013 el incremento fue 3.90 por ciento. 
 
Finalmente, en el cuarto mes, la cartera de crédito total de la banca comercial se expandió a una tasa real anual 
de 4.88 por  ciento,  inferior al 5.01 por  ciento  registrado en marzo. A  su  interior, el  crédito  al  sector privado 
avanzó 5.06 por ciento, al consumo creció 5.47 por ciento, al sector  financiero  registró una  tasa de 15.31 por 
ciento y al sector público de 2.25 por ciento. Asimismo, el crédito total de la banca de desarrollo se incrementó a 
una tasa real anual de 14.61 por ciento. 
 

Página         

3 
Encuesta  Nacional  de  Empresas 
Constructoras 

El  valor  de  la  producción  acumula 
una  contracción  de  3.6%  en  el     
primer trimestre del año. 

Valor  de  la  producción:  ‐3.6% 
anual,  ene‐mar.  2014  (‐1.7% 
anual, ene‐mar. 2013). 

 

3  Salarios 
Se  incrementa en términos reales el 
salario base de cotización al IMSS. 

Salario  Base  de  Cotización: 
+0.62%  real  anual,  abr.  2014 
(+0.29% real anual, mar. 2014). 

 

4 
Índice de Tendencia Laboral de  la 
Pobreza 

Aumenta  a  menor  ritmo  la           
proporción  de  personas  que  no  
pudieron adquirir alimentos. 

Crecimiento  anual  ITLP: +3.46%, 
1er.  Trim.  2014  (+3.90%,  1er. 
Trim. 2013). 

 

5 
Crédito de la Banca Comercial y de 
Desarrollo 

Primera  reducción  real  anual  en  el 
crédito  al  sector  industrial  desde 
mayo de 2010. 

Cartera  sector  industrial:  ‐1.22% 
real  anual,  abr.  2014  (Cartera  
total:  +4.88%  real  anual,  abr. 
2014). 
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ECONOMÍA INTERNACIONAL 

En los Estados Unidos, The Conference Board dio a conocer el Índice de Confianza del Consumidor (ICC) para mayo 
del presente año, destacando un  crecimiento mensual de 1.6 por  ciento. Por  sus  componentes, el  índice de  la         
situación  presente  se  incrementó  de  78.5  puntos  en  abril  a  80.4  puntos  en mayo; mientras  que  el  índice  de       
expectativas subió de 83.9 a 84.8 puntos en el mismo  lapso. En contraste, el  índice general de  la confianza del  
consumidor elaborado por Reuters y  la Universidad de Michigan tuvo una caída mensual de 2.6 por ciento en el 
quinto mes. 
 
Por otro lado, en marzo, los precios de la vivienda estadounidense avanzaron a tasa anual de 12.6 y 12.4 por cien‐
to de  acuerdo  con el  índice  compuesto de Case‐Shiller para 10  y 20  ciudades,  respectivamente,  superando  las       
expectativas  de  los  especialistas.  Adicionalmente,  durante  la  semana  que  finalizó  el  24  de mayo,  con  datos       
ajustados estacionalmente,  las solicitudes  iniciales del seguro de desempleo se ubicaron en 300 mil,  lo anterior 
representa un decremento semanal de 27 mil y fue inferior a lo pronosticado por Bloomberg. 
 
En la semana de estudio, se observó una menor aversión al riesgo en los mercados internacionales, lo que favore‐
ció el arribo de capitales a los países emergentes. El Dow Jones registró un avance semanal de 0.67 por ciento. Sin 
embargo, en México, el Índice de Precios y Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) reportó una 
contracción de 1.32 por ciento. 
 
Por último, los precios internacionales del petrolero retrocedieron debido a las expectativas de un aumento en la 
oferta de petróleo, tras el debilitamiento del conflicto entre Ucrania y Rusia. Así, la mezcla mexicana de exporta‐
ción registró una pérdida semanal de 1.16 por ciento, al  finalizar el viernes 30 de mayo con un precio de 97.88  
dólares por barril (dpb). 
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5  ESTADOS UNIDOS       

5  Confianza del Consumidor 
Resultados  mixtos  sobre  la  confianza 
de los consumidores. 

Sentimiento  de  Michigan:  81.9 
pts,  may.  2014  (84.1  pts,  abr. 
2014). 
Conference  Board:  83.0  pts may. 
2014 (81.7 pts, abr. 2014). 

 
 
 

6  Precios de la Vivienda 
Desaceleración  en  el  ritmo  de           
crecimiento en los precios. 

Case‐Shiller:  +12.37%,  abr.  2014 
(+12.86%, mar. 2014). 

 

6  Empleo 
Disminuyen  solicitudes  iniciales  del 
seguro de desempleo. 

Solicitudes  de  desempleo,          
promedio de 4  semanas: 311 mil 
500,  24  de  may.  2014  (322  mil 
750, 17 de may. 2014). 

 

7 
MERCADOS  BURSÁTILES         
INTERNACIONALES 

Mercados  a  la  espera  de  reformas,  
decisiones  de  política  monetaria  y   
reportes de empleo. 

IPC:  ‐1.32%  semanal, 30 de may. 
2014  (Dow  Jones:  +0.67%  sema‐
nal, 30 de may. 2014). 

 

7 
PRECIOS  INTERNACIONALES 
DEL PETRÓLEO 

Caen  las  cotizaciones  del  mercado   
petrolero  por  expectativas  de  una   
creciente oferta. 

Mezcla  mexicana:  ‐1.15  dpb, 
97.88  dpb,  30  de  may.  2014 
(99.03 dpb, 23 de may. 2014). 
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ECONOMÍA NACIONAL 
 

Encuesta Nacional de Empresas Constructoras 
 
De  acuerdo  con  la  Encuesta  Nacional  de  Empresas     
Constructoras que elabora el INEGI, en marzo, el valor de 
la  producción  de  la  industria  de  la  construcción  dismi‐
nuyó, en cifras desestacionalizadas,  ‐1.06 por ciento y el 
personal  ocupado  en  ‐0.10  por  ciento,  ambos  respecto 
del mes previo. 
 
En términos reales, el valor de  la producción se ubicó en 
33 mil 464.6 millones de pesos, lo que significó una caída 
de  2.9  por  ciento  con  relación  al  tercer mes  de  2013.  
Aunque  disminuyó  el  ritmo  de  descenso  de  este           
indicador,  con  su  desempeño  de marzo  el  sector  suma 
once meses consecutivos contrayéndose.  
 
A su  interior,  la edificación y  la construcción de obras de 
ingeniería civil descendieron 4.1 y 2.9 por ciento, respecti‐
vamente; en tanto que los trabajos especializados para la 
construcción aumentaron 3.4 por ciento. Por su parte, a 
tasa anual, cayeron el personal ocupado (‐3.6%), las horas 
trabajadas (‐4.2%) y las remuneraciones (‐1.1%). 
 

 
 
Por tipo de obra, el valor de producción se redujo en  las 
obras  relativas a electricidad y comunicaciones  (‐19.7%); 
petróleo  y  petroquímica  (‐18.7%);  transporte  (‐1.6%); 
edificación  (‐1.8%)  y  construcción  (‐2.9%).  Por  el           
contrario, aumentaron  las relacionadas con agua, riego y 
saneamiento (11.4%) y otras construcciones (15.7%). 
 
El valor real de la producción, al primer trimestre del año, 
acumuló una  contracción  de  3.6 por  ciento.  El  personal 
ocupado  descendió  3.9  por  ciento,  las  horas  trabajadas     
‐4.5 por  ciento  y  las  remuneraciones medias  reales  ‐0.9 
por  ciento.  El  valor  de  la  obra  construida  por  el  sector 
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Valor de Producción y Personal Ocupado en Construcción,  2007 ‐ 2014/marzo
(var. % real anual)

Producción

Personal 

ocupado

público  representó 45.9 por  ciento del  total;  en  contra‐
parte,  la  del  sector  privado  subió  a  54.1  por  ciento  del 
total. 
 

Salarios 
 
De  acuerdo  con  el  IMSS,  en  abril,  el  salario  base  de      
cotización promedio se ubicó en 8 mil 408 pesos al mes 
(nominales), para un crecimiento anual de 4.14 por ciento 
o 334 pesos. Lo anterior es mayor en 0.08 puntos porcen‐
tuales (pp) con relación al crecimiento de marzo de 2014, 
cuando  alcanzó  un  incremento  de  4.06  por  ciento.  Sin       
embargo,  en  el mismo  periodo,  la  inflación  fue  de  3.50 
por  ciento,  por  lo  que,  en  términos  reales,  el  salario      
aumentó 0.62 por ciento, 0.33 pp por arriba de  la varia‐
ción real del mes previo (0.29%), reportando su segundo 
crecimiento consecutivo en lo que va del año. 
 
Cabe destacar que la mejoría en la variación real anual del 
salario base de cotización en el último mes en compara‐
ción  con  los meses  previos,  es  resultado,  fundamental‐
mente, de la reducción observada en los niveles de infla‐
ción anual reportados en lo que va del año.  
 
En particular, la variación anual del INPC pasó de 4.48 por 
ciento  en  enero  de  2014  a  3.50  por  ciento  en  abril  del 
presente año, registrando un decremento de 0.99 pp.  
 
Asimismo,  el  incremento  anual  del  salario  base  de       
cotización, en términos nominales, encaró un aumento de 
0.29 pp, al  ir de 3.85 por ciento en el primer mes a 4.14 
por ciento en el cuarto mes. 
 
En suma, esos factores explican el mejor desempeño en el 
crecimiento de  los salarios reales, al transitar de una caí‐
da de 0.60 por ciento a inicio de año a una ampliación de 
0.62 por ciento en abril. 
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(porcentaje de variación anual)

Crecimiento Nominal Anual del Salario Base de Cotización

Variación Anual del INPC (inflación)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS e INEGI.
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Por  sectores  de  actividad  económica,  los  sectores  de 
“Transporte  y  comunicaciones”  y  “Servicios  para          
empresas y personas” presentaron  los crecimientos más 
bajos  con  variaciones  reales  de  0.29  y  0.39  por  ciento, 
respectivamente;  sin  embargo  ningún  sector  registró  
algún decremento.  
 
En cambio, los sectores con mayores incrementos anuales 
en  el  salario  para  abril  fueron:  “Agricultura,  ganadería, 
silvicultura,  caza y pesca” e  “Industrias extractivas”, que 
enfrentaron crecimientos anuales de 2.27 y 2.22 por cien‐
to real, en ese orden. 
 
Si bien se empiezan a observar resultados favorables para 
los  ingresos de  los  trabajadores,  se debe  tener presente 
que  los salarios del sector formal siguen sin recuperar su 
nivel  previo  a  la  crisis.  Comparando  en  términos  reales 
con  la  cifra  de  hace  seis  años,  abril  de  2008,  el  salario  
básico acumula una pérdida de 0.82 por ciento. A precios 
de diciembre de 2010, significa una reducción salarial real 
equivalente a 61.60 pesos. 
 
Por  ende,  aunque  los  salarios  tuvieron  un  incremento  
superior  al  de meses  previos,  éstos  siguen  debilitados, 
logrando sólo compensar  la caída reportada en el primer 
bimestre  y  promediando  en  lo  que  va  del  2014  un        
crecimiento anual de 0.02 por ciento real. 
 

Índice de Tendencia Laboral de la Pobreza 
 
Para el primer trimestre de 2014, el CONEVAL dio a cono‐
cer el Índice de Tendencia Laboral de la Pobreza (ITLP), el 
cual mide  la proporción de personas que,  aún haciendo 
uso de todo su ingreso laboral en la compra de alimentos, 
no  pudo  adquirir  la  canasta  alimentaria  (construida  por 
CONEVAL), mismo que se elevó en 3.46 por ciento en el 
último año, mientras que en el primer trimestre de 2013 
se incrementó 3.90 por ciento. 
 
En términos trimestrales, el  índice presentó un deterioro 
al pasar de una reducción de 0.10 por ciento en el último 
trimestre de 2013 a un incremento de 0.33 por ciento en 
el primero del presente año, para un aumento de 0.43 pp. 
 
Adicionalmente, las afectaciones por la crisis económica y 
alimentaria,  ocurridas  a  finales  de  2008,  siguen  sin  ser 
revertidas.  Si  se  compara  el  índice  con  lo  reportado  al 
primer  trimestre  de  2008  (antes  de  la  crisis),  la             
proporción de personas que no puede adquirir la canasta 
alimentaria con su ingreso laboral se ha incrementado en 
31.83 por ciento al primer trimestre de 2014.  

 
 
De la misma manera, si la relación se hace contra la cifra 
más baja del  índice,  situada en el  segundo  trimestre de 
2006,  se advierte que al periodo de estudio  se  tiene un              
crecimiento de  37.14 por  ciento. Cabe  señalar que  éste 
índice  es  calculado  por  CONEVAL  desde  el  primer         
trimestre de 2005. 
 
Lo anterior habla del aumento que han tenido los precios 
de  los  alimentos,  a  la  par  del marginal  aumento  de  los 
ingresos  laborales;  impactando  negativamente  en  la   
proporción  de  personas  que,  haciendo  uso  de  todo  su 
ingreso, no pueden adquirir la canasta alimentaria. 
 
En lo que va del año se tiene un incremento anual prome‐
dio de  la  canasta alimentaria en  la  zona urbana de 5.37 
por ciento; por el contrario, en el mismo periodo, el sala‐
rio base de  cotización ante el  IMSS  reporta una  tasa de 
crecimiento anual promedio de 4.01 por ciento.  Incluso, 
durante el primer  trimestre de 2014, el  ingreso nominal 
promedio  de  la  población  ocupada,  según  cifras  de  la  
Encuesta Nacional de Ocupación  y Empleo  (ENOE),  cayó 
en 1.3 por ciento anual. 
 
Las  entidades  federativas  que mayor  incremento  anual 
han  tenido  en  el  ITLP  son:  Baja  California  (17.7%),        
Michoacán  (16.0%),  Durango  (12%),  Baja  California  Sur 
(10.5%)  y  Campeche  (10.5%).  Los  estados  que más  han 
crecido  comparado  con  el  primer  trimestre  de  2008,   
previo  a  la  crisis,  son:  Baja  California  (127.2%),  Nuevo 
León  (120.2%),  Baja  California  Sur  (88.2%),  Tamaulipas 
(68.0%) y Quintana Roo (65.5%). Ningún estado ha logra‐
do mitigar el efecto de  la crisis, sin embargo cabe desta‐
car que el estado menos afectado es Chiapas con 6.0 por 
ciento de aumento. 
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Crédito de la Banca Comercial y de Desarrollo 
 
Durante  abril  de  2014,  la  cartera  de  crédito  total  de  la 
banca comercial se expandió a una tasa real anual de 4.88 
por  ciento  (ligeramente  inferior  al  5.01%  observado  el 
mes anterior). El crédito al sector privado avanzó 5.06 por 
ciento  (lo  cual  implicó un  repunte  luego de que  los dos 
meses  anteriores  creciera  4.57  y  4.89%,  respectivamen‐
te).  
 
Destaca la contracción del crédito al sector industrial por 
1.22 por ciento (la primera desde mayo de 2010) y  la de 
su componente de construcción por 4.65 por ciento (con 
lo  cual hila 5 meses  consecutivos de  tasas negativas). El 
crédito al consumo creció 5.47 por ciento (el mes anterior 
lo hizo en 5.28%) y en lo que se refiere al crédito al sector 
financiero y al público se reportaron tasas de 15.31 y 2.25 
por ciento, en cada caso. 
 

 
 
Llama  la atención el  incremento en  la cartera vencida de 
la banca comercial, pues el  índice de morosidad en abril 
del presente año se ubicó en 3.05 por ciento (durante los 
últimos meses se han observado porcentajes mayores al 
3.0 por ciento, situación que no ocurría desde 2004).  
 
Por otro  lado, en  lo que se refiere a  la morosidad ajusta‐
da, ésta fue de 5.35 por ciento (la más alta desde octubre 
de 2010),  la morosidad en el  crédito a empresas  fue de 
4.53 por ciento (no era tan elevada desde marzo de 2006) 
y para la adquisición de bienes muebles fue de 55.67 por 
ciento (hace un año era de 37.45%).  
 
El  deterioro  en  la  cartera  de  crédito  se  presenta  en  un 
contexto  de  desaceleración  en  su  otorgamiento  y  de   
suave  crecimiento  económico,  por  lo  que  es  necesario 
que las autoridades financieras del país estén atentas a la        
evolución de los indicadores del sistema bancario. 
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico. 

En cuanto al crédito total de  la banca de desarrollo, éste 
avanzó  a  una  tasa  real  anual  de  14.61  por  ciento  (el     
mayor crecimiento desde noviembre de 2012). El crédito 
al sector privado avanzó 28.42 por ciento y, a su interior, 
destacaron  los  incrementos de  la cartera de  los sectores    
agropecuario  (136.04%),  industrial  (19.01%),  de  la  cons‐
trucción (21.6%) y los servicios (75.23%). Mientras que, el 
crédito al sector financiero y al sector público avanzó 6.0 
y 6.54 por ciento, en ese orden. 
 

 
 
 

ECONOMÍA INTERNACIONAL 
 

ESTADOS UNIDOS 
 

Confianza del Consumidor 
 
El Índice de Confianza del Consumidor, elaborado por The 
Conference  Board, mejoró moderadamente  en mayo  al 
ubicarse en 83 puntos, cifra mayor en 1.6 por ciento a  la 
del mes  anterior.  El  índice  de  la  situación  presente  se  
incrementó  de  78.5  puntos  en  abril  a  80.4  puntos  en   
mayo, mientras  que  el  índice  de  expectativas  subió  de 
83.9 puntos a 84.8 puntos, en el mismo lapso. 
 
Este  resultado  se  debió  a  que  los  consumidores            
consideraron  de manera más  favorable  las  condiciones 
actuales,  en  particular  las  del mercado  de  trabajo.  Las 

abr‐12 abr‐13 abr‐14

Cartera total 4.80 4.17 5.35

Cartera total de créditos comerciales 2.22 1.99 3.02

Cartera de empresas 2.86 2.93 4.53

Cartera de entidades financieras 0.10 0.05 0.08

Cartera de entidades gubernamentales 0.53 0.09 0.03

Cartera total de consumo 11.49 12.00 14.08

Tarjeta de crédito 14.49 14.60 16.05

Personales 13.49 15.16 16.46

Automotriz 3.96 3.65 4.49

Adquisición de bienes muebles 25.50 37.45 55.67

Operaciones de arrendamiento 

capitalizable 11.39 17.74 22.14

Nómina 7.00 10.01 12.34

Otros créditos de consumo 6.69 8.36 13.28

Cartera total de vivienda 5.89 5.07 5.29

TDA con bienes adjudicados 5.09 4.55 5.83

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de CNBV. 

1
Cartera vencida promedio de doce meses del segmento

agregada con las quitas y castigos de doce meses / Cartera total

promedio de doce meses del segmento agregada con las quitas y

castigos de doce meses.

Tasa de Deterioro Ajustada (TDA)
1
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expectativas con respecto a las perspectivas a corto plazo 
para  la  economía,  el  empleo  y  las  finanzas  personales 
también  fueron más optimistas. De hecho, el porcentaje 
de  consumidores  que  esperan  que  sus  ingresos  crezcan 
en  los  próximos  seis  meses  fue  el  más  alto  desde          
diciembre de 2007 (20.2%). Por lo tanto, los especialistas 
de  esta  consultora  indican  que,  a  pesar  de  la  caída  del 
mes  pasado,  la  confianza  de  los  consumidores  parece 
estar retomando una senda de crecimiento. 
 
Por  el  contrario,  el  índice  general  de  la  confianza  del   
consumidor  elaborado  por  Reuters  y  la  Universidad  de 
Michigan tuvo un valor de 81.9 puntos para mayo, lo que 
significó una caída de 2.6 por ciento  respecto a  los 84.1 
puntos registrados en abril. Este resultado se debió a una 
perspectiva desfavorable del crecimiento de  los  ingresos, 
que  empañó  el  panorama  económico  de  los                  
consumidores. 
 

 
 

Precios de la Vivienda 
 
En  marzo  de  2014,  los  precios  de  la  vivienda                  
estadounidense  avanzaron mensualmente  0.8  y  0.9  por 
ciento, de acuerdo con el índice compuesto (Case‐Shiller) 
para 10 y 20 ciudades, respectivamente. A tasa anual, el 
índice observó incrementos de 12.6 y 12.4 por ciento, en 
cada  caso.  El  consenso  del  mercado  anticipaba  un        
crecimiento  anual  promedio  de  11.9  por  ciento,  por  lo 
que el reporte superó las expectativas. 
 
Los analistas consideraron que el ritmo de crecimiento de 
los  precios  continuará  avanzando  aunque  a  menores   
tasas,  no  obstante,  se mostraron  optimistas  pues  todas 
las ciudades reportaron mayores precios respecto del año 
anterior.  
 
 

ene‐04
103.8

ago‐11

55.8

may‐14
81.9

40

50

60

70

80

90

100

110

120

m
ay
‐0
0

a
g
o‐
00

n
ov
‐0
0

fe
b‐
0
1

m
ay
‐0
1

a
g
o‐
01

n
ov
‐0
1

fe
b‐
0
2

m
ay
‐0
2

a
g
o‐
02

n
ov
‐0
2

fe
b‐
0
3

m
ay
‐0
3

a
g
o‐
03

n
ov
‐0
3

fe
b‐
0
4

m
ay
‐0
4

a
g
o‐
04

n
ov
‐0
4

fe
b‐
0
5

m
ay
‐0
5

a
g
o‐
05

n
ov
‐0
5

fe
b‐
0
6

m
ay
‐0
6

a
g
o‐
06

n
ov
‐0
6

fe
b‐
0
7

m
ay
‐0
7

a
g
o‐
07

n
ov
‐0
7

fe
b‐
0
8

m
ay
‐0
8

a
g
o‐
08

n
ov
‐0
8

fe
b‐
0
9

m
ay
‐0
9

a
g
o‐
09

n
ov
‐0
9

fe
b‐
1
0

m
ay
‐1
0

a
g
o‐
10

n
ov
‐1
0

fe
b‐
1
1

m
ay
‐1
1

a
g
o‐
11

n
ov
‐1
1

fe
b‐
1
2

m
ay
‐1
2

a
g
o‐
12

n
ov
‐1
2

fe
b‐
1
3

m
ay
‐1
3

a
g
o‐
13

n
ov
‐1
3

fe
b‐
1
4

m
ay
‐1
4

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Thomson Reuters‐Universidad de Michigan.

Sentimiento del Consumidor de Estados Unidos, 2000 ‐ 2014/mayo
(índices)

Además,  recomendaron  prestar  atención  a  la  evolución 
de otros indicadores del sector, pues la reciente recupera‐
ción se ha presentado principalmente en multifamiliares y 
no en vivienda unifamiliar; y  los estándares en el otorga‐
miento de créditos hipotecarios continúan siendo restric‐
tivos. 
 

 
 

Empleo 
 
En la semana que finalizó el 24 de mayo, con datos ajusta‐
dos  estacionalmente,  la  cifra  adelantada  de  solicitudes 
iniciales del seguro de desempleo se ubicó en 300 mil, lo 
anterior representa un decremento de 27 mil respecto a 
lo observado  la  semana previa, 327 mil  solicitudes  (cifra 
revisada hacia arriba en mil peticiones).  
 
El  monto  de  solicitudes  registrado  fue  inferior  a  lo       
pronosticado  por  50  economistas  encuestados  por      
Bloomberg,  que  proyectaban  una  mediana  de  318  mil 
peticiones del seguro de desempleo (6% por arriba de las 
solicitudes generadas). 
 
El  promedio  móvil  de  cuatro  semanas  es  una  medida  
menos volátil que  las cifras semanales, y es considerado 
un mejor indicador de la evolución de las solicitudes; éste 
se  ubicó  en  311 mil  500,  siendo menor  en  11 mil  250   
respecto  a  la  cifra  revisada  de  la  semana  anterior 
(ajustada al alza en 250, para   ubicarse en 322 mil 750). 
Este es el nivel más bajo desde el 11 de agosto de 2007, 
cuando sumaba 311 mil 250 solicitudes. 
 
Algunos  estados mantienen  programas  de  beneficios  al 
desempleo  adicionales  para  aquellos  que  agotan  las   
prestaciones  federales,  de  esta  manera  los  gobiernos  
estatales otorgan  los  llamados  State Additional Benefits. 
En  este  caso,  al  10  de mayo,  última  cifra  disponible,  el 
número de beneficiados ascendió a 9 mil 563, menor en 
148  con  relación a  la  semana anterior, mientras que un 
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año atrás sumaban 5 mil 858 personas. 
 
Adicionalmente,  para  la  semana  que  terminó  el  10  de 
mayo, el número total de personas solicitando beneficios 
en  alguno  de  los  programas  de  desempleo  fue  de  2     
millones 553 mil 581 (un año atrás totalizaban 4 millones 
571 mil 189 personas en el periodo), un decremento de 
66 mil 969 con relación a la semana anterior. 
 
Cabe destacar que  las  solicitudes  iniciales del  seguro de 
desempleo  reflejan  los  despidos  semanales  y  por  lo     
general se reducen antes de que se acelere el crecimiento 
del empleo. El descenso en  las  solicitudes de  la  semana 
fue el mayor desde el pasado 5 de abril. 
 

MERCADOS BURSÁTILES INTERNACIONALES 
 
Durante  la  semana  de  análisis,  se  observó  una  menor 
aversión al riesgo en los mercados internacionales, lo que 
favoreció el arribo de capitales a  los países emergentes. 
De  acuerdo  con  Banorte‐Ixe,  durante  mayo  ingresaron 
cerca de 1.9 mil millones de dólares a estas economías, 
de los cuales 863 millones se dirigieron a América Latina y 
201 millones a México. 
 
Por  otro  lado,  los  inversionistas  se  encuentran  a  la       
expectativa  de  que  el  Banco  Central  Europeo  anuncie 
nuevas  medidas  de  estímulo  monetario,  así  como  del  
reporte  de  creación  de  empleo  en  la  economía             
estadounidense.  
 
En ese contexto, el Dow Jones registró un avance semanal 
de 0.67 por ciento y en  lo que va de 2014 gana 0.85 por 
ciento. 
 
En México, el desempeño del mercado estuvo influido por 
una toma de utilidades; además, los inversionistas están a 
la espera de que se apruebe  la  legislación secundaria de 
la  reforma  energética  luego  de  la  definición  de  su        
calendario de discusión. 
 
Así, el  Índice de Precios  y Cotizaciones  (IPC) de  la Bolsa 
Mexicana  de  Valores  (BMV)  reportó  una  contracción   
semanal  de  1.32  por  ciento,  con  lo  que  acumula  una   
pérdida de 3.19 por ciento en lo que va del año. 
 

 
 

PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETRÓLEO 
 
Las cotizaciones del mercado petrolero  retrocedieron en 
la  semana  del  26  al  30  de  mayo.  Esto  debido  a  las        
expectativas de un aumento en la oferta de petróleo por 
el  posible  incremento  de  su  suministro  tras  el  debilita‐
miento de  los conflictos civiles y geopolíticos en Ucrania 
(el  fin  de  semana  se  confirmó  la  retirada  parcial  de  las 
tropas rusas que se encontraban desplegadas cerca de la 
frontera de esa nación).  
 
Las cotizaciones del West Texas Intermediate (WTI) finali‐
zaron  la  sesión  del  viernes  en  102.71  dólares  por  barril 
(dpb), lo que significó una caída semanal de 1.57 por cien‐
to;  por  su  parte,  el  precio  del  crudo  del Mar  del Norte 
(BRENT)  se  ubicó  en  109.41  dpb,  lo  que  implicó  un       
descenso de 1.02 por ciento respecto al nivel del viernes 
previo.  De  esa  forma,  el  precio  promedio  del  barril  de 
este crudo se situó 6.70 dpb por arriba del WTI estadouni‐
dense. 
  
Asimismo,  la  mezcla  mexicana  de  exportación  registró 
una pérdida  semanal de 1.16 por  ciento, al  finalizar  con 
un precio de 97.88 dpb. Con ello, el diferencial entre el 
precio observado el 30 de mayo y el valor considerado en 
la Ley de  Ingresos de  la Federación  (LIF) para el ejercicio 
fiscal  de  2014  (85.00  dpb)  se  ubicó  en  12.88  dpb.  Esta 
tendencia  hizo  que  el  precio  promedio  del mes  (97.58 
dpb) terminara 12.58 dpb por encima del previsto en LIF; 
en  tanto que el promedio para  lo que va del año  (94.13 
dpb) se colocó 9.13 dpb por arriba. Por ende, las perspec‐
tivas de recaudación de ingresos públicos por exportación 
de crudo continúan siendo positivas. 

Semanal  Acumulada 2014

España IBEX 2.27 8.89

Argentina Merval  3.56 43.06

Brasil  IBovespa ‐2.63 ‐0.52

Inglaterra FTSE 100 0.42 1.41

Japón Nikkei 225 1.18 ‐10.18

Francia CAC 40 0.59 5.21

Estados Unidos Dow Jones 0.67 0.85

México IPC ‐1.32 ‐3.19

Alemania DAX‐30 1.79 4.09

Fuente: Elaborado por el  CEFP con datos  de  Infosel  Financiero.

Índices Bursátiles al 30 de mayo de 2014

Variación porcentual 
País Índice
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Adicionalmente,  los  futuros de petróleo para entrega en 
agosto  de  2014  tuvieron  un  comportamiento  negativo, 
tras  las  expectativas  de  una  suficiente  oferta  por  el      
reporte  del  Departamento  de  Energía  estadounidense 
que  indicó  que  las  reservas  de  petróleo  de  los  Estados 
Unidos  subieron en 1.7 millones de barriles, para  termi‐
nar  en  393 millones  de  barriles  en  la  semana  que  con‐
cluyó el 23 de mayo.  

Tras ello, el viernes 30 de mayo los  futuros del WTI para 
entrega  en  agosto  de  2014  se  ubicaron  en  101.98  dpb, 
para  una  caída  de  1.16  por  ciento  respecto  al  precio    
observado al final de la semana anterior (103.18 dpb); en 
tanto que  los  futuros del BRENT  cerraron  la  jornada  en 
108.68 dpb, para un pérdida de 1.02 por ciento respecto 
al nivel del viernes 23 de mayo (109.80 dpb). 
 

Para mayor información consulte la página 

www.cefp.gob.mx 
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Precios Diarios del Petróleo de Referencia en los Mercados Internacionales del 
30 de mayo de 2013 al 30 de mayo de 2014

(dólares por barril)

BRENT WTI Mezcla Mexicana Observada Precio Fiscal de la Mezcla, Ley de Ingresos 2013 a 2014
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