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ECONOMIA NACIONAL

Banco de México (Banxico) dio a conocer la informacién de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Econom-
ia del Sector Privado de octubre de 2014, destacandose una estimacion de crecimiento econdémico de 2.30 por ciento para
2014 y de 3.72 por ciento para 2015. En el caso de la inflacidn, el sector privado pronostica una tasa de 4.02 para el cierre del
presente afio y de 3.51 por ciento para 2015 (mayor a lo anticipado en el mes anterior, 3.97 y 3.47%, respectivamente).

De acuerdo con los componentes del Sistema de Indicadores Ciclicos, dados a conocer por el Instituto Nacional de Estadistica
y Geografia (INEGI) en la semana de referencia, la economia se encuentra en recuperacidn y se anticipa una expansién en los
proximos meses; ya que, en septiembre, el indicador adelantado, cuya funcién es la de anticipar la posible trayectoria del
estado general de la actividad econdmica, se situd por cuarta ocasién consecutiva en fase expansiva.

Por otra parte, con datos para octubre de 2014, la Encuesta Mensual de Opinién Empresarial (EMOE) reveld que las expectati-
vas mejoraron en el sector de la construccion. Adicionalmente, los datos mostraron un movimiento mixto en los pedidos
manufactureros del sector, su desempefio mensual retrocedié pero en términos anuales avanzé.

En contraste, el indice de Confianza del Consumidor (ICC) continud positivo en su analisis mensual. INEGI indicé que el ICC
paso de un incremento de 2.38 por ciento en septiembre de 2014 a un crecimiento de 0.70 por ciento en octubre; su segunda
alza consecutiva.

Finalmente, el INEGI reporté una variacién anual del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) de 4.30 por ciento en
octubre de 2014, mayor al 3.36 por ciento del mismo mes de un afio atras.
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Crecimiento Econdmico de México:
+2.30% para 2014, previsto en oct. 2014
(+2.47%, estimado en sep. 2014).

Baja la expectativ. recimient noé-

Expectativas del Sector Privado a.Ja a expectativa de crecimiento econt

mico para 2014.

. . . Indicador Adelantado: 100.27 pts, +0.05
Economia mexicana se mantiene en recu-

Sistema de Indicadores Ciclicos ., . ., pts, sep. 2014 (100.22 pts, +0.07 pts,
peracidn con perspectivas de expansion. jun. 2014)

Ligero descenso en los pedidos manufactu- IPM: 51.9 pts, oct. 2014 (52.4 pts, sep.

Expectativas Empresariales reros. 2014).

Avanza la confianza de los consumidores Indice de Confianza del Consumidor:
Confianza del Consumidor +0.70% mensual, oct. 2014 (+2.38%

en el corto plazo. mensual, sep. 2014).

Inflacién General: +4.30% anual, oct.

Indice Nacional de Precios al Consumidor Continuda en ascenso la inflacién. 2014 (+3.36% anual, oct. 2013).
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ECONOMIA INTERNACIONAL

En Estados Unidos, se informé que el indice de Gerentes de Compras (PMI, por sus siglas en inglés) del sector manufacturero
mejoro en octubre de 2014, aumentd 2.4 puntos (pts). En particular, las nuevas ordenes de pedidos alcanzaron 65.8 pts, lo que
evidencid que continua la expansién en el sector. Por otro lado, las ventas de automdéviles continuaron avanzando, al reportar
un millén 273.1 mil unidades, para un crecimiento anual de 5.9 por ciento en octubre.

Respecto al mercado laboral, el porcentaje de la poblacién desempleada, con cifras desestacionalizadas, se situé en 5.8 por
ciento de la Poblacién Civil Laboral (CLF, por sus siglas en inglés) en octubre (5.9% en septiembre), para un decremento
mensual de 267 mil desocupados.

Por otra parte, del 3 al 7 de noviembre se tuvo un comportamiento heterogéneo en los mercados bursatiles internacionales al
transitar bajo un entorno de inestabilidad e incertidumbre financiera y econdmica, reflejado en los movimientos que registra-
ron los tipos de cambio y los precios de los hidrocarburos. Asi, en Wall Street, el Dow Jones terminé la semana con una ganan-
cia de 1.05 por ciento. En México, el indice de Precios y Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) finalizé con
una baja semanal de 0.92 por ciento y un incremento de 4.42 por ciento para lo que va del afio.

Finalmente, las cotizaciones del mercado petrolero reportaron una tendencia decreciente debido al exceso de oferta, tras las
mayores existencias de hidrocarburos en Estados Unidos que registraron un aumento por quinta semana consecutiva, y la deci-
sion de los paises miembros de la Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) de afectar sus precios y mantener su
cuota de produccién. De esta manera, la mezcla mexicana de exportacion registréo una caida semanal de 2.33 por ciento, al
cerrar la jornada del viernes 7 de noviembre con un precio de 75.19 ddlares por barril (dpb).

7

ESTADOS UNIDOS

10

10

2

Encuesta ISM

Industria Automotriz

Empleo

INFORME PRELIMINAR SOBRE LAS
PERSPECTIVAS ECONOMICAS
(OCDE)

MERCADOS BURSATILES
INTERNACIONALES

PRECIOS INTERNACIONALES DEL
PETROLEO

En ascenso principales indicadores del sector
manufacturero.

Las ventas de automaéviles permanecen positi-

vas pero crecen a menor ritmo.

Disminuye la tasa de desempleo.

Ajusta a la baja en la expectativa de crecimien-
to econdmico de México.

Resultados mixtos en los mercados afectados
por la incertidumbre econémica y financiera.

Retroceden las cotizaciones afectadas por el
exceso de oferta y la fragil demanda mundial
de petrdleo.

COYUNTURA ECONOMICA SEMANAL

PMI: 59.0 pts, oct. 2014 (56.6 pts, sep.
2014).

Ventas: +6.0% anual, oct. 2014 (+10.4%
anual, oct. 2013).

Tasa de Desempleo: 5.8%, oct. 2014
(5.9%, sep. 2014).

Crecimiento Econémico de México: +2.6%
para 2014 estimado en nov. 2014
(+3.36%, pronosticado en may. 2014).

IPC: -0.92% semanal, 7 de nov. 2014
(Dow Jones: +1.05% semanal, 7 de nov.
2014).

Mezcla Mexicana: -2.33 dpb, 75.19 dpb, 7
de nov. 2014 (76.98 dpb, 31 de oct.
2014).




ECONOMIA NACIONAL

Expectativas del Sector Privado

En la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas
en Economia del Sector Privado de octubre de 2014, se
estima que en 2014 el PIB tendra un incremento de 2.30
por ciento y en 2015 de 3.72 por ciento (2.47% y 3.83%,
respectivamente, proyectados un mes atras).

En lo que toca al mercado laboral, el sector privado consi-
dera que la generacion de empleos formales para el cierre
de 2014 sera de 617 mil trabajadores asegurados al IMSS,
25 mil empleos mas que en la encuesta pasada (592 mil
asegurados). Para 2015 se anticipa un registro anual de
691 mil plazas nuevas, lo que implicéd una ampliacién de
28 mil puestos de trabajo a lo advertido en el noveno mes
de 2014 (663 mil puestos).

Bajo este contexto, la tasa de desocupaciéon nacional
promedio para 2014 aumento a 4.86 por ciento, mayor en
0.07 puntos porcentuales (pp) a la prevision anterior.
Para 2015, el sector privado la situa en 4.60 por ciento,
dato superior en 0.03 pp al de septiembre.

Sobre la inflacién, la estimacion para el cierre de 2014 se
elevd a 4.02 por ciento, superior en 0.05 pp a la conside-
rada en la encuesta pasada. Esto implicé que la prevision
se alejara del objetivo inflacionario (3.0%) y se ubicara,
por primera vez, por arriba del limite superior del interva-
lo de variabilidad (2.0 — 4.0%). Para el cierre de 2015, se
espera un crecimiento en los precios de 3.51 por ciento,
mayor a lo anticipado en el mes anterior (3.47%).

El sector privado considera que los principales factores
que podrian limitar el ritmo de la actividad econdmica
durante los préximos meses, por orden de importancia,
son:

e Los problemas de inseguridad publica.

e Ladebilidad en el mercado interno.

e La politica fiscal que se esta instrumentando.

e Lainestabilidad financiera internacional.

e La debilidad del mercado externo y la economia
mundial.

Por otra parte, los especialistas entrevistados por el
Banxico ajustaron al alza su prevision sobre la actividad
productiva de Estados Unidos para 2014: anticipan un
incremento del PIB de 2.14 por ciento cuando un mes
atrds lo estimaban en 2.09 por ciento. Para 2015 esperan
una expansion de 3.04 por ciento (3.01% un mes atras).
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Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado,’ 2014-2015

) Encuesta de 2014
SHCP N
Concepto Septiembre  Octubre
2014
Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.7 2.47 2.30
Inflacién (var. % INPC) 3.9 3.97 4.02
Tipo de cambio® (pesos por délar, promedio) 13.1 13.08 13.33
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 3.0 2.97 2.95
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) --- 592 617
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) --—- 4.79 4.86
Cuenta Corriente (millones de délares) -24,805 -23,626 -23,603
Balance fiscal® (% del PIB) -3.5 -3.58 -3.46
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 2.09 2.14
2015

Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.7 3.83 3.72
Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.47 3.51
Tipo de cambio® (pesos por délar, promedio) 13.4° 12.94 8,17/
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 3.5 3.62 3.59
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 663 691
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) --- 4.57 4.60
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -27,660 -27,105 -27,224
Balance fiscal® (% del PIB) =5 -3.33 -3.30
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 3.01 3.04

1/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: octubre de
2014; Banxico.

2/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica para la Iniciativa de Ley de Ingresos y el
Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacién, Ejercicio Fiscal 2015 (CGPE-2015).

3/ Tipo de cambio cierre de periodo en la encuesta.

4/ Balance tradicional con inversién; en el caso de la Encuesta, es el déficit econémico como
porcentaje del PIB.

5/ Aprobado por el Congreso de la Union para la Ley de Ingresos de la Federacion de 2015.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y del Banxico.

Sistema de Indicadores Ciclicos

Los componentes del Sistema de Indicadores Ciclicos,
dados a conocer por el INEGI, revelaron que el indicador
coincidente (que refleja el estado general de la economia
mexicana) se situd, por sexta vez consecutiva, en fase de
recuperacion en agosto, al presentar un valor de 99.93
puntos y tener un aumento de 0.02 puntos con relacion al
mes anterior.

El desempefio del indicador coincidente fue consecuencia
de la marcha diferenciada de sus componentes: el nime-
ro de asegurados permanentes en el IMSS, los Ingresos
por suministros de bienes y servicios al por menor y la
actividad industrial se localizaron en fase de expansion. El
indicador de la tasa de desocupacién urbana se situd en
fase de recuperacién y, en contraste, el de las importacio-
nes totales y el de la actividad econdmica mensual se
encontraron en fase de recesion.

Por otra parte, el indicador adelantado, cuya funcion es la
de anticipar la posible trayectoria del estado general de la
economia, se situd por tercera vez en fase de expansion,
al tener un valor de 100.22 puntos en agosto y aumentar
0.07 puntos. Con informacién oportuna para septiembre,
dicho indicador hilé cuatro meses en fase de expansion al




presentar una cifra de 100.27 puntos y elevarse 0.05
puntos.

Sistema de Indicadores Ciclicos, 2008 - 2014/septiembre
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Nota: La tendencia de largo plazo del Indicador Coincidente y del Adelantado estd representada por la linea ubicada en 100
unidades. Las fechas sobre la grafica (por ejemplo May-81) representan el mes y el afio en que ocurrié el punto de giro en el
indicador adelantado: pico o valle. Los ntimeros entre paréntesis indican la cantidad de meses que determinado punto de giro del
Indicador Adelantado antecede al punto de giro del Indicador Coincidente. Dichos cifras pueden cambiar a lo largo del tiempo.

Las fases del ciclo del indicador son: expansién: el indicador aumenta y se sitda por arriba de las 100 unidades; desaceleracién: el
indicador disminuye y se ubica por arriba de las 100 unidades; recesién: el indicador se reduce y se establece por debajo de las 100
unidades; y recuperacién: el indicador crece y se coloca por debajo de las 100 unidades.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

La evolucién del indicador adelantado en septiembre
resulté del desempefio heterogéneo de sus componen-
tes: la tasa de interés interbancaria de equilibrio y el indi-
ce de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valo-
res en términos reales se colocaron en fase de expansion;
en tanto que la tendencia del empleo en las manufacturas
se encontré en fase de recuperacidn. Por su parte, el tipo
de cambio real y el indice Standard & Poor’s 500 (indice
bursatil de Estados Unidos) se situaron en fase de desace-
leracion. En contraste, las exportaciones no petroleras se
posicionaron en fase de recesion.

Para el décimo mes del presente afio, es de esperar que
esta tendencia positiva se mantenga dado que, con infor-
macion oportuna para octubre, el indicador de confianza
empresarial se situd, por séptima vez sucesiva, en fase de
recuperacion al presentar un valor de 99.92 puntos vy
aumentar 0.17 puntos. Asimismo, el indice de la confianza
del consumidor se ubico, por octava vez, en fase de recu-
peracién al registrar un valor de 99.70 puntos y crecer
0.09 puntos.

Expectativas Empresariales

En la EMOE correspondiente a octubre, el INEGI reporté
que respecto al mes anterior (en cifras desestacionaliza-
das), las expectativas de los empresarios del sector manu-
facturero mejoraron en los componentes de inversidn en
planta y equipo (1.61 puntos [pts]); personal ocupado
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(0.25 pts) y exportaciones (0.04 pts). En cambio disminu-
yeron las de produccion (-1.01 pts); utilizacion de planta y
equipo (-0.74 pts); y demanda nacional de productos
(-0.02 pts).

En comparacidon anual, las expectativas empresariales
sobre las exportaciones registraron un incremento de 1.3
pts; las de personal ocupado e inversion en planta y equi-
po aumentaron 1.1 pts, cada una.

En el sector de la construccién, destaca que la percepcion
de los empresarios sobre el valor de las obras ejecutadas
como contratista principal subidé 6.7 pts respecto a las
observadas en el décimo mes del afio anterior. En menor
medida crecieron las expectativas acerca del personal
ocupado (2.0 pts), el valor de obras ejecutadas como sub-
contratistas (1.2 pts) y sobre el total de contratos y sub-
contratos (0.5 pts).

Por su parte, las apreciaciones de los empresarios del
sector comercio, fueron favorables para los ingresos por
consignacioén y/o comisién (5.9 pst) y, de manera margi-
nal, para el personal ocupado (0.5 pts) y los inventarios
de mercancias (0.4 pts). Por el contrario, fueron desfavo-
rables en relacién a las compras netas (-4.0 pts) y ventas
netas (-3.2 pts).

En cifras originales y respecto a octubre del afio anterior,
el Indicador Agregado de Tendencia (IAT) tuvo el siguien-
te comportamiento:

e En el sector manufacturero se observé un aumento de
0.3 pts, al ubicarse en 54.5 pts.

e En el sector de la construccion subié 2.6 pts, para
colocarse en 55.1 pts.

e En el sector comercio practicamente quedd sin
cambio, registrando 57.7 pts.

Expectativas Empresariales
Indicador Agregado de Tendencia, 2013 - 2014/oct

(base 100)
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40.0 - =
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

El Indicador de Confianza Empresarial (ICE) del sector
manufacturero, segun cifras desestacionalizadas se ubicé




en 53.9 pts en octubre, 0.78 pts mas que en el mes ante-
rior. Este resultado se debid a la mayor confianza que
presentaron los empresarios con relacién al momento
adecuado para invertir, cuyo indicador subidé 1.70 pts; la
situacion econdmica presente y futura de la empresa que
subieron 1.09 y 0.71, respectivamente, y la situacion
econdémica presente del pais (0.48 pts); ya que, por el
contrario, la confianza en la situacion econdmica futura
del pais bajé 0.62 pts.

En comparacion anual, el ICE mejoré en los tres sectores
que se reportan: el manufacturero, la construccién y el
comercio al superar los niveles de octubre del afo ante-
rior, registrando 52.9, 55.7 y 54.1 pts, en ese orden.

Indicador de Confianza Empresarial por Sector,
octubre 2013 vs octubre 2014

(base 100)
55.7
56.0
54.1
52.9
54.0
52.
52.0 50.5 ' 511
50.0 e

Construccién Comercio
2013 m 2014

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Manufacturero

El Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM), en térmi-
nos desestacionalizados, descendié 0.50 pts en octubre
respecto al mes previo, al ubicarse en 51.9 pts. Por
componentes, destaca que Unicamente el de personal
ocupado aumenté 0.45 pts, el resto mostraron disminu-
ciones: pedidos, -1.0 pts; produccion -0.14 pts; inventa-
rios de insumos -0.77 pts y oportunidad de entrega de
insumos a proveedores -0.94 pts; siendo este ultimo el
gue se ubica por debajo de los 50 pts, con lo que suma 24
meses consecutivos en contraccion.

Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM),
septiembre - octubre, 2014
(puntos, cifras desestacionalizadas)
552505 539 537
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Hsep-14 Hoct-14

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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En su serie original, el IPM se ubicé en 52.7 pts en el déci-
mo mes del afio, 0.3 pts mas de lo que se reportd en igual
periodo de 2013. Por subsector, el mayor aumento del
IPM lo reporté la industria de productos metalicos,
maquinaria, equipo y muebles con 1.3 pts para ubicarse
en 51.9 pts (pasd de la zona de contraccion a la de expan-
sién); en tanto que la industria de transporte descendio
1.0 pts, colocandose en 54.5 pts.

IPM por Subsector de la Industria Manufactura, octubre 2013 vs octubre 2014
(puntos)

Textiles, prendas de vestr, cueroy piel, madera, papel y otras - | 5 5 °2°
Productos metalicos, maquinaria, equipo y muebles [N S0 o0
Equo e arpon: - 5, 5
Eq. de computacién, accesorios electronicos y aparatos eléctricos 55257

Minerales no metalicos y metalicas bésicas 0 525

Der. del petrdleo y del carbon, ind. quimica, del plastico y del hule [ EEEGG——_—— 551‘189
i 522
Alimentos, bebidas y tabaco _514

48 50 52 54 56

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

Confianza del Consumidor

Bajos cifras ajustadas por estacionalidad, el INEGI indicé
que el nivel del ICC continué avanzando al pasar de un
incremento de 2.38 por ciento en septiembre de 2014 a
un crecimiento de 0.70 por ciento en octubre; su segunda
alza consecutiva.

INEGI indicé que este resultado fue reflejo del movimien-
to heterogéneo de los indicadores parciales que lo inte-
gran. Asi, precisé que en el décimo mes el rubro que eval-
Ua la situacion econémica de los integrantes del hogar en
el momento actual, con relacidon a la que tenian hace
doce meses, tuvo un incremento mensual de 1.03 por
ciento.

El componente que mide la situacion econdémica que se
espera para los miembros del hogar dentro de doce
meses presentd una reduccion mensual de 0.16 por
ciento.

El indicador que capta la situacién econdémica del pais hoy
en dia, comparada con la que prevalecié hace doce
meses, fue inferior en 3.70 por ciento.

El componente que reporta la percepcion de los consumi-
dores sobre la situacién econdmica del pais dentro de
doce meses, respecto a la actual, mostré una baja
mensual de 0.78 por ciento.




Por ultimo, el que refleja las posibilidades en el momento
actual por parte de los integrantes del hogar, comparadas
con las de hace un afo, para comprar bienes durables,
tuvo un incremento mensual de 1.32 por ciento.

indice de Confianza del Consumidor, Serie Original y Desestacionalizada®
2012 - 2014/octubre
(variacién porcentual)

=== Original, var. % anual

212 4

-9.42

=== Desestacionalizada, var. % mensual

-11.45

216 4

220 J

1/ Debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Por otra parte, en octubre de 2014 y con cifras originales,
el ICC tuvo una disminucidn anual de 0.66 por ciento, su
décima tercera baja consecutiva. Derivado de que la evo-
lucion de sus componentes fue variada.

En el décimo mes de 2014, el indicador que hace referen-
cia a la situacion econdmica de los integrantes del hogar
en el momento actual frente a la que tenian hace doce
meses, presentd un crecimiento anual de 1.47 por ciento.

El componente que mide la situacidn econédmica que se
espera para los miembros del hogar dentro de doce
meses, respecto a la que registran en el momento actual,
mostré una reduccién anual de 1.52 por ciento.

El que hace mencidon de la situacién econdmica del pais
hoy en dia comparada con la que prevalecié hace doce
meses observé un crecimiento anual de 0.16 por ciento.

El componente que capta las expectativas sobre la condi-
cién econdmica del pais dentro de un afio respecto a la
situacion actual disminuyd 5.76 por ciento a tasa anual.

Por ultimo, el indicador que evalua las posibilidades en el
momento actual por parte de los integrantes del hogar,
comparadas con las de hace un afo, para efectuar com-
pras de bienes durables, tales como muebles, televisor,
lavadora y otros aparatos electrodomésticos, registré un
aumento anual de 3.12 por ciento.
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indice Nacional de Precios al Consumidor

De acuerdo con el INEGI, en octubre de 2014, el INPC
tuvo un incremento mensual de 0.55 por ciento, cifra
superior a la registrada en el mismo mes de 2013 (0.48%).

La variacion de los precios se explicd, substancialmente,
por el incremento en el costo de: los energéticos (la elec-
tricidad ante el término del subsidio en la tarifa eléctrica
de verano en 15 ciudades del pais, la gasolina de bajo
octanaje y el gas doméstico LP), que contribuyeron con
0.413 puntos porcentuales (pp) de la inflaciéon; los alimen-
tos procesados, que aportaron 0.042 pp; y otros servicios
(profesionales, turisticos en paquete y loncherias, fondas,
torterias y taquerias), que sumaron con 0.040 pp. El nivel
de la inflacion no fue mayor gracias a la caida en el precio
de los pecuarios (pollo y carne de cerdo), que descontd
0.004 pp.

En el décimo mes de 2014, los precios al consumidor
tuvieron una variaciéon anual de 4.30 por ciento, dato
mayor al observado en el mismo mes del afio pasado
(3.36%) y su sexta alza consecutiva; aunque fue menor a
su maximo reciente observado de 4.48 por ciento en ene-
ro de 2014.

La inflacidn se alejoé de su objetivo (3.0%) y se situd, por
cuarta vez sucesiva, por arriba del limite superior del
intervalo de variabilidad (2.0-4.0%) establecido por el
Banxico.

INPC General, Objetivo e Intervalo, 2011 - 2014/octubre
(variacién porcentual anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Por otro lado, los bienes y servicios que componen el indi-
ce subyacente, indicador que mide la tendencia de la
inflacién en el mediano plazo y refleja los resultados de la
politica monetaria, tuvieron un alza mensual de 0.17 por
ciento (inferior a la registrada un afio atras 0.19%) y una
variacién anual de 3.32 por ciento (mayor a la observada
en octubre de 2013 de 2.48%).




En tanto que la variacién mensual de la parte no subya-
cente fue de 1.79 por ciento, dato mayor al que se re-
gistrd un afio antes (1.41%), y el cambio anual de 7.51 por
ciento (superior al observado en octubre de 2013, 6.18%).

Asi, destaca que del 4.30 por ciento de la inflacion general
anual de octubre de 2014, 2.54 pp (59.17% de la inflacion
general) provinieron de la parte subyacente; en tanto que
1.75 pp (40.83%) de la no subyacente.

En lo que toca al indice de la canasta bdasica, éste pre-
sentd un alza mensual de 1.25 por ciento en octubre de
2014, mientras que en el mismo periodo de 2013 tuvo un
incremento de 1.14 por ciento. En términos anuales, su
tasa fue de 5.10 por ciento, mayor al 4.63 por ciento que
mostré un afio atras.

El valor de los alimentos, tanto agropecuarios como
procesados, registré un incremento mensual de 0.22 por
ciento, cuando en octubre de 2013 bajé 0.11 por ciento;
su variacion anual fue de 6.48 por ciento, por arriba de la
que tuvo un afio atrds (2.37%).

ECONOMIA INTERNACIONAL
ESTADOS UNIDOS

Encuesta ISM

La encuesta ISM de los Estados Unidos, reporté que PMI
del sector manufacturero aumenté 2.4 pts en octubre,
para alcanzar 59.0 pts; recuperando asi el nivel que obtu-
vo en agosto después del retroceso de septiembre (se
colocé en 56.6 pts).

El indice de nuevas érdenes registré 65.8 pts, un incre-
mento de 5.8 pts, evidenciando que contintda la expan-
sion en el sector. El indice de produccion crecié 0.2 pts
para colocarse en 64.8 pts y el indice de empleo mejord
en 0.9 pts para ubicarse en 55.5 pts.

Con relacion al comercio exterior del sector, las exporta-
ciones descendieron de 53.5 a 51.5 pts; mientras que las
importaciones subieron de 53.0 a 54.5 pts, lo que
demuestra un mayor consumo de insumos provenientes
del mercado externo que se explica tanto por la caida de
los precios como por el incremento de la demanda de
nuevas ordenes de pedido.

Por otra parte, se observa una debilidad en el indice de
precios del sector, se redujo en 6.0 pts influido por la
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reduccidn de los precios internacionales de los commodi-
ties en los mercados internacionales, en especial de los
minerales metalurgicos.

En general, las perspectivas de los empresarios del sector
son positivas pues se observan mejores condiciones en
los negocios, con un crecimiento de la demanda y volu-
menes de produccidn.

Indicadores ISM, septiembre - octubre/2014
(indice)

M Septiembre L1 Octubre
646 648

:U[”[L%ﬂ}

Nuevas Produccién Empleo Precios  Exportaciones Importaciones
érdenes de
45 pedidos

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Institute of Supply Management (ISM).

Industria Automotriz

Las ventas de automaviles nuevos en Estados Unidos cre-
cieron 6.0 por ciento en octubre para alcanzar un total de
1 millén 273.1 mil unidades.

Los resultados por ensambladora muestran que las mayo-
res ventas correspondieron a General Motors con 226 mil
819 unidades, pese a que sus ventas se mantuvieron
practicamente en el mismo nivel del afio anterior al
crecer sélo 0.2 por ciento. Sobresale la tasa de crecimien-
to en el comercio de coches de Fiat Chrysler que aumenté
21.4 por ciento anual con un nivel de ventas de 168 mil
536 automoviles. Asimismo, es de destacar que los autos
vendidos por Ford cayeron 2.1 por ciento en el periodo.

Ventas de Autos Ligeros en Estados Unidos,
2008 - 2014/octubre
(var % anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de WardsAuto InfoBank.




Las “tres grandes de Detroit” (Chrysler, Ford y General
Motors), junto con Tesla (fabricante de automoviles eléc-
tricos) concentraron el 45.6 por ciento de las ventas en
Estados Unidos. Las empresas asidticas descendieron en
0.6 puntos porcentuales lo que habian ganado en el mes
anterior, cediéndolos terreno a las armadoras europeas,
cuya participacion en el mercado estadounidense subio
de 9.2 2 9.8 por ciento.

Por otra parte, en comparacién anual, destaca la reduc-
cién en el ritmo de crecimiento de las ventas del grupo
norteamericano (las tres grandes y Tesla), las cuales
ascendieron a 580 mil 147 autos para un incremento de
4.9 por ciento frente al 13.9 por ciento de octubre de
2013.

Las ventas de los fabricantes asidticos crecieron en 7.8
por ciento, también por debajo de lo reportado en el
décimo mes de 2013 (8.6%); en tanto que las ventas de
las armadoras europeas subieron 3.9 por ciento, dina-
mizandose respecto a octubre pasado (3.5%).

Ventas de Autos Ligeros en Estados Unidos por Region de Origen
de las Armadoras, 2013 vs 2014
(var. % anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de WardsAuto Infobank.

A pesar del menor nimero de autos vendidos en compa-
racion con octubre de hace un afo, en términos acumula-
dos las ventas automotrices al décimo mes del afio suma-
ron un total de 13 millones 642.5 mil unidades, 5.4 por
ciento mas que en igual periodo de 2013, por lo que se
observa que la demanda se mantiene sdlida.

Ventas Acumuladas de Autos Ligeros
(unidades)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de WardsAuto Infobank.

8 COYUNTURA ECONOMICA SEMANAL

Las ventas de los principales fabricantes ofrecieron al
mercado sefiales positivas, lo que acompafiadas de un
aumento en la confianza del consumidor, advierten que la
industria comienza a adquirir una mayor fortaleza.

Empleo

Para octubre, el gobierno norteamericano dio a conocer
que el porcentaje de la poblaciéon desempleada, con cifras
desestacionalizadas, registré una reduccion de 0.1 puntos
porcentuales con relacidn al mes previo, al ubicarse en
5.8 por ciento de la CLF. Lo anterior equivale, en términos
absolutos, a 8 millones 995 mil desempleados, para un
decremento de 267 mil respecto a septiembre.

La razén que explica la mejora del mercado laboral se
encuentra en la generacién de empleo de 683 mil nuevas
plazas en octubre, superior al incremento de la CLF en
416 mil.

Cabe sefialar que la creacién neta de trabajo no agricola
se colocé en 214 mil plazas en el décimo mes, promedian-
do una generacion de empleo mensual de 229 mil en lo
que va de 2014, la cifra mas alta para este periodo desde
1999, cuando se situd en 259 mil nuevas plazas.

Si se toma en consideracion la tendencia lineal de la tasa
de desempleo,’ a partir de octubre de 2009 (punto de
inflexion de la serie de tiempo), de mantenerse dicho
ritmo de mejoria durante los proximos afos, la tasa regre-
saria a su nivel previo a la crisis (4.62% promedio en
2007) en poco menos de dos afios, en septiembre de
2016.

Tasa de Desempleo en Estados Unidos, 2007 - 2014/octubre
(porcentaje de la Poblacion Econémicamente Activa)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Bureau of Labor Statistics.

! Estimacién realizada por el CEFP a través del método de minimos

cuadrados generalizados, técnica estadistica de la econometria.




Por otra parte, el nimero de personas que llevan desem-
pleadas mas de veintisiete semanas disminuyé en 38 mil
respecto al mes anterior; de esta forma, promedia una
caida mensual de 96 mil desempleados en lo que va del
afio, para ubicarse en un total de 2 millones 916 mil o
32.4 por ciento del desempleo total.

Adicionalmente, la duracién promedio del desempleo
crecido en 1.2 semanas para situarse en 32.7 semanas,
equivalentes a estar desempleado durante siete meses
con 16 dias.

Para una comprensién mdas amplia de la situacion del
mercado laboral norteamericano, es importante conside-
rar dos indicadores adicionales al nimero de desocupa-
dos: el nivel de empleo en tiempo parcial por razones
econdmicas (personas que trabajan menos de 35 horas a
la semana) y la cantidad de trabajadores marginalmente
adjuntos (personas fuera de la fuerza laboral que desean
y estan disponibles para trabajar, pero no han buscado
trabajo en las 4 semanas anteriores a la encuesta).

Estos indicadores reportaron reducciones en el décimo
mes, de 76 mil trabajadores en tiempo parcial y de 34 mil
en marginalmente adjuntos; es decir, se tiene una dismi-
nucioén del agregado de los tres componentes de 377 mil,
lo que equivale a una caida mensual promedio en lo que
va del afio de 234 mil, la contraccion mas elevada de la
que se tenga registro para este periodo.

Informe Preliminar sobre las Perspectivas
Econémicas (OCDE)

En el Informe Preliminar sobre las Perspectivas Economi-
cas, la OCDE sefialé que el crecimiento global se fortale-
cera pero seguira siendo modesto frente a los estandares
anteriores.

Ademas, precisé que existen diferencias importantes
entre los paises: la recuperacion de Estados Unidos pare-
ce mas robusta, pero la Zona del Euro enfrenta un
creciente riesgo de estancamiento y la salida de Japdn de
la deflacién aun no estd asegurada. Por otra parte, si bien
el crecimiento en las economias emergentes seguird sien-
do fuerte, también revela contrastes importantes: el PIB
se desacelerard en China, repunta en India y se debilita en
Brasil y Rusia.

El organismo internacional advirti6 que la economia
mundial continda estancada con una baja velocidad, pero
se espera se acelere gradualmente si los paises imple-
mentan politicas de apoyo al crecimiento.
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En el Informe, se sefialaron los riesgos que podrian incidir
a la baja sobre las perspectivas de crecimiento, entre los
que destaca: debilidad de la demanda en el 4rea del euro,
que apunta a un periodo prolongado de estancamiento e
inflacion baja; endurecimiento de la politica monetaria de
Estados Unidos, lo que podria propiciar volatilidad en los
mercados financieros para las economias emergentes;
elevados niveles de deuda en algunas economias avanza-
das y emergentes, que podrian generar preocupaciones
en cuanto a la estabilidad financiera; y reduccion en el
crecimiento potencial que conlleve a una tendencia aun
mas débil para el crecimiento de lo que actualmente se
tiene anticipado.

Asi, la OCDE proyecta que el crecimiento del PIB mundial
alcanzara una tasa de 3.3 por ciento en 2014, acelerando-
se a 3.7 por ciento en 2015 y a 3.9 por ciento en 2016; sin
embargo, este dinamismo es modesto en comparacion al
periodo anterior a la crisis y se encuentra por debajo del
promedio de largo plazo.

Entre las principales economias avanzadas, la recupera-
cion en Estados Unidos permanecera robusta y se proyec-
ta un crecimiento de 2.2 por ciento en 2014 y alrededor
del 3.0 por ciento en 2015 y 2016. Por su parte, la activi-
dad econdmica en la Zona Euro se reanudara lentamente,
del 0.8 por ciento que se pronostica en 2014 a 1.1 por
ciento en 2015y a 1.7 por ciento en 2016.

En torno a las principales economias emergentes, el orga-
nismo espera resultados divergentes en los proximos
afos. En particular, China esta reajustando su economia
tratando de lograr una reduccion controlada a tasas de
crecimiento mas sostenidas, se espera que crezca alrede-
dor del 7.0 por ciento durante el periodo de 2015-2016,
ligeramente por debajo del 7.4 por ciento de 2014.

La expansion en la India se fortalecera al aumentar las
inversiones, de una tasa de 5.4 por ciento en 2014 a 6.4
por ciento en 2015 y 6.6 por ciento en 2016. El crecimien-
to en Brasil se ha deteriorado, se anticipa crezca 0.3 por
ciento en 2014, para recuperarse en 2015 al crecer 1.5
por ciento y en 2016 en 2.0 por ciento. La economia de
Rusia, afectada por los bajos precios del crudo y un débil
comercio, crecera 0.7 por ciento este afo, y se espera que
el ritmo de la actividad econémica caiga a cero en 2015
para luego recuperarse a 2.0 por ciento en 2016.

Por otra parte, de acuerdo con la OCDE, el crecimiento
econémico de México en 2014 serd de 2.6 por ciento,
cifra inferior a su estimaciéon de mayo (3.4%); asimismo,
para 2015 prevé que la economia nacional tenga un incre-




mento de 3.9 por ciento, dato menor al 4.1 por ciento
gue anticipaba anteriormente. Para 2016, dio a conocer
una proyeccion de crecimiento de 4.2 por ciento.

MERCADOS BURSATILES INTERNACIONALES

En la semana que termind el 7 de noviembre de 2014, los
mercados bursatiles se desenvolvieron en un escenario
de inestabilidad e incertidumbre financiera y econdmica,
reflejado en los movimientos que registraron los tipos de
cambio y los precios de los hidrocarburos.

De manera particular, el ascenso que registraron los
mercados bursatiles de los Estados Unidos estuvo asocia-
do a la fortaleza del délar, las cifras favorables de produc-
cién, exportacidon y ventas del sector automotriz y el dato
de empleo (en octubre se reportd la creacion de 214 mil
nuevos puestos de trabajo y una tasa de desempleo de
5.8%). Con ello, en Wall Street, el Dow Jones termind la
semana con una ganancia semanal de 1.05 por ciento, al
cerrar el viernes con un indice equivalente a las 17 mil
573.93 unidades.

Las bolsas europeas reportaron datos mixtos tras el
reporte de cifras econdmicas débiles en la Zona Euro, la
depreciaciéon de Euro y las declaraciones del presidente
del Banco Central Europeo, Mario Draghi, respecto a estar
preparados a impulsar nuevas medidas de expansion de
politica monetaria. En este sentido, el IBEX de Espaiia, el
CAC-40 de Francia y el DAX-30 de Alemania se contraje-
ron 3.35, 1.02 y 0.38 por ciento, respectivamente; por su
parte, el indice de FTSE 100 de Londres avanzd en la
semana a una tasa de 0.32 por ciento.

En México, el IPC de la BMV finalizo el viernes 7 de
noviembre en 44 mil 614.16 puntos, lo que implicéd una
perdida semanal de 0.92 por ciento y una ganancia
acumulada en el aiio de 4.42 por ciento.

indices Bursétiles al 07 de Noviembre de 2014
Variacién porcentual

Pais indice

Semanal Acumulada 2014
Espafia IBEX 335 @ 2.11
Argentina Merval 391 @ 96.41
Brasil IBovespa 365 @ 2.19
Inglaterra FTSE 100 032 269 @
Japén Nikkei 225 7.34 0.75
Francia CAC 40 .02 & 247 @
Estados Unidos Dow Jones 1.05 6.75
México IPC 092 ¥ 142
Alemania DAX-30 038 ¥ 217 @

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel Financiero.
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Adicionalmente, los mercados de Sudamérica de nuestra
muestra, concluyeron con balances negativos por datos
de menor actividad econdmica que se siguen reportando
en la region, la inestabilidad politica presente en diversos
paises y la volatilidad financiera internacional. En Brasil el
mercado accionario cayé en la semana 3.65 por ciento; en
tanto que el mercado bursatil de Argentina se contrajo
3.91 por ciento.

PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETROLEO

En la semana de analisis, las cotizaciones del mercado
petrolero reportaron una tendencia decreciente debido al
exceso de oferta, tras las mayores existencias de hidro-
carburos en Estados Unidos que registraron un aumento
por quinta semana consecutiva, y la decision de los paises
miembros de la Organizacion de Paises Exportadores de
Petrdleo (OPEP) de afectar sus precios y mantener su cuo-
ta de produccion.

Adicionalmente, la débil demanda y la fortaleza que ha
mostrado el ddélar en el mercado internacional de divisas
(divisa de referencia para el mercado petrolero), también
afectaron a la baja los precios de los hidrocarburos. Asi, el
precio del West Texas Intermediate (WTI) termind la
jornada del viernes 7 de noviembre en 78.65 (dpb), para
una caida semanal de 2.35 por ciento; en tanto que las
cotizaciones del crudo del Mar del Norte (BRENT) cayeron
hasta los 83.39 dpb, lo que implicé una disminucién de
2.88 por ciento respecto al nivel del viernes anterior. De
esta forma, el precio promedio del barril de este crudo se
ubicé 4.74 dpb por arriba del WTI estadounidense.

Asimismo, la mezcla mexicana de exportacién descendid
hasta los 75.19 dpb, una caida semanal de 2.33 por
ciento, lo que hizo que el precio del 7 de noviembre se
ubicara 9.81 ddlares por debajo del valor considerado en
la Ley de Ingresos de la Federacioén (LIF) para el ejercicio
fiscal de 2014 (85.00 dpb). Esta tendencia hizo que el
precio promedio del mes (74.89 dpb) se situara 10.11 dpb
por debajo del estimado en la LIF; en tanto que el prome-
dio para lo que va del afio (92.26 dpb) concluyd 7.26 dpb
por arriba.

Finalmente, los futuros de petréleo para entrega en ene-
ro de 2015 descendieron por séptima semana consecuti-
va debido a la alta volatilidad de los mercados que redujo
la demanda de activos de riesgo; ademas de la creciente
oferta y el menor consumo de petréleo por el lento creci-
miento de la economia mundial.




Con ello, el viernes 7 de noviembre, los futuros del WTI
para entrega en enero de 2015, se ubicaron en 78.60 dpb
para una reduccidon semanal de 2.26 por ciento respecto

dpb). Por su parte, el BRENT finalizo la jornada del viernes
en 83.97 dpb, para un descenso de 2.74 por ciento
respecto a las cotizaciones del 31 de octubre de 2014

al precio observado al final de la semana anterior (80.42 (86.34 dpb).
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Energia y Reuters.
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