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ECONOMIA NACIONAL

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) publicé el Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal
(ITAEE) para el segundo trimestre de 2014, el cual mostré un avance heterogéneo en la economia de los estados. Las cinco
entidades federativas que tuvieron los crecimientos anuales mas significativos en su actividad productiva fueron: Aguascalien-
tes (8.60%), Zacatecas (5.67%), Guanajuato (5.12%), Tabasco (4.79%) y Querétaro (4.61%).

Asimismo, se dieron a conocer los resultados de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras para el mes de agosto de
2014, destaca que el valor real de la produccién de la industria de la construccion sumé dos meses consecutivos en terreno
positivo, al incrementarse 1.4 por ciento anual. Con datos desestacionalizados y en términos mensuales, el valor de la indus-
tria aumentd 0.26 por ciento y las horas trabajadas en 2.62 por ciento; no obstante, el personal ocupado disminuy6 0.33 por
ciento.

Por otra parte, el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS), reporté que en septiembre el salario base de cotizacion prome-
dio se ubicé en 8 mil 447 pesos al mes, para un crecimiento nominal anual de 4.62 por ciento. De esa forma, dado que en el
noveno mes del afio se tuvo una inflacién anual de 4.22 por ciento, el salario real aumenté 0.39 por ciento (0.27% en septiem-
bre de 2013).

Finalmente, en el noveno mes de 2014, la cartera total de crédito de la banca comercial avanzod a una tasa real anual de 3.6
por ciento (6.1% en septiembre de un afio atras). Por su parte, la cartera de la banca de desarrollo mostré un mayor dinamis-
mo al registrar un crecimiento de 13.0 por ciento real anual.
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ECONOMIA INTERNACIONAL

En los Estados Unidos, de acuerdo con la agencia Estandar & Poor’s, el indice nacional de precios de la vivienda registré un
crecimiento de 5.1 por ciento en agosto de 2014, sumando nueve meses con una tendencia a la baja. Sin embargo, la venta de
casas nuevas, en cifras desestacionalizadas, ascendio a 467 mil en septiembre, esto es, 0.2 por ciento por arriba de la cifra revi-
sada de agosto (466 mil) y 17 por ciento mayor que la del noveno mes de 2013.

Adicionalmente, The Conference Board dio a conocer el indice de confianza del consumidor para octubre de 2014, el cual
repunto 5.5 puntos respecto a agosto pasado, al colocarse en 94.5 puntos. Sus componentes, los indices de la situacion presen-
te y de expectativas avanzaron 0.7 y 8.6 puntos, respectivamente. En linea con los resultados anteriores, la confianza del consu-
midor elaborado por la Universidad de Michigan y Thomson Reuters tuvo un aumento mensual de 2.7 por ciento, al alcanzar
86.9 puntos en el décimo mes (su mayor nivel en mas de siete afio).

En la semana que finalizé el 25 de octubre, con datos ajustados estacionalmente, las solicitudes iniciales del seguro de desem-
pleo se ubicaron en 287 mil, lo que representa un incremento de 3 mil respecto a lo observado la semana previa. El resultado
estuvo en linea con el promedio pronosticado por economistas encuestados por Bloomberg (el rango de estimaciones oscilé
entre 273 y 300 mil solicitudes).

En la Unidn Europea, la agencia de estadisticas Eurostat, informé que, en septiembre de 2014, la Tasa de Desempleo (TD) de-
sestacionalizada en la Zona Euro se ubicé por cuarto mes consecutivo en 11.5 por ciento de la Poblacién Econdmicamente Acti-
va. En términos absolutos, la desocupacion reporté un decremento mensual de 19 mil y una disminucién anual de 826 mil des-
ocupados. Destaca que la TD para los jovenes (menores de 25 afios) se colocé en 23.3 por ciento.

Por otra parte, en la semana que concluyé el 31 de octubre de 2014, la totalidad de los mercados bursatiles de nuestra muestra
registraron ganancias debido a la publicacién de datos econdmicos positivos en los Estados Unidos, en particular se reporté un
avance del PIB de 3.5 por ciento para el tercer trimestre de 2014; situacién que se complementd con una mayor demanda de
activos de riesgo, tras la menor volatilidad e inestabilidad financiera internacional. Asi, en Wall Street, el Dow Jones termind la
semana con un avance de 3.48 por ciento. En México, el indice de Precios y Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) finalizé con un aumento semanal de 3.12 por ciento y un incremento de 5.38 por ciento para lo que va del afio.

Finalmente, En la semana de analisis, las cotizaciones del mercado petrolero retrocedieron debido a diversos factores de
mercado, especulativos y geopoliticos; entre los que destacan los siguientes: i) expectativas de mayor oferta por el incremento
en las reservas y produccion de petréleo estadounidense; ii) aumento en la produccion y exportacidon de petréleo proveniente
de Libia, luego de que fueron devueltos al gobierno dos de sus puertos mas importantes de exportacion; v, iii) debilidad de la
demanda debido a que Europa y China, dos de los principales consumidores de petréleo, muestran sefiales de desaceleracion
economica. De esta manera, la mezcla mexicana de exportacién registré una caida semanal de 1.50 por ciento, al cerrar la
jornada del viernes 31 de octubre con un precio de 76.98 ddlares por barril (dpb).
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Case-Shiller: +5.1%, ago. 2014 (+10.2%,
Precios de vivienda crecen a menor ritmo, ago.2013).
pero aumenta la venta de vivienda. Ventas: 467 mil, sep. 2014 (399 mil, sep.
2013).

Mercado de la Vivienda

Conference Board: 94.5 pts, oct. 2014
(89.0 pts, sep. 2014).
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onfianza del Consumidor umenta la confianza de los consumidores Sentimiento de Michigan: 86.9 pts, oct.
2014 (84.6 pts, sep. 2014).
Empleo Aumentan ligeramente las solicitudes iniciales Solicitudes de Desempleo: 287 mil, 25 de

del seguro de desempleo. oct. 2014 (284 mil, 18 de oct. 2014).

Se mantiene la tasa de desempleo en la Uniéon Tasa de Desempleo Desestacionalizada:

MERCADO LABORAL DE EUROPA Europea. 11.5%, sep. 2014 (11.5%, ago. 2014).

Repuntan los mercados bursatiles en el mun- IPC: +3.12% semanal, 31 de oct. 2014
do impulsados por el desempefio econémico (Dow Jones: +3.48% semanal, 31 de oct.
de Estados Unidos. 2014).

MERCADOS BURSATILES
INTERNACIONALES

Caen los precios del petréleo por un mayor Mezcla Mexicana: -1.17 dpb, 76.98 dpb,
desequilibrio entre oferta y demanda mundial 31 de oct. 2014 (78.15 dpb, 24 de oct.
de crudo. 2014).
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PETROLEO
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ECONOMIA NACIONAL

Actividad Econdmica Estatal

De acuerdo con el INEGI, en el segundo trimestre de
2014, el ITAEE mostré una evolucion diferenciada de la
economia de los estados. Las cinco entidades federativas
que tuvieron los crecimientos anuales mas significativos
en el total de su actividad productiva fueron: Aguascalien-
tes (8.60%), Zacatecas (5.67%), Guanajuato (5.12%),
Tabasco (4.79%) y Querétaro (4.61%).

En contraste, las entidades donde la actividad productiva
se contrajo fueron: Campeche (-2.78%), Morelos (-1.61%),
Baja California Sur (-1.42%), Baja California (-1.34%) y San
Luis Potosi (-0.85%).

Actividad Econémica Estatal Total, Il trimestre de 2014
(variacién porcentual real anual)

Ags. 8.60

-4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9
1/ Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE).
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

En el segundo trimestre, los estados que mas contribuye-
ron a la tasa de crecimiento nacional de 1.56 por ciento,
fueron: Nuevo Ledn (con 0.23 puntos porcentuales [pp]),
Guanajuato (0.20 pp), Tabasco (0.15 pp), Jalisco (0.14 pp)
y Distrito Federal (0.14 pp).

Cabe recordar que, en general, la dindmica econdmica
nacional se vio afectada a la baja por el hecho de que en
2014 la Semana Santa tuvo lugar en abril, lo que implicé
un menor numero de dias laborales en el segundo trimes-
tre del presente afio respecto al mismo periodo de 2013.

El desempefio estatal por actividad productiva fue varia-
do. En las actividades primarias (agricultura, ganaderia,
aprovechamiento forestal, pesca y caza), Aguascalientes
registré un incremento de 15.32 por ciento en tanto que
Tamaulipas observé una reduccién de 20.06 por ciento.
Veintidés estados crecieron por arriba del promedio
nacional (2.57%), pero la entidad que mas aporté a la
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expansion de esta actividad fue Michoacan con 0.96 pp
(por el contrario, Veracruz contribuyd negativamente con
0.79 pp).

En el sector secundario o industrial (mineria; electricidad,
agua y suministro de gas por ductos al consumidor final;
construccién e industrias manufactureras), Aguascalien-
tes tuvo un alza de 16.78 por ciento, mientras que Baja
California Sur disminuyd 18.73 por ciento; dieciocho de
las entidades presentaron variaciones por arriba del des-
empefio nacional (0.97%). Los estados que mas contribu-
yeron a la dindmica del sector fueron: Guanajuato (0.42
pp), Tabasco (0.39 pp), Nuevo Ledn (0.27 pp), Coahuila
(0.27 pp) y Aguascalientes (0.24 pp).

La evolucién de los servicios (actividades terciarias) fue
mas homogénea; los estados con el mayor incremento
fueron: Baja California Sur (4.25%), Estado de México
(4.02%), Querétaro (3.70%), Hidalgo (3.16%) y Quintana
Roo (3.13%). Trece de las entidades federativas crecieron
por arriba del promedio nacional (1.84%), siendo las que
mas aportaron el Estado de México (0.39 pp), Distrito
Federal (0.29 pp), Nuevo Ledn (0.22 pp), Jalisco (0.12 pp)
y Veracruz (0.09 pp).

Industria de la Construccion

De acuerdo con la Encuesta Nacional de Empresas
Constructoras que elabora el INEGI, en agosto de 2014, el
valor de la produccién de la industria de la construccidn
aumento 0.29 por ciento; el personal ocupado descendid
0.33 por ciento y las horas trabajadas crecieron 2.62 por
ciento, todos respecto al mes previo.

Valor de Produccion y Personal Ocupado en Construccion,
2007/agosto - 2014 agosto

(var. % real anual)
10 -

s \
A A
foRa
, e, L [ Ay 4
Wy L e [
o et ' /
5 ! *J N :ll ,"“ n ,’. ! iq ’l’x‘.J
e e 3 W
['RY 1 Produccién g

210
- #@- Personal ocupado

.15 J

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

En términos reales, el valor de la producciéon se ubicé en
37 mil 379.5 millones de pesos, lo que significé un incre-
mento de 1.4 por ciento anual, el segundo ascenso conse-




cutivo después de hilar catorce meses con cifras negati-
vas.

Por subsector, los trabajos especializados para la
construccidon presentaron un crecimiento de 15 por
ciento respecto al mes de agosto del afio anterior;
mientras que la construccion de obras de ingenieria civil
crecio 1.5 por ciento y la edificacidon cayd 1.3 por ciento.
Por su parte, a tasa anual, el personal ocupado registré un
aumento de 1.2 por ciento y las remuneraciones de 0.1
por ciento. Por el contrario, las horas trabajadas descen-
dieron 2.9 por ciento a tasa anual.

Por tipo de obra y en comparaciéon anual, el valor de
produccion descendid en las obras de electricidad y
comunicaciones (-24.1%); agua, riego y saneamiento
(-13.9%) y petrdleo y petroquimica (-13.2%). En contraste,
aumento el valor de produccion de la edificacion (4.6%),
“otras construcciones” (6.5%) y obras de transporte
(11.7%).

En los primeros ocho meses del afo, el valor acumulado
de la produccion continud en cifras negativas al registrar
un decremento de 1.3 por ciento anual. En el mismo
periodo se tuvieron descensos en el personal ocupado
(-2.1%), las horas trabajadas (-3.3%) y las remuneraciones
medias reales (-0.5%).

Finalmente, del total del valor de la obra construida, el
sector publico mantuvo su participacion de 46.0 por
ciento y el restante 54.0 por ciento lo aporté el sector
privado.

Salarios

De acuerdo con el IMSS, en septiembre, el salario base de
cotizacion promedio se ubicd en 8 mil 447 pesos al mes
(nominales), para un crecimiento anual de 4.62 por ciento
0 373 pesos. Destaca que en agosto pasado se tuvo una
variacion anual de 4.63 por ciento, en tanto que en el
noveno mes de 2013 se registré una tasa de 3.67 por
ciento.

En septiembre de 2014, la inflacién anual fue de 4.22 por
ciento, un mes atras de 4.15 por ciento y afo antes de
3.39 por ciento; lo anterior se traduce en un crecimiento
del salario real, en términos reales, de 0.39 por ciento,
0.46 por ciento y 0.27 por ciento, respectivamente.

Cabe destacar que, en septiembre del presente afio, la

mayor tasa de crecimiento real anual del salario base de
cotizacidn, se debe a un incremento en la variacién anual
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del salario nominal superior al aumento reportado en
inflacion.

a

Salario Base de Cotizacién al IMSS,
2007 - 2014/septiembre
(porcentaje de variacién real anual)

Mar-11
157

A precios constantes de diciembre de 2010, el promedio
del salario base de cotizacién al IMSS en septiembre de
2014 es menor en 0.18 por ciento (13.6 pesos) al registra-
do en el mismo mes de 2008; ello implica, que todavia no
se logra superar las afectaciones causadas por la crisis
econdmica de 2008.

En el tercer trimestre de 2014, la tasa de crecimiento del
salario base de cotizacion en términos nominales se co-
locd en promedio en 4.66 por ciento y la inflacion se situd
en 4.15 por ciento. De esta manera, el incremento anual
promedio del salario en términos reales fue de 0.50 por
ciento, superior en 0.37 pp en comparacién al mismo
trimestre del afio previo (0.13%).

En el periodo de enero a septiembre de 2014, por activi-
dad econdmica, los sectores de transporte y comunicacio-
nes y construccién fueron los Unicos que presentaron
reducciones anuales en el salario real que otorgan, repor-
tando caidas de 0.51 y 0.03 por ciento, respectivamente.
En cambio, las industrias extractivas y de eléctrica y sumi-
nistro de agua potable, reportaron los mayores incremen-
tos anuales: 2.56 y 1.74 por ciento real, en ese orden.

En suma, en septiembre de 2014, se registrd el séptimo
mes consecutivo de desempefios favorables en la tasa de
crecimiento anual del salario real de los trabajadores
formales; sin embargo, el avance aun es a ritmos bajos al
promediar un incremento de 0.32 por ciento en lo que va
del afio.

Crédito
Durante septiembre de 2014, la cartera total de crédito

de la banca comercial avanzé a una tasa real anual de 3.6
por ciento, cifra menor al crecimiento registrado en el




noveno mes de 2013, cuando avanzé a una tasa de 6.1
por ciento anual.

El crédito vigente otorgado al sector privado por la banca
comercial ascendio a 2 billones 598 mil 226.0 millones de
pesos en septiembre, para un crecimiento de 2.9 por
ciento real respecto al mismo mes de 2013.

Crédito de la Banca Comercial
2013/septiembre - 2014/septiembre

20 (variacién real anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico e INEGI.

El menor crecimiento del crédito, estuvo vinculado a la
reduccién que tuvo el canalizado al consumo de bienes
duraderos (-2.5%), la industria manufacturera (-3.7%), la
vivienda de interés social (-4.5%), la construccion (-8.7%),
las actividades de silvicultura (-32.1%), y la caza y pesca
(-55.0%).

Los resultados del crédito otorgado por la banca comer-
cial a septiembre, sefialan que el sector servicios sigue
siendo el mas dindmico, avanzd a una tasa de crecimiento
real anual de 12.0 por ciento al registrar un saldo crediti-
cio de 719 mil 358.7 millones de pesos.

El crédito al sector agropecuario crecié 0.3 por ciento al
otorgarse 53 mil 305.8 millones de pesos al 30 de
septiembre de 2014. Este incremento se debié a que los
préstamos realizados a la actividad agricola y ganadera,
gue aumentaron 7.8 y 4.5 por ciento real anual, mas que
compensaron las caidas en otras areas.

El crédito al sector industrial caydé 6.0 por ciento real, al
registrar un saldo de 591 mil 707.4 millones de pesos, de
los cuales el 98.49 por ciento se destind al sector de la
construccion y la actividad manufacturera (estas activida-
des se contrajeron a una tasa anual de 3.7 y 8.7% real,
respectivamente).

El crédito a la vivienda aumentd a una tasa real anual de

3.3 por ciento derivado de la mayor demanda de financia-
miento para casas de interés medio y residencial que
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aumento 4.9 por ciento, ya que el crédito para las casas
de interés social se contrajo 4.5 por ciento.

Por su parte, el crédito al consumo se desacelerd al avan-
zar 2.3 por ciento real (10.4% en septiembre de 2013).
Este resultado estuvo determinado por el incremento de
los créditos de ndmina y personales, que aumentaron
10.8 y 7.6 por ciento, respectivamente.

Por otra lado, en septiembre, el crédito total de la banca
de desarrollo mostré un mayor dinamismo respecto al de
la banca multiple al registrar un crecimiento de 13.0 por
ciento real anual.

Este incremento estuvo respaldado por el aumento de la
cartera crediticia al sector agropecuario, silvicola y
pesquero (60.6%); el sector servicios (49.0%), debido al
dinamismo que mostraron los préstamos concedidos al
trasporte, comercio, restaurantes y hoteles, alquiler de
inmuebles y servicios comunales socialesy personales,
principalmente; el consumo (21.1%) y la actividad indus-
trial (15.1%), primordialmente para financiar a la industria
de la construccion y las manufacturas (15.9 y 11.6%, en
ese orden).

Por su parte, el crédito a la vivienda avanzé sélo 0.1 por
ciento real anual debido a que las asignaciones para
adquisicién de casas de interés medio residencial cayeron
1.7 ciento.

Adicionalmente, la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV), indicé que la tasa de deterioro ajustada
de la cartera de crédito total de la banca comercial tuvo
una morosidad de 5.37 por ciento en septiembre.
Sobresale el crédito al consumo con una morosidad ajus-
tada de 13.97 por ciento, asociado a los indices que
mostraron las tarjetas de crédito y los créditos persona-
les.

La banca de desarrollo reporté un indice de morosidad de
1.16 por ciento a agosto de 2014, destacandose el indice
para las tarjetas de crédito con 6.29 por ciento.

Derivado de los resultados obtenidos, se concluye que la
recuperacidon del crédito se mantiene lenta en los secto-
res productivos como el industrial y el agropecuario; sin
embargo, el crédito al sector servicios sigue siendo el mds
dindmico.




Tasa de Deterioro Ajustada de la Banca Comercial (TDA)1

Concepto sep-12  sep-13  sep-14
Cartera total 3.96 5.12 5.37
Cartera total de créditos comerciales 1.94 3.03 3.04
Cartera de empresas 2.84 4.53 4.59
Cartera de entidades financieras 0.03 0.08 0.05
Cartera de entidades gubernamentales 0.13 0.05 0.02
Cartera total de consumo 10.83 12.95 13.97
Tarjeta de crédito 14.64 15.34 16.50
Personales 13.78 14.66 17.78
Noémina 7.17 11.26 11.05
ABCD 4.70 7.92 8.04
Automotriz 3.67 4.23 4.80
Adquisicion de bienes muebles 26.88 52.94 37.79
Operaciones de arrendamiento capitalize 15.34 22.63 41.29
Otros créditos de consumo 7.25 10.89 11.77
Cartera total de vivienda 5.24 5.22 5.29

Y Cartera vencida promedio de doce meses del segmento agregada con las
quitas y castigos de doce meses / Cartera total promedio de doce meses
del segmento agregada con las quitas ycastigos de doce meses.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de CNBV.

ECONOMIA INTERNACIONAL
ESTADOS UNIDOS

Mercado de la Vivienda

De acuerdo con la agencia Standard & Poor’s, el indice
nacional de precios de la vivienda (S&P/Case-Shiller)
registré en agosto un incremento de 5.1 por ciento anual,
menor en 0.5 pp a la tasa del mes previo (5.6%). Este
resultado continda con la tendencia de desaceleracion en
los precios, sumando ya nueve meses consecutivos
(desde diciembre de 2013).

El indice que se compone por los precios registrados en
las diez ciudades principales de Estados Unidos creci6 5.5
por ciento respecto al afio anterior, y el conformado para
veinte ciudades aumentd 5.6%, ambos con tendencia a la
baja con relacién al 6.7% que reportaron en julio.

En cifras desestacionalizadas, los indices, tanto nacional
como los compuestos, aumentaron sélo 0.2 por ciento
respecto al mes previo. De acuerdo con los analistas de
S&P, el llamado “Cinturdn del Sol”, conformado por las
ciudades californianas de Los Angeles, San Francisco y San
Diego, reportaron su peor retroceso desde 2012.
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indice de Precios de la Vivienda (Case-Shiller),
2000 - 2014/agosto
(variacién porcentual anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Standard & Poor's.

Sin embargo, la venta de casas nuevas, en cifras desesta-
cionalizadas, ascendié a 467 mil en septiembre, esto es,
0.2 por ciento por arriba de la cifra revisada de agosto
(466 mil) y 17 por ciento mayor que la del noveno mes de
2013. El precio promedio de venta se ubicé en 313 mil
200 délares, mientras que el precio de venta al cierre de
septiembre fue de 207 mil ddlares.

Venta de Casas Nuevas,
2004/septiembre - 2014/ septiembre
(unidades)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Census Bureau.

Los menores precios de las casas permiten explicar el
mejor desempefio de otros indicadores de vivienda como
son los permisos de construccion y la venta de vivienda
nueva, aunque la confianza de los constructores es aun
débil. En el caso de que el mercado laboral continte en
ascenso, las tasas de interés se mantengan bajas y los
aumentos en los precios de la vivienda sean lentos, se
podra observar una mejora del mercado inmobiliario en
el corto plazo.

Confianza del Consumidor

El indice de confianza del consumidor elaborado por The
Conference Board repuntd 5.5 puntos en octubre al regis-
trar 94.5 puntos, después de una caida observada en
septiembre cuando se ubicé en 89.0 puntos.




El indice sobre la situacion presente mejord al pasar de
93.0 a 93.7 puntos de septiembre a octubre, y el de
expectativas lo hizo de manera mas amplia, transité de
86.4 a 95.0 puntos, en el mismo periodo.

Por su parte, la Universidad de Michigan en asociacién
con Thompson Reuters dieron a conocer el indice que
elaboran de confianza del consumidor, el cual alcanzé su
mayor nivel en mas de siete afios al ubicarse en 86.9
puntos en octubre. Ello significd un incremento de 2.7 por
ciento respecto septiembre pasado y de 18.7 por ciento
con relacién al mismo mes de 2013.

El indice de las expectativas del consumidor subié de 75.4
puntos en el noveno mes del afio a 79.6 puntos en el déci-
mo.

Sentimiento del Cor idor,
2000 - 2014/octubre
feb.-00 (indice)
1113
110 ene.-04
03.8

120

100

oct.-14

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Thomson Reuters-Universidad de Michigan.

En octubre, las apreciaciones de los encuestados fueron
mas favorables en relaciéon al mercado laboral y a las
condiciones de negocios que reflejan un mejor panorama
de la situacion presente. Las consultoras coincidieron en
qgue el aumento en la confianza se debe al creciente opti-
mismo que tienen los consumidores sobre la economia y
a las mejores expectativas sobre los ingresos personales.
Esto es una buena seiial para los minoristas, ya que se
avecina el periodo vacacional por el Dia de Gracias y la
temporada navideiia.

Empleo

En la semana que concluyé el 25 de octubre, con datos
ajustados estacionalmente, la cifra adelantada de solicitu-
des iniciales del seguro de desempleo se ubicé en 287 mil,
lo anterior representa un incremento de 3 mil respecto a
lo observado la semana previa, 284 mil solicitudes (cifra
revisada hacia arriba en un mil peticiones).
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El monto de solicitudes registrado estuvo en linea con el
promedio pronosticado por los economistas encuestados
por Bloomberg, el rango de estimaciones oscild entre 273
mil y 300 mil.

El promedio moévil de cuatro semanas es una medida
menos volatil que las cifras semanales, y es considerado
un mejor indicador de la evolucién de las solicitudes; éste
se situd en 281 mil, siendo menor en 250 respecto a la
cifra de la semana anterior (revisado al alza en 250, para
ubicarse en 281 mil 250). Este promedio es el mas bajo
desde mayo de 2000, cuando reportd 279 mil 250 solicitu-
des.

Adicionalmente, para la semana que termind el 18 de
octubre, la tasa de desempleo de los asegurados se co-
locd en 1.8 por ciento, manteniéndose sin cambio en
comparacién con la tasa de la semana anterior. Asi, el
numero adelantado del total de los desempleados asegu-
rados que estan recibiendo beneficios fue de 2 millones
384 mil, reportando un aumento de 29 mil con relacién al
nivel de la semana previa (revisado hacia arriba en 4 mil,
al registrar 2 millones 355 mil asegurados).

El promedio mévil de 4 semanas fue de 2 millones 377 mil
500 desempleados asegurados, menor en 4 mil 500
respecto a la cifra de la semana que finalizé el 11 de octu-
bre (revisada hacia arriba en un mil, para colocarse en 2
millones 382 mil).

Por otra parte, algunos estados mantienen programas de
beneficios al desempleo adicionales para aquellos que
agotan las prestaciones federales, de esta manera los
gobiernos estatales otorgan los llamados State Additional
Benefits. En este caso, con cifras originales, al 11 de octu-
bre, dltima informacién disponible, el nimero de benefi-
ciados ascendio a 5 mil 343, mayor al monto reportado un
afio atrds cuando totalizaron 3 mil 394 personas.

En suma, en décimo mes de 2014, se presentd la menor
cantidad de solicitudes del seguro de desempleo para los
ultimos catorce afios, como resultado de una demanda
sostenida de bienes y servicios que llevo a las empresas a
retener a los trabajadores.

MERCADO LABORAL DE EUROPA

La agencia de informacion estadistica Eurostat, de la
Unién Europea, dio a conocer que, con cifras adelantadas
de septiembre de 2014, la TD desestacionalizada en la
Euro Zona (18 paises) se ubicé en 11.5 por ciento de la
Poblaciéon Econdmicamente Activa, el menor porcentaje




desde agosto de 2012 cuando se colocé en 11.4 por
ciento. Lo anterior equivale a 18 millones 347 mil perso-
nas sin empleo en el noveno mes del afio.

La tasa de desempleo se mantuvo estable en compara-
cién con agosto pasado y se redujo en 0.5 pp con relacion
al noveno mes de 2013. De esta manera, la desocupacién
reporté un decremento mensual de 19 mil y, en términos
anuales, de 826 mil desocupados.

Tasa de Desempleo en la Zona Euro,
2006 - 2014/septiembre
(porcentaje de la Poblacién Econémicamente Activa)

Feb-13  Sept-13
12.0% 12.0%

En el mes de estudio, los paises que presentaron la mayor
TD fueron Grecia (26.4% en julio de 2014, ultima cifra
disponible) y Espafia (24.0%); mientras que con menor
desempleo se encontraron Alemania (5.0%) y Austria
(5.1%).

Adicionalmente, el pais que registré el mayor incremento
en la tasa de desocupacién con respecto al mismo mes
del afio previo fue Francia, con un aumento de 0.2 pp. En
contraste, los paises que reportaron la mayor reduccién
en la tasa de desempleo fueron: Portugal y Espaiia (-2.1
pp para cada uno).

El desempleo en los jovenes (menores de 25 afios) ascen-
di6 a 3 millones 340 mil, esto es, una TD de 23.3 por
ciento; en relacién a septiembre de 2013 cayé 0.7 pp y se
mantuvo estable respecto al mes anterior.

Evidenciando la grave situaciéon social que viven algunos
paises europeos, en Espafia el porcentaje de desocupa-
cién en los jovenes alcanzé 53.7 por ciento y en Grecia,
50.7 por ciento (en julio).

Cabe destacar que a pesar de que las condiciones labora-
les en Europa han iniciado una recuperacién paulatina del
empleo desde septiembre de 2013, cuando se alcanzé
una tasa de desocupacién de 12.0 por ciento (maximo
histérico desde 1993, la primera cifra disponible para la
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zona del euro), la TD aln se encuentra muy por arriba de
los niveles previos a la crisis de 2008; en 2007 la TD se
situd en 7.5 por ciento en promedio.

MERCADOS BURSATILES INTERNACIONALES

En la semana que concluyd el 31 de octubre de 2014, la
totalidad de los mercados bursatiles de nuestra muestra
registraron ganancias debido a la publicaciéon de datos
econdmicos positivos en los Estados Unidos, en particular
se reportd un avance del PIB de 3.5 por ciento para el
tercer trimestre de 2014; situacién que se complementd
con una mayor demanda de activos de riesgo, tras la
menor volatilidad e inestabilidad financiera internacional.

De manera particular, el ascenso que tuvieron los merca-
dos bursétiles de los Estados Unidos se derivé de la me-
joria en la confianza del consumidor, la actividad manu-
facturera estadounidense y el anuncio del término del
programa de compra de activos por parte de la Reserva
Federal de los Estados Unidos. Asi, en Wall Street, el Dow
Jones concluyd la semana con una ganancia semanal de
3.48 por ciento, al cerrar el viernes con un indice equiva-
lente a las 17 mil 390.52 unidades.

Por otra parte, en el mercado europeo se mantienen
débiles los principales fundamentales de la eurozona, por
lo que el avance que tuvieron en la semana de analisis se
centré en el entorno favorable que mostraron los secto-
res de alimentos y bebidas; ademds de los alquileres
industriales y la industria de la salud. Derivado de lo ante-
rior, el DAX-30 de Alemania, el CAC-40 de Francia, el FTSE
100 de Londres y el IBEX de Espafia tuvieron una ganancia
semanal de 3.77, 2.52, 2.47 y 1.34 por ciento, respectiva-
mente.

Asimismo, las acciones de la BMV se vieron favorecidas
por el desempefio de los mercados estadounidenses y por
los reportes financieros positivos que registraron las
firmas listadas en México en el tercer trimestre de 2014.
El IPC concluyd la semana en 45 mil 027.52 unidades, lo
que significd una ganancia semanal de 3.12 por ciento y
un incremento de 5.38 por ciento para lo que va del afio.

Finalmente, los mercados de Sudamérica de nuestra
muestra, concluyeron con balances positivos tras la
menor inestabilidad politica y financiera de la region; asi
como por el incremento de la tasa de interés de referen-
cia de Brasil. El IBovespa avanzé en la semana 5.17 por
ciento; en tanto que el mercado bursatil de Argentina
registré una ganancia semanal de 4.39 por ciento.




indices Bursatiles al 31 de octubre de 2014
Variacion porcentual

Pais indice

Semanal Acumulada 2014
Espafia IBEX 1.34 5.66
Argentina Merval 4.39 104.40
Brasil |Bovespa 5.17 6.06
Inglaterra FTSE 100 2.47 300 @
Japén Nikkei 225 5.22 -6.14 v‘
Francia CAC 40 2.52 146 @
Estados Unidos Dow Jones 3.48 5.64
México IPC 3.12 5.38
Alemania DAX-30 3.77 -1.30 @&

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel Financiero.

PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETROLEO

En la semana de analisis, las cotizaciones del mercado
petrolero retrocedieron debido a diversos factores de
mercado, especulativos y geopoliticos; entre los que
destacan los siguientes:

i) expectativas de mayor oferta por el incremento en las
reservas y produccion de petroleo estadounidense;

ii) aumento en la produccidén y exportacién de petrdleo
proveniente de Libia, luego de que fueron devueltos al
gobierno dos de sus puertos mas importantes de exporta-
cién;y,

iii) debilidad de la demanda debido a que Europa y China,
dos de los principales consumidores de petréleo,
muestran sefiales de desaceleracién econdmica.

Derivado de lo anterior, el precio del West Texas Interme-
diate (WTI) termind la jornada del viernes 31 de octubre

en 80.54 délares por barril (dpb), para una pérdida sema-
nal de 0.58 por ciento; por su parte, las cotizaciones del
crudo del Mar del Norte (BRENT) descendiendo a los
85.86 dpb, lo que significd un decremento de 0.31 por
ciento respecto al nivel del 24 de octubre. De esa manera,
el precio promedio del barril de este crudo se ubicé 5.32
dpb por arriba del WTI estadounidense.

Por su parte, la mezcla mexicana de exportacién reportd
una caida semanal de 1.50 por ciento, al finalizar la sema-
na en 76.98 dpb, por lo que se ubicé 8.02 ddlares por
debajo del valor considerado en la Ley de Ingresos de la
Federacion (LIF) para el ejercicio fiscal de 2014 (85.00
dpb). Esta tendencia hizo que el precio promedio del mes
(79.63 dpb) fuese 5.37 dpb inferior al de la LIF; en tanto
que el promedio para lo que va del afio (92.97 dpb) fina-
lizd 7.67 dpb por arriba.

Adicionalmente, los futuros de petrdleo para entrega en
enero de 2015, registraron un comportamiento negativo
tras la creciente oferta y reducida demanda mundial de
hidrocarburos. Asi, el viernes 31 de octubre los futuros
del WTI, se ubicaron en 80.42 dpb para una reduccion de
0.47 por ciento respecto al precio observado al final de la
semana anterior (80.80 dpb); en tanto que los del BRENT
finalizaron la jornada del viernes en 86.34 dpb, para un
descenso de 0.18 por ciento respecto a su nivel del 24 de
octubre (86.50 dpb).

Precios Diarios del Petrdleo de Referencia en los Mercados Internacionales,
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