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BOLETIN: ACTIVIDAD ECONOMICA— IGAE Noviembre 2014

Indicador Global de la Actividad Econédmica
(IGAE) con tendencia positiva
para el cierre del 2014

1. Introduccidn

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI)
calcula el IGAE con la finalidad de conocer y dar segui-
miento a la evolucién de la actividad productiva nacional
y mostrar su tendencia o direccién en el corto plazo. El
IGAE puede considerarse como una medicion mensual
aproximada del Producto Interno Bruto (PIB) debido a
que incorpora informacidn preliminar al no incluir la tota-
lidad de las actividades que integran el PIB.

El presente boletin muestra la evolucién del IGAE a
noviembre asi como el resultado de sus componentes
esenciales; ademas de las principales variables econdmi-
cas que le dieron sustento; incluyendo una perspectiva de
su posible tendencia para el cierre del afio; y, concluir con
algunas consideraciones finales.

2. Evolucion de la Actividad Econdmica

Durante noviembre de 2014 el IGAE se expandié a un
ritmo anual de 2.04 por ciento, cifra mayor a la que se
registré en 2013 (0.32%); asi, sumo diecisiete meses de
alzas consecutivas, por lo que mantiene una tendencia
ascendente pero moderada.
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Dicho avance fue producto de la evolucién positiva de sus

componentes:

o Actividades primarias (agropecuarias) se elevaron 0.68
por ciento en el penultimo mes de 2014 cuando un afio
atrds habian caido 5.16 por ciento.

e Actividades secundarias (industrial) avanzaron 1.76
por ciento (-0.93% en noviembre de 2013).

o Actividades terciarias (servicios) se incrementaron 2.28
por ciento, mientras que en el onceavo mes de 2013
habian aumentado 1.40 por ciento.

IGAE y Componentes, 2012 - 2014/noviembre
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No obstante, bajo cifras ajustadas por estacionalidad, la
actividad productiva crecid menos al presentar una adi-
cion mensual de 0.49 por ciento en noviembre de 2014
mientras que un mes atras se habia ampliados 0.73 por
ciento; sin embargo, fue su tercera alza consecutiva.

3. Principales fuentes de crecimiento

La actividad productiva observada en el penultimo mes
del afio pasado se vio impulsada, en parte, por la evolu-
cion de la demanda interna, la cual se reflejé en:

e Los ingresos de las empresas comerciales al por me-
nor, lo cuales continuaron prosperando; en noviembre
de 2014 registraron un incremento de 1.17 por ciento
(1.92% un afio atras). Mientras que en términos ajusta-
dos por estacionalidad, éstos repuntaron al pasar de
una caida de 0.11 por ciento en octubre a un alza de
0.76 por ciento en noviembre.

e Empero, las ventas de los establecimientos afiliados a
la Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y
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Departamentales (sin incluir nuevas tiendas) permane-
cieron en terreno negativo dado que, en noviembre de
2014, bajaron 1.60 por ciento, mientras que un afo
atras sélo habian disminuido 0.21 por ciento.

Ingresos de las Empresas Comercialesal por Menor, 2013 - 2014/noviembre
(variacién porcentual real anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

e Pese a ello, el gasto realizado por los hogares del pais
en bienes y servicios de consumo, tanto de origen
nacional como importado, presentdé doce meses de
alzas consecutivas; ademas, repunté al pasar de una
caida de 0.50% en noviembre de 2013 a un crecimiento
de 2.34% en el mismo mes de 2014; es de comentar
que en ese mes tuvo lugar el programa "Buen Fin" que
tiene como finalidad incentivar el consumo.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior
2012-2014/noviembre
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Fuente: Elaborado por el CEFP condatos del INEGI.

e La inversion fija bruta continud fortaleciéndose y, en el
penultimo mes del afio pasado, se amplié 4.75 por cien-
to, su séptima crecida consecutiva; dicha cifra contrasté
con la reduccién que registré en el mismo mes de 2013
(-4.35%).

e Durante noviembre de 2014, la confianza del consumi-
dor mejoré al elevarse 4.75 por ciento después de que
en noviembre de 2013 habia disminuido 5.83 por cien-
to. Mientras que en el penultimo mes de 2014 y bajo
cifras ajustadas por estacionalidad, la confianza se
agrandd 3.20 por ciento. Para el cierre de 2014 y princi-
pios de 2015, destaca que la confianza del consumidor
se mantuvo en terreno positivo al tener un crecimiento
anual de 4.34 y 7.83 por ciento, respectivamente.
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e La generacidon de empleos formales continué aumen-
tando; en noviembre de 2014, el nivel de asegurados
permanentes y eventuales urbanos al Instituto Mexica-
no del Seguro Social (IMSS) tuvo un incremento de 4.11
por ciento y para diciembre se elevd 4.26 por ciento.

indice de Confianza del Consumidor, Serie Original y Desestacionalizada®
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2 - (variacion porcentual)
16 -
~
wn
R 3 3
N o “m ng N
8 e Reipgx LS
I B <o
4
0
-1.01
-4
-8
0% : am
o T
: a
212 - ioi o na ‘ 1R
12 W Original, var. % anual S Y
- <
-16 |  =—Desestacionalizada, var. % mensual -
e
-20 - 2
aNNaNNNaNNNNNNmmOmNmmonnnNStIIsSISSIStT S0
T T T A P AT AT A AT TSNS
JO g5 2c5008 300085 E3c500830d08553cs5088304d
© 53 0 3= © 9 = 032 ©QmS S 032
SEERE 2T PY 0T e g2 PY 02T ELER g 2=PL02T§

1/ Debido al método de estimacién, al incorporarse
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Por el lado externo, las ventas al exterior de mercancias
en dodlares nominales presentaron una adicién anual de
2.05 por ciento en noviembre de 2014 (0.67% en el
mismo periodo de 2013); de las cuales destaca que las
manufactureras tuvieron un aumento de 4.01 por ciento
(3.17% un afio atrds); ademas, para diciembre de 2014,
estas continuaron fortaleciéndose al ascender 6.39 y
15.84 por ciento, respectivamente. Cabe destacar que
dicha actividad exportadora se ha visto influida por el
repunte econémico de Estados Unidos, a lo cual se le pue-
de agregar la depreciacién anual del tipo de cambio del
peso frente al ddlar.

4. Perspectivas de la actividad productiva

Los componentes del Sistema de Indicadores Ciclicos,
dados a conocer por el INEGI revelaron que, en noviem-
bre de 2014, el indicador coincidente (que refleja el esta-
do general de la economia mexicana) se ubicd, por segun-
do mes consecutivo, en la fase de expansién al registrar
un valor de 100.08 puntos y tener un incremento de 0.07
puntos.

Mientras que en el Ultimo mes de 2014, el indicador
adelantado (cuya funcion es la de anticipar la posible
trayectoria del estado general de la economia) se colocg,
por segunda vez sucesiva, en la fase de desaceleracidn al
tener un valor de 100.19 puntos y disminuir 0.06 puntos.




Sistema de Indicadores Ciclicos, 2008 - 2014/diciembre
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Por su parte, el sector privado, encuestado en enero de
2015 por el Banco de México, ajustd a la baja su expecta-
tiva de crecimiento econdmico nacional; ahora anticipa
un aumento econémico de 3.29 por ciento para 2015 y de
3.80 por ciento para 2016 (3.50 y 4.00 por ciento, en ese
orden, un mes anterior); no obstante, esto implicaria una
mayor dindmica de la actividad productiva ya que prevén
que en 2014 haya tenido un incremento de 2.15 por cien-
to.

5. Economia real y finanzas publicas

No obstante de esta mayor dinamica econdmica, se
observa que, en noviembre de 2014, el impuesto sobre la
renta (ISR) tuvo un incremento real anual de 1.23 por
ciento, tasa por debajo de la que registré en el mismo
mes de 2013 (3.12%); si bien continué creciendo en
diciembre al registrar un alza de 24.79 por ciento, fue
menor al que tuvo en diciembre de 2013 (27.57%).

En lo que toca al Impuesto al valor agregado (IVA), éste
cay0 6.49% en el penultimo mes de 2014 (-4.67% un mes
atras); no obstante, para diciembre se amplié 7.36%, por
arriba de lo que lo hizo un afio atrds (5.82%).

6. Consideraciones finales

De acuerdo con lo observado a noviembre de 2014 la eco-
nomia mexicana avanza y se espera que los datos para el
cierre del afio muestren una tendencia positiva conti-
nuando para el siguiente afo, aunque por debajo de lo
que se habia pronosticado al inicio del afio para ambos
casos.

Se anticipa que el sector manufacturero siga registrando
un mejor desempefio ante la mayor dindmica de creci-
miento econémico de Estados Unidos dada la evolucién
del consumo privado y la produccién manufacturera en
dicho pais; con ello se podria agregar la depreciacién que
ha tenido la moneda nacional, lo que derivaria a un
mayor dinamismo de las exportaciones nacionales.

Ademas, el gasto interno continuara recuperandose debi-
do a la mejor evolucién del sector manufacturero y su
arrastre sobre aquellos relacionados con el mismo, tales
como el comercio y el transporte; asi como del fortaleci-
miento de la inversion fija bruta, la mejora en el mercado
laboral, la menor inflacion esperada que incidira en un
mayor poder de compra del salario y por el dinamismo
que ha registrado las ventas al menudeo.

Fuentes de informacion:

Y INEGI, http://www.inegi.org.mx/.

2 Banco de México, http://www.banxico.org.mx/estadisticas/index.html.
http://www.shcp.gob.mx/Paginas/default.aspx

Banco de México, Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas
en Economia del Sector Privado: enero de 2015, México, 32 pp. Disponi-
ble en Internet: http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-
prensa/comunicados/resultados-de-encuestas/expectativas-de-los-
especialistas/%7B6F561D3E-E970-C25A-1021-637829F0A3F6%7D.pdf
[Consulta: 3 de febrero de 2015].

* Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP),
www.shcp.gob.mx/Paginas/default.aspx.
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