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Oferta vy Demanda Global

Oferta y demanda global de bienes y
servicios, cuarto trimestre de 2014

1. Introduccidn

Este boletin muestra la evolucién de la oferta y la deman-
da global de bienes y servicios dado que su analisis pro-
porciona informacion sobre el estado econémico nacio-
nal.

La oferta es el conjunto de bienes y servicios producidos
internamente o en el exterior, del cual dispone el pais
para satisfacer sus necesidades de consumo, formacién
de capital y exportaciones. La oferta esta integrada por el
Producto Interno Bruto (PIB) y la importacién de bienes y
servicios.

Por su parte, la demanda global se refiere tnicamente al
destino final de los bienes y servicios que adquieren
los hogares, el gobierno, las empresas y el resto del
mundo (demanda final). Sus componentes son: el consu-
mo privado y de gobierno, la formacién bruta de capital
fijo, la variacion de existencias y las exportaciones de bie-
nes y servicios.

El Sistema de Cuentas Nacionales establece que la oferta
global es igual a la demanda global.

En el presente trabajo se da cuenta de la evolucion de la
oferta y demanda global de bienes y servicios durante el
ultimo trimestre de 2014 y la contribucion de cada com-
ponente a la dinamica del PIB.

Se muestra también su comportamiento en el transcurso
de 2014 y la aportacién de cada elemento al desempefio
del PIB.
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2. Evolucién al cuarto trimestre de 2014

Cifras originales

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI)
informd que, en el cuarto trimestre de 2014, la oferta y
demanda global de bienes y servicios® tuvo un crecimien-
to de 3.97 por ciento con relacién a igual trimestre de
2013; la cual resulté la mas alta de los ultimos ocho tri-
mestres y mayor a la observada en el mismo periodo de
2013 (1.03%).

Por el lado de la oferta, el PIB registré un incremento de
2.64 por ciento (1.14% un afio atras), el cual se explico,
principalmente, por el buen desempefio de la demanda
externa. Las importaciones totales de bienes y servicios
aumentaron 8.13 por ciento (0.72% en el cuarto trimestre
de 2013), debido a las mayores adquisiciones de bienes
de consumo intermedio y de formacidn de capital, esen-
cialmente.

Evolucién de la Ofertay Componentes, 2008-2014/1V*
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1/ Cifras revisadas a partir del primer trimestre de 201
2008 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

; preliminares a partir del cuarto trimestre. Afio base

En tanto que por el lado de la demanda se observa que el
consumo total tuvo un incremento de 2.59 por ciento
(1.11% en el cuarto trimestre de 2013); mientras que su
parte privada aumentd 2.69 por ciento (0.95% un afio
atras), el consumo publico se elevd 1.92 por ciento (2.13%
hace un afio).
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Por su parte, la formacién bruta de capital fijo (inversion)
crecio 5.78 por ciento (-3.02% en el Ultimo trimestre de
2013): la parte privada tuvo un alza de 9.88 por ciento (-
4.66% en el mismo periodo de 2013) y la publica dismi-
nuyd 8.78 por ciento (3.31% en el cuarto trimestre de
2013).

Por su lado, las exportaciones totales aumentaron 10.30
por ciento en el ultimo trimestre de 2014 (4.84% un afio
atras).

Evolucién de los Componentes de la Demanda, 2008-2014/1V*
(variacion porcentual real anual)
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1/ p/ Cifras revisadas a partir del prime
trimestre. Afio base 2008 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

trimestre de 2014; preliminares a partir del cuarto

Por otra parte. en el cuarto trimestre, de acuerdo con los
datos sobre la oferta y demanda global del INEGI, del 2.64
por ciento del crecimiento del PIB, las exportaciones con-
tribuyeron con 3.35 puntos porcentuales (pp) de dicha
tasa, el consumo total lo hizo con 2.04 pp (1.83 pp del
privado y 0.21 pp del publico); por su parte, la formacién
bruta de capital fijo3 (inversion) aportd 1.27 pp (1.69 pp
de la parte privada y —0.42 pp de la publica). En el caso de
las importaciones, su contribucion fue negativa en 2.60

pp.
Cifras desestacionalizadas

De acuerdo con cifras ajustadas por estacionalidad, la
oferta y demanda global de bienes y servicios tuvo un
aumento de 1.01 por ciento en el cuarto trimestre de
2014 con respecto al trimestre inmediato anterior, supe-
rior al 0.72 por ciento que se observo en el tercero.

Por el lado de la oferta, el PIB crecidé 0.68 por ciento y las
importaciones de bienes y servicios se elevaron 3.88 por
ciento (0.53y 1.67% un periodo atras).

Por otra parte, el consumo privado perdié fortaleza al
ampliarse 0.46 por ciento (0.49% un trimestre atrds); el
consumo de gobierno se debilité al bajar 0.79 por ciento
(2.56% antes).
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La formacioén bruta de capital fijo crecié 1.40 por ciento
(1.75% en el tercero de 2014); su parte publica se redujo
1.56 porciento (1.22% un trimestre atrds) y la privada se
amplié 2.61 por ciento (2.13% en el tercer trimestre).

Por su parte, las exportaciones tuvieron un ampliacion de
3.53 por ciento (2.65% un periodo atras).

3. Oferta y demanda en 2014

Con los resultados del cuarto trimestre, en 2014 la oferta
y demanda global tuvieron un incremento anual de 2.98
por ciento en 2014, cifra superior a la registrada en 2013
(1.66%).

Los componentes de la oferta presentaron la siguiente
variacién anualizada: el PIB crecié 2.12 por ciento y las
importaciones aumentaron 5.66 por ciento (1.39y 2.51%,
respectivamente, en 2013).

Los elementos de la demanda mostraron el siguiente
comportamiento: el consumo privado tuvo un incremento
de 1.98 por ciento (2.18% antes); el consumo del gobier-
no general aumento 2.48 por ciento (1.36% en 2013), por
lo que el alza en el consumo total fue de 2.05 por ciento
(2.06% un afio atras); la formacion fruta de capital fijo se
elevd 2.33 por ciento (-1.56% en 2013); la privada crecié
4.82 por ciento y la publica bajé 7.35 por ciento (-1.52 y —
1.74%, en ese orden, un periodo antes); en tanto que las
exportaciones tuvieron un incremento de 7.26 por ciento
(2.23% un afio atras).

Para 2014, del 2.12 por ciento del crecimiento del PIB, las
exportaciones contribuyeron con 2.30 pp, el consumo
total lo hizo con 1.62 pp (1.34 pp del privado y 0.27 pp del
publico); por su parte, la formacion bruta de capital fijo
(inversion) aportd sélo 0.50 pp (0.82 pp de la privada y —
0.32 pp de la publica); y las importaciones contribuyeron
de manera negativo con 1.80 pp.

4. Consideraciones finales

De los resultados dados a conocer por INEGI, se puede
inferir que el crecimiento del PIB estuvo determinado,
principalmente, por el dinamismo la demanda externa
(exportaciones) ya que si bien la demanda interna
(consumo e inversion) continla creciendo, no lo hace de
manera significativa.

Lo anterior llama la atencién debido que, en su reciente
anuncio de politica monetaria, el Banco de México sefiald
que la economia mundial ha seguido presentando un




comportamiento débil a pesar de que la disminucion en
los precios internacionales del petréleo podria significar
un apoyo neto para el crecimiento global, en particular
para el de las economias avanzadas.

Precisé que la economia de Estados Unidos moderé su
dinamismo en los primeros meses del presente afio como
reflejo, en parte, de factores transitorios y de la aprecia-
cién generalizada del ddlar. En cuanto a la zona del euro,
ha mejorado el comportamiento de la actividad econémi-
ca pero de manera marginal. Mientras que en las eco-
nomias emergentes, bajo un contexto de gran volatilidad,
las perspectivas de crecimiento se han revisado a la bajay
se mantiene el riesgo de que la reciente desaceleracion se
intensifique ante la posibilidad de que las condiciones en
los mercados financieros se tornen mas astringentes.

Asimismo, indicé que la actividad econémica en México
ha tenido un desempefio un tanto débil ya que las expor-
taciones registraron un menor dinamismo al inicio del
afio, principalmente como resultado de una moderacién
en el ritmo de crecimiento de la actividad manufacturera
en Estados Unidos. Ademas de que continua observando-
se una reduccién en la plataforma de produccién de
petrdleo, que ha contribuido al menor crecimiento de la
produccion industrial. En tanto que la inversidn sigue pre-
sentando una recuperacion moderada, al tiempo que
algunos de los indicadores mas relevantes relacionados
con el consumo contintian mostrando poco vigor.

De esta forma, en la Encuesta sobre las Expectativas de
los Especialistas en Economia del Sector Privado de febre-
ro de 2015, recabada por el Banco de México, se anticipa
que la economia de los Estados Unidos tenga un creci-
miento de 3.09 por ciento en este afio cuando en enero
esperaban fuera de 3.17 por ciento; mientras que para
2016 pronostican un aumento de 2.90 por ciento, si bien
es menor a lo que se prevé para 2015, es mayor a la esti-
macion que realizaron en el primer mes de 2015.
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En tanto que el incremento previsto para la economia
mexicana en febrero fue de 3.08 por ciento cuando a
principios de afio se consideraba fuera de 3.29 por cien-
to; pese a que es menor, se anticipa un repunte dado que
en 2014 se registré un crecimiento de 2.12 por ciento.
Para 2016 se considera que la economia continuara avan-
zando dado que se anticipa un alza de 3.63 por ciento,
aunque es menor a la que se estimd en enero, es mayor
al aumento augurado para 2015. Lo que implicaria que
esto estaria impulsado por una mayor dindmica de la de-
manda interna dado que se prevé un menor crecimiento
de la economia norteamericana para ese afo.
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México: Oferta y Demanda Global,1 2010-2014/IV°

(millones de pesos a precios de 2008)

Anual2 2013 2014
2010 2011 2012 2013 2014 ! I m v ! I n v
Producto Interno Bruto 12,277,659 12,774,243 13,286,154 13,470,942 13,757,167 13,108,936 13,399,229 13,437,797 13,937,805 13,372,369 13,617,043 13,734,122 14,305,135
Importacidn de Bienes y Servici 3,671,446 3,966,992 4,183,838 4,288,649 4,531,540 3,894,845 4,383,813 4,418,406 4,457,533 4,090,712 4,529,756 4,685,611 4,820,081
Ofertay Demanda 15,949,105 16,741,235 17,469,992 17,759,591 18,288,707 17,003,781 17,783,043 17,856,204 18,395,338 17,463,081 18,146,799 18,419,733 19,125,217
Consumo Total 9,491,048 9,914,282 10,382,414 10,596,616 10,814,228 10,297,967 10,440,128 10,632,839 11,015,528 10,484,990 10,588,771 10,882,716 11,300,436
Consumo Privado 8,103,919 8,493,188 8,911,848 9,106,081 9,286,764 8,830,596 8,968,914 9,156,989 9,467,826 8,975,449 9,089,005 9,359,643 9,722,957
Consumo del Gobierno Gener 1,387,128 1,421,094 1,470,566 1,490,534 1,527,464 1,467,372 1,471,213 1,475,850 1,547,702 1,509,541 1,499,766 1,523,073 1,577,478
Formacién Bruta de Capital Fijc 2,600,823 2,804,154 2,938,192 2,892,270 2,959,755 2,732,769 2,890,406 2,882,115 3,063,791 2,720,030 2,871,197 3,006,928 3,240,865
Publica 689,546 661,532 601,743 591,286 547,818 517,222 572,880 601,637 673,405 491,439 519,127 566,445 614,262
Privada 1,911,276 2,142,622 2,336,450 2,300,984 2,411,937 2,215,547 2,317,526 2,280,478 2,390,386 2,228,591 2,352,070 2,440,483 2,626,604
Variacion de Existencias 112,436 56,148 89,993 74,462 123,284 -15,030 165,531 2,445 144,901 111,490 191,616 43,635 146,397
Exportacién de Bienes y Servici 3,636,382 3,935,141 4,164,923 4,257,786 4,567,098 3,845,528 4,346,100 4,310,228 4,529,286 4,091,852 4,565,176 4,615,564 4,995,798
Discrepancia estadistica 108,417 31,510 -105,529 -61,542 -175,658 142,546 -59,122 28,576 -358,169 54,719 -69,961 -129,110 -558,279
(variacidn porcentual real anual)
Producto Interno Bruto 5.11 4.04 4.01 1.39 212 1.02 1.80 1.61 114 2.01 1.63 221 2.64
Importacién de Bienes y Servici 20.46 8.05 5.47 2.51 5.66 0.85 4.96 3.45 0.72 5.03 3.33 6.05 8.13
Oferta y Demanda Global 8.29 4.97 435 1.66 2.98 0.98 2.56 2.06 1.03 2.70 2.05 3.16 3.97
Consumo Total 5.07 4.46 472 2.06 2.05 155 3.14 251 111 1.82 1.42 235 2.59
Consumo Privado 5.67 4.80 4.93 2.18 1.98 173 3.60 2.53 0.95 1.64 134 221 2.69
Consumo del Gobierno Gener 171 2.45 3.48 1.36 2.48 0.51 0.42 2.36 2.13 2.87 1.94 3.20 1.92
Formacién Bruta de Capital Fijc 127 7.82 4.78 -1.56 233 0.57 1.07 -3.46 -3.02 0.47 -0.66 433 5.78
Puablica 0.46 -4.06 9.04 1.74 7.35 6.90 3.05 116 331 -4.98 9.38 5.85 8.78
Privada 1.91 12.10 9.05 -1.52 4.82 1.03 2.14 -4.05 4.66 0.59 1.49 7.02 9.88
Exportacién de Bienes y Servici 20.55 8.22 5.84 2.23 7.26 3.04 1.72 511 4.84 6.41 5.04 7.08 10.30

1/ El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia indicé que las cifras de este indicador fueron revisadas al incorporarse la dltima informacion estadistica basica disponible yrealizarse la conciliacion de los célculos trimestrales
con los anuales del Sistema de Cuentas Nacionales de México, con base en las Cuentas de Bienes yServicios 2013 (cifras preliminares).
2/ Estimado por el promedio trimestral.
p/ Cifras revisadas a partir del primer trimestre de 2014; preliminares a partir del cuarto trimestre.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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