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ADOS

El IGAE continué avanzando en el segundo mes
de 2016

1. Introduccidén

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) dio
a conocer los resultados de la evolucion del Indicador
Global de la Actividad Econdmica (IGAE) del mes de
noviembre de 2015; la importancia del IGAE es que puede
considerarse como una mediciéon mensual aproximada del
Producto Interno Bruto (PIB), por lo que es un indicador
de tendencia o direccidon de la economia mexicana en el
corto plazo, aunque incorpora informacién preliminar y
no incluye la totalidad de las actividades que integran el
PIB.

El presente boletin muestra la evolucién del IGAE y la de
sus componentes esenciales; ademas, se exponen las
principales variables econdmicas que le dieron sustento,
incluyendo una perspectiva de su posible tendencia y
termina agregando algunas consideraciones finales.

2. Evolucion de la economia real

En febrero de 2016, el IGAE se expandid a un ritmo anual
de 4.11 por ciento, dicha cifra fue superior a la que se
registré en el mismo mes de 2015 (2.57%), con lo que
sumoé 32 meses de alzas consecutivas y mantiene una
tendencia ascendente.
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1/ Serie eriginal; cifras revisadas a partir de enerode 2016, preliminares a partir de febrero de 2016. Base 2008 = 100,

2/ Debido al método de estimacidn al incorporarse nueva informacidn la serie se puade modificar.

Fuente: Elaborado por ¢l CEFP con datos del INEGI.
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Dicho avance fue producto de la evoluciéon positiva de sus
componentes:

Las actividades primarias (agropecuarias) se acelera-
ron al transitar de una reduccién de 2.06 por ciento en
el segundo mes de 2015 a un alza de 3.72 por ciento en
febrero de 2016.

Las secundarias (industrial) mejoraron su dinamismo
al pasar de un incremento de 1.96 por ciento a una
ampliacion de 2.62 por ciento. Lo que se explicé por el
mejor desempefio de la construccién pese a la pérdida
de dinamismo del sector de electricidad y agua y de las
industrias manufacturas; en tanto que la mineria conti-
nud en terreno negativo, pero redujo su deterioro.

Las terciarias (servicios) mejoraron su dinamica al ir de
una ampliaciéon de 3.14 por ciento en febrero de 2015 a
un crecimiento de 4.96 por ciento en el mismo mes de
2016; lo que se explicd por el mejor desempefio de la
mayoria de sus sectores; destacando: los servicios
profesionales, cientificos y técnicos; los servicios finan-
cieros y de seguros; el comercio; los servicios de espar-
cimiento culturales y deportivos y otros servicios
recreativos, principalmente.
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1/ Serie original, cifrasrevisadas a partir de enero de 2016, preliminares a partir de febrero de 2016.
Base 2008 = 100.
Fuente: Elaborado por e CEFP con dates del INEG

Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, la actividad
productiva perdié fortaleza al marchar de una adicién
mensual de 0.57 por ciento en enero de 2016 a una
ampliacion de 0.22 por ciento en febrero; lo que resulté
del deterioro de las actividades primarias y secundarias
pese al repunte de las terciarias.
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3. Cifras acumuladas

Durante el periodo enero-febrero de 2016, el IGAE tuvo
un crecimiento real de 3.17 por ciento, nimero mayor al
2.41 por ciento que registr6 en el mismo periodo de
2015.

La anterior fue producto de la marcha positiva, pero dife-
renciada, de sus componentes: mientras que las activi-
dades secundarias y terciarias elevaron su dinamismo al
avanzar 1.68 y 3.95 por ciento, respectivamente (1.51 y
2.76%, en ese orden, en el mismo periodo de 2015), las
primarias perdieron fortaleza al crecer 4.40 por ciento
(5.66% un afio atras).
Indicador Global de la Actividad Econdmica, Total y por Actividad

Econdmica, 2015 - 2016 / Enero-Febrero!
[variacidn porcentual anual)

60 ® ene-feb/16
ene-feh/15
5.0 -
4.0 A 3.95
30
2.0 4 1.68
1.0
0.0
Primarias
Secundarias
Terciarias

1/ Serie original, cifras revisadas a partir de enero de 2016, preliminares a partir de febrero
de 2016. Base 2008 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

4. Principales fuentes de crecimiento

La actividad productiva observada en el segundo mes de
2016 se vio impulsada, en parte, por el desempefio de la
demanda interna, la cual se reflejé en:

Los ingresos de las empresas comerciales al por me-
nor se fortalecieron; entre enero y febrero de 2016
registré un incremento de 7.28 por ciento (5.14% un
afo atras). En tanto que en términos ajustados por
estacionalidad repuntaron al pasar de una baja de
0.16 por ciento en noviembre-diciembre de 2015 a un
incremento de 2.22 por ciento en enero-febrero de
2016.

Por su parte, las ventas de los establecimientos afilia-
dos a la Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservi-
cio y Departamentales (ANTAD), sin incluir nuevas
tiendas, despuntaron ya que fueron de un alza de 1.94
por ciento en febrero de 2015 a un crecimiento de
6.55 por ciento en el mismo mes de 2016. En tanto
que ya para el primer trimestre, las ventas se fortale-
cieron al transitar de un ampliacion de 2.10% en 2015
a un alza de 5.17% en 2016.
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Mientras que el gasto realizado por los hogares del
pais en bienes y servicios de consumo, tanto de origen
nacional como importado, presentd 26 meses de alzas
consecutivas; ademads, registré una mayor dinamica al
pasar de una ampliacidon de 2.89 por ciento en enero
de 2015 a un crecimiento de 3.53 por ciento en el mis-
mo mes de 2016; derivado del comportamiento positi-
vo, pero diferenciado, de sus componentes. Asi, el
consumo de bienes nacionales fue de 3.01 a 3.53 por
ciento, el de bienes importados transité de 1.59 a 1.02
por ciento.

La inversion fija bruta continué avanzando vy, en el pri-
mer mes de 2016 se amplié 0.11 por ciento, aunque
dicha cifra fue sustancialmente inferior a la que
registré en el mismo mes de 20154 (8.77%). Lo anterior
se explicd por la evolucion diferenciada de sus princi-
pales elementos.
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1/ Cifras revisadas a partir de enero de 2015, preliminares desde diciembre de 2015,

2/ Debido al método de estimacidn al incorporarse nueva informacion la serie se puede
modificar. Afio base 2008=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

No obstante, durante febrero de 2016, la confianza del
consumidor se deterioré al bajar 1.73 por ciento
después de que en el mismo mes de 2015 se habia
elevado 6.78 por ciento. Para marzo de 2016, la
confianza se redujo 4.14 por ciento, lo que contrastd
con el alza que presentd un afio atras (4.81%); esto
ultimo debido al deterioro de sus componentes, del
que destaca el indicador que evalia las posibilidades
en el momento actual por parte de los integrantes del
hogar, comparadas con las de hace un afio, para efec-
tuar compras de bienes durables, tales como mue-
bles, televisor, lavadora y otros aparatos electrodo-
mésticos, tuvo un resultado negativo, éste bajo 1.28
por ciento cuando un afio atras habia subido 17.54
por ciento.

Continué la generacién de empleos formales aunque
a un menor ritmo; en febrero de 2016, el nivel de ase-




gurados permanentes y eventuales urbanos al Instituto
Mexicano del Seguro Social (IMSS) tuvo un incremento
de 3.82 por ciento, por debajo de lo que registro en el
mismo mes de 2015 (4.52%); para marzo continué
avanzando al registrar una elevacion de 3.46 por cien-
to (4.53% un afio atras).

En lo que respecta al impulso proveniente de la demanda
externa, las exportaciones no petroleras presentaron un
alza anual de 0.95 por ciento en febrero de 2016 (4.14%
en el mismo periodo de 2015); en particular, las manufac-
tureras tuvieron un aumento de 0.85 por ciento (3.72%
un afio atras). Aunque para marzo de 2016, las ventas no
petroleras registraron una baja de 5.43 por ciento (8.57%
en marzo de 2015) y las manufactureras disminuyeron
6.54 por ciento (8.79% un afio atras). Bajo cifras ajustadas
por estacionalidad; en marzo de 2016, las exportaciones
no petroleras se mantuvieron en terreno negativo al
registrar una reducciéon de 2.43 por ciento, cuando un
mes atras habian bajado 1.24 por ciento; en tanto que las
manufactureras disminuyeron 2.82 por ciento (1.80% en
febrero de 2016).

Cabe destacar que dicha actividad exportadora se vio
influida por el deterioro del sector industrial de Estados
Unidos, éste uUltimo afectado por la caida de la mineria
ante los bajos precios del petréleo y una menor demanda
a la esperada por electricidad y gas; asi como por el forta-
lecimiento del délar, los bajos precios de las materias
primas y la debilidad de la demanda global. En febrero de
2016, la actividad industrial norteamericana cayé 0.59
por ciento mensual y para marzo mantuvo su disminu-
cion en el mismo nivel. No obstante, el mercado laboral
continué mostrando mejoria como resultado del creci-
miento del empleo en el sector servicios y la estabilidad
de la tasa de desempleo.

Las exportaciones nacionales también se vieron influidas
por la evolucién del tipo de cambio del peso frente al do-
lar; el tipo de cambio nominal FIX tuvo una depreciacion
de 4.95 por ciento al cerrar en 18.1020 pesos por délar
(ppd) el 29 de febrero de 2016, esto es, 0.8533 ppd mas
con relacién a su valor de cierre de diciembre de 2015
(17.2487 ppd). Aunque para el cierre de marzo de 2016,
el tipo de cambio se ubicé en 17.2370 ppd, lo que implicé
una apreciacién de 0.07 por ciento con relacion al cierre
de 2015 y de 4.78 por ciento con relacion a febrero de
2016.

4. Economia real y finanzas publicas

Bajo este contexto, se observa que el Impuesto Sobre la
Renta (ISR) total tuvo un incremento real anual de 9.73
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por ciento en el periodo enero-febrero de 2016, tasa
superior a la que registré en el mismo periodo de 2015
(5.98%).

En lo que toca al Impuesto al Valor Agregado (IVA) tuvo
una reduccion real de 0.48 por ciento entre enero y
febrero de 2016 (5.47% un afio atras).

Por su parte, el Impuesto Especial Sobre Produccion y
Servicios (IEPS) tuvo una disminucién de 11.31 por cien-
to (273.78% en el mismo lapso de 2015). Mientras que el
Impuesto a las Importaciones crecié 22.71 por ciento
(15.56% en 2015).

5. Perspectivas de la actividad productiva

Los componentes del Sistema de Indicadores Ciclicos,
dados a conocer por el INEGI revelaron que, en enero de
2016, el indicador coincidente (que refleja el estado ge-
neral de la economia mexicana), por quinto mes conse-
cutivo, retrocedié y se ubicd por abajo de su tendencia
de largo plazo al registrar un valor de 99.93 puntos y
tener una reduccién de 0.01 puntos.

Mientras que en febrero de 2016, el indicador adelantado
(cuya funcidn es la de anticipar la posible trayectoria del
estado general de la economia) esta decreciendo (17
meses sucesivos) y se ubicd por debajo de su tendencia
de largo plazo, al tener un valor de 99.24 puntos y dismi-
nuir 0.17 puntos.
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Por su parte, el sector privado, encuestado en marzo de
2016 por el Banco de México, estimé que la economia
mexicana haya crecido 2.23 por ciento en el primer
trimestre de 2016, cifra igual a la que anuncié un mes
antes pero inferior al observado en el primer trimestre de
2015 (2.54%); mientras que el Centro de Estudios de las




Finanzas Publicas (CEFP) anticipé que este incremento
haya sido de 1.92 por ciento. Lo anterior, implicaria una
pérdida de dinamismo de la actividad productiva.

Por otra parte, el sector privado estimé que la economia
mexicana tenga un incremento de 2.40 por ciento en
2016 (2.45% un mes antes). El CEFP anuncia sea de 2.49
por ciento.

6. Consideraciones finales

La economia mexicana repunté y continla creciendo;
ademas, se anticipa siga haciéndolo como lo prevé el
sector privado encuestado por el Banco de México y el
CEFP. Bajo el analisis coyuntural, en términos desestacio-
nalizados, la actividad productiva perdié fortaleza pero
permanecio avanzando.

Se prevé que el PIB nacional se haya mantenido en te-
rreno positivo durante el primer trimestre de 2016 aun-
qgue con una menor dindmica afectado por la debilidad de
la demanda externa que se ve influida por la caida de la
actividad industrial de Estados Unidos; en tanto que la
demanda interna mantiene su dinamismo.

De acuerdo con las expectativas del sector privado, se
anticipa siga ascendiendo el PIB mexicano durante este y
los siguientes dos afios, lo anterior con una dinamica cada
vez mas creciente. El sector privado aprecia pronostica
gue la economia mexicana aumente 2.40 y 2.92 por cien-
to en 2016 y 2017, respectivamente.

La actividad econdmica se encontrard apoyada por la
evolucion del consumo interno que se vera reflejada en
los ingresos de las empresas comerciales, las ventas de la
ANTAD, la mejora en el mercado laboral, la recuperacién
del poder adquisitivo del salario ante la menor inflacién y
la inversion fija bruta; no obstante de que la confianza del
consumidor ha bajado y sus planes para comprar bienes
de consumo duraderos se ubicé en terreno negativo.

El impulso proveniente de la demanda externa se ha debi-
litado, se estima que las exportaciones nacionales mejo-
ren, arrastradas por la mayor dinamica que ha presentado
el consumo privado de la economia norteamericana y la
depreciacién de la moneda nacional ante la divisa norte-
americana.
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Indicador Global de la Actividad Econémica y Componentes, 2015-2016"

{variacion % real anual) {variacion % rmmsr.laljz
Concepto 2015 2016 2016
Febrero Ene-feb. Febrero Ene-feb. Enero Febrero

Total 2,57 241 411 317 0.57 0.22

Actividades primarias -2.06 5.66 3.72 4,40 0.26 -1.69|

Actividades secundarias 1.96 151 2.62 1.68 0.74 -0.10

Mineria -4.38 -5.51 -1.84 -2.41 a b -0.18|
Generacion, transmision y distribucion de energia
eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al

consumidor final 6.25 6.50 3.55 2.55 -0.61 1.16

Construccion 1.00 3.66 3.46 370 3.77 -2.52|

Industrias manufactureras 4.59 3.14 3.93 241 -0.08 0.47

Actividades terciarias 3.14 2.76 4.96 3.95 0.26 0.52

Comercio 4.00 3.80 6.82 4.42 0.32 -0.49]
Transportes, correos y almace namiento; Informacion

en medios masivos 6.87 5.39 7.83 6.48 251 2.10

Servicios financieros y de seguros; Servicios
inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e
intangibles 0.94 115 4.21 3.49 112 0.90
Servicios profesionales, cientificos y técnicos;
Direccion de corporativos y empresas; Servicios de
apoyo a los negocios y manejo de desechos y
servicios de remediacién 0.46 0.98 5.90 4.86 2.86 0.91
Servicios educativos; Servicios de salud y de
asistencia social 0.17 -0.19 1.56 118 -0.21 0.42
Servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y
otros servicios recreativos; Otros servicios excepto
actividades del Gobierno 4.96 411 7.09 6.38 1.57 1.52

Servicios de alojamiento temporal y de preparacion
de alimentos y bebidas 4.66 3.78 6.32 6.70 0.12 -0.50,
Actividades legislativas, gubernamentales, de

imparticion de justicia vy de organismos

internacionales y extraterritoriales 157 5.29 -3.92 -1.96 -1.02 -0.21
1/ Cifras revisadas a partirde enero de 2015y preliminares a partirde enero de 2016,
2/ Serie desestacionalizada.
Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del INEGI,
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Para mayor informacion consulte la pagina

www.cefp.gob.mx
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