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Aunque el PIB crece menos,
mantiene tendencia al alza

1. Introduccion

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), 6rgano encargado de realizar la
medicion del Producto Interno Bruto (PIB) -suma monetaria de todos los bienes y servicios de
demanda final producidos en el pais en un periodo determinado-, dio a conocer los resultados de
la evolucién del PIB real en el cuarto trimestre de 2016. En este boletin se presenta la progreso
del PIB total y por sector de actividad econdmica, tanto en cifras originales como ajustadas por
estacionalidad; asi como su resultado a lo largo de 2016. Ademads, se comentan las principales
variables que influyeron en su determinacion, las expectativas de su avance futuro y los riesgos

asociados a su determinacién. Se termina dando algunas consideraciones finales.

2. Evolucion del PIB en el cuarto trimestre de 2015
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El progreso de la economia fue consecuencia del avance heterogéneo de las actividades que

integran el PIB:

e Las primarias (agropecuarias)

Producto Interno Bruto por Actividad Econémica, 2010-2016/IV°
(variacién porcentual real anual)
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perdieron dinamismo. En tanto
qgue los servicios relacionados con las actividades agropecuarias y forestales se
mantuvieron en terreno negativo. Destaca que las actividades primarias contribuyeron
con 0.22 puntos porcentuales (pp) de la tasa de crecimiento del PIB del cuarto trimestre
de 2016.

e Las secundarias (industriales) se deterioraron al ir de un aumento de 0.07 por ciento a
un decremento de 0.05 por ciento del cuarto trimestre de 2015 al mismo periodo de
2016, asociado al deterioro de la mineria y el menor dinamismo de la industria
manufacturera; ello pese al repunte en la construccidon y la generacidn, transmision y
distribucién de energia eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al consumidor
final. El efecto combinado de la evolucién de dichos sectores fue una aportacion negativa

de 0.02 pp a la expansion del PIB.

e Las terciarias (servicios) redujeron su dinamismo al pasar de un alza de 3.79 por ciento
en el periodo octubre-diciembre de 2015 a una elevacién de 3.38 por ciento en el mismo
lapso de 2016, lo que se explicd por el dinamismo positivo, pero diferenciado, de los
siguientes sectores que lo componen; en particular, destaca la mayor dindmica en el
trimestre que se analiza de: los servicios de apoyo a los negocios y manejo de desechos y
servicios de remediacion; los servicios de salud y de asistencia social; y, otros servicios
excepto actividades gubernamentales; principalmente. Lo que fue contrarrestado por la
menor dindmica de: la Informacién en medios masivos; los servicios de alojamiento

temporal y de preparaciéon de alimentos y bebidas; y la direccién de corporativos y
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empresas, esencialmente. De esa forma, la contribucion de estas actividades al alza del

PIB nacional fue de 2.07 pp.!

3. Evolucion del PIB ajustado por estacionalidad

En lo que respecta al PIB sin factores Producto Interno Bruto, Serie Desestacionalizada,* 2010 - 2016/IV
(variacion porcentual respecto al trimestre inmediato anterior)
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., Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
de una elevacién de 0.07 a 0.17 por

ciento.
4. Resultados en 2016

Considerando el afio, la economia mexicana tuvo un incremento real anual de 2.30 por ciento

en 2016, dato dentro del intervalo anticipado por la SHCP (2.0-2.6%) y del previsto por el Banco

*La suma de los componentes no es igual al total del crecimiento del PIB debido al redondeo y a que falta incorporar
la aportacién de los impuestos netos a los productos (0.10 pp).
2Serie de la que ya han sido removidas aquellas influencias intra-anuales periddicas o efectos estacionales, ya que su

presencia dificulta diagnosticar o describir fielmente el comportamiento de la serie de interés (Glosario del INEGI).
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Central (1.8-2.3%); ademas, fue mayor a lo pronosticado por el sector privado (2.15%) pero
inferior al observado en 2015 (2.63%).

En 2016, el desempeio por actividad economica fue diferenciado: las actividades primarias
repuntaron al ir de una variacién de 1.50 por ciento en 2015 a un incremento de 4.11 por ciento
en 2016. Por su parte, las terciarias perdieron fortaleza al transitar de una expansiéon de 3.49 por

ciento a un aumento de 3.37 por

Contribucién al Crecimiento del PIB, 2015 - 2016
(puntos porcentuales)

ciento. En tanto que las secundarias
se deterioraron al ir de una 30 -

ampliacién de 0.97 por ciento a una 35 |
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Por otro lado, la contribucion que 151

realiz6 cada una de las actividades 10 1

econdmicas al crecimiento del PIB en 0.5 1

2016 fue la siguiente: las primarias, 0.0 -0.01
05 -

con 0.13 pp; las secundarias, con
2015 2016

M Primarias M Secundarias M Terciarias i Impuestos a los productos, netos

-0.01 pp v las terciarias, con 2.06 pp.3
Asi. la marcha de la economia estuvo */La sumade los parciales puede no serigual al total debido al redondeo.

! Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
sustentada por la fortaleza de los

servicios.
5. Factores que influyeron en el comportamiento del PIB

Durante el ultimo cuarto de 2016, la economia mexicana marché bajo un panorama
internacional complejo. La actividad econdmica mundial presenté un crecimiento débil
propiciado, principalmente, por el lento crecimiento de las economias avanzadas, la gradual
recuperacién, aunque diferenciada, de las economias emergentes, la avance gradual del
comercio internacional y volatilidad en los mercados financieros internacionales asociada a las
elecciones presidenciales de Estados Unidos, el desempeiio del sector bancario europeo y el
proceso de salida del Reino Unido de la Union Europea. En tanto que, en general, los precios
internacionales de las materias primas continuaron incrementandose; si bien los precios del
petroleo y el de los metales industriales se elevaron, los precios de los granos permanecieron en

niveles bajos.

3 La suma de los componentes no es igual al total del crecimiento del PIB debido al redondeo y a que falta incorporar

la aportacién de los impuestos netos a los productos (0.13 pp).
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La actividad econdmica de la zona del euro continué recuperandose durante el cuarto trimestre
de 2016 apoyada por la demanda interna que se vio favorecida por las condiciones financieras y
el incremento de los ingresos reales de los hogares; en particular, el consumo privado se
fortalecié por la mejoria en el empleo y en los niveles de confianza de las familias, empero, la
inversidn fija se desacelerd y el sector externo continud restando al crecimiento. Por su parte, la
tasa de desempleo se ubicé los niveles bajos aunque diversos indicadores sugieren que adn
existe holgura en el mercado laboral. Mientras que la inflacién se mantuvo en terreno positivo

ante el alza en el precio de los energéticos y de los alimentos.

En cuanto a las economias emergentes, éstas prosiguieron con una gradual reactivacion, aunque
diferenciada entre paises y regiones. Dichas economias han enfrentado gran incertidumbre
derivada de las politicas fiscal, comercial y de migracion contemplada por la nueva
Administracion en Estados Unidos, lo que podria incidir sobre las condiciones financieras
internacionales y de disminucién del comercio y de la inversiéon extranjera directa mundiales.
Mientras que la inflacién se mantuvo en niveles bajos o disminuyd, aunque en algunos paises de

América Latina se mantuvo por arriba de sus respectivas metas de inflacion.

En el caso de la economia estadounidense, la actividad productiva perdié dinamismo; en el
cuarto trimestre de 2016, el PIB tuvo un incremento de 1.88 por ciento a tasa trimestral

anualizada después de que en el tercero lo habia aumentado 3.51 por ciento.

El nivel de crecimiento del PIB en el ultimo trimestre de 2016 fue reflejo, principalmente, de un
menor dinamismo del gasto de consumo personal -en especial, por la menor alza la demanda de
servicios no obstante de que el consumo de bienes se elevd- pese al alza tanto la inversidn fija —
ante el ascenso de la no residencial y de la residencial- y del gasto de gobierno -el estatal repunté
y el federal se deteriordo-. En lo externo, las exportaciones cayeron y las importaciones se

elevaron, por lo que el efecto neto fue una contribucidn negativa sobre el producto.

Por su parte, la produccion industrial se elevé 0.43 por ciento a tasa trimestral anualizada,
después de que un trimestre atras se habia subido 1.74 por ciento; la industria se vio afectada,
fundamentalmente, por la caida en el sector de generacién de electricidad y gas como ante un
clima inusualmente cdlido; no obstante, la manufacturera y la mineria registraron una ampliacién
reflejo de una mayor actividad de extraccién de petrdleo y gas que se derivd del alza de los

precios del petréleo y de un incremento en la produccidon de automaviles.

En este entorno, la evolucion de las exportaciones mexicanas mejord; éstas transitaron de una

reduccion de 6.66 por ciento en el cuarto trimestre de 2015 a una ampliacién de 4.15 por ciento
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en el mismo periodo de 2016, en tanto que las manufactureras pasaron a terreno positivo al ir de

un decremento de 3.19 por ciento a una elevacion de 2.61 por ciento.

A5|m|smo, con datos Exportaciones Mexicanas: Totales, Manufactureras y Automotrices

2010-2016/IV
(variacion porcentual trimestral)

desestacionalizados, las exportaciones
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de 270 por Ciento,‘ esto l’jltlmo Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IBanco de México.

como consecuencia combinada de un repunte de las exportaciones automotrices, que pasaron

de 2.55 a 5.49 por ciento, aunque las no automotrices, que fueron de 3.20 a 1.20 por ciento.

Por el lado de la demanda interna, la dindamica del consumo privado se vio reflejada en el nivel de
los ingresos de las empresas comerciales que repuntaron; en el ultimo trimestre de 2016, los de
al por mayor y al por menor tuvieron un incremento anual de 12.39 y 9.78 por ciento,

respectivamente (3.74 y 4.56%, en ese orden, un aio atras).

Aunque las remuneraciones reales por persona que otorgaron las empresas perdieron
dinamismo; en el periodo octubre-diciembre de 2016, las de al mayoreo se elevaron 0.68 por
ciento (7.55% un ano atras) y al menudeo aumentaron 3.61 por ciento (3.83% en el mismo lapso
de 2015).

No obstante, bajo cifras ajustadas por estacionalidad, los movimientos de los ingresos de las
empresas fueron al alza; los de al mayoreo crecieron 4.14 por ciento en el Ultimo cuarto de 2016
(1.56% en el tercer trimestre); mientras que los de al menudeo aumentaron 1.78 por ciento
(1.74% un trimestre atras). Por su parte, las remuneraciones poseyeron un dinamismo
diferenciado: en los de al mayoreo se ampliaron 0.98 por ciento en el cuarto trimestre de 2016
(1.33% en el tercero) y en los de al menudeo avanzaron 0.65 por ciento (0.18% en el tercer

cuarto).
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Ademas, como lo muestran los resultados del Indicador Mensual del Consumo Privado en el

Mercado Interior (IMCPMI), el cual mide el comportamiento del gasto realizado por los hogares

residentes del
servicios de consumo (tanto de origen
nacional como importado) y del cual
se excluye la compra de vivienda u
objetos valiosos, el consumo privado
continué creciendo al pasar de un
incremento anual de 2.73 por ciento
en el periodo octubre-noviembre de
2015 a un alza de 3.10 por ciento en
el mismo periodo de 2016. Lo que
respondid a la mayor dinamica del

consumo de servicios

bienes y
nacionales en tanto que el consumo

de bienes importados bajo.

pais en bienes vy

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior
2015-2016 / Octubre - Noviembre
(variacion porcentual anual?)

4.70

3.86

2.51

Total —_ 342
Nacional

oct-nov/16 M oct-nov/15 Importado

1/ Cifras revisadas a partir de octubre de 2016, preliminares a partir de noviembre.
Afio base 2008=100.
Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del INEGI

Mientras que, ajustado por factores de estacionalidad, el indice registré una ampliaciéon de 0.43

por ciento en el bimestre octubre-noviembre de 2016 cuando en el bimestre inmediato anterior

lo hizo en 0.45 por ciento.

Por otro lado, el crédito al consumo de la banca comercial continué avanzando; en diciembre de

2016 tuvo un aumento real anual de 8.58 por ciento, cifra por arriba de la registrada un ano atrds

(7.77%) e hilé 72 meses de alzas consecutivas.

Mientras que la inversion fija bruta mejoré al
registrar un incremento de 0.96 por ciento en
el periodo octubre-noviembre de 2016, cifra
superior a la que se observé en el mismo lapso
de 2015 (0.36%). Resultado que se asocio a la
mayor dindmica la inversidn en construccién
gue ascendié 1.44 por ciento en el bimestre
octubre-noviembre de 20165 (cuando un afo
atrds habia bajado 2.52%); en tanto que la
inversién en maquinaria y equipo total perdié
fortaleza al elevarse 0.23 por ciento (5.08% un

afo atras).
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Empero, con datos desestacionalizados, la inversién total paso a terreno negativo al disminuir
0.35 por ciento en el lapso octubre-noviembre de 2016, mientras que en el bimestre inmediato
anterior habia registrado un alza de 0.74 por ciento. Asi, se observa que la evolucidn de la
inversién, uno de los pilares fundamentales de la expansidn de la produccién, no da muestras de

una clara direccion.

En cuanto al empleo formal, continué la generaciéon de trabajos aunque con una menor
dinamica; en diciembre de 2016, se registraron al Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS)
719 mil 001 personas mas en términos anuales, cifra inferior a lo visto en el mismo mes del afio

pasado (633 mil 360 trabajadores).

En lo que toca al salario diario asociado a trabajadores asegurados al IMSS, éste perdid
dinamismo al pasar de un incremento real anual de 1.80 por ciento en el cuarto trimestre de

2015 a un alza de 0.49 por ciento en el mismo periodo de 2016.
6. Expectativas de crecimiento

El Fondo Monetario Internacional (FMI), en su documento sobre la actualizacion de las
Perspectivas de la Economia Mundial: El cambiante panorama de la economia mundial, de
enero de 2017, evalud que, en 2016, la economia mundial registré una expansién de 3.1 por
ciento; espera repunte en 2017 y 2018 ante un mejor desempefio en la actividad econdmica de
las economias avanzadas como emergentes y en desarrollo; por lo que pronostica que el

crecimiento mundial sera de 3.4 y 3.6 por ciento, respectivamente, en 2017 y 2018.

Mientras que las perspectivas para las economias avanzadas ha mejorado procedente del
fortalecimiento de la actividad durante el segundo semestre de 2016 y al estimulo fiscal previsto
en Estados Unidos; las perspectivas para las emergentes y en desarrollo han empeorado
marginalmente provocado por condiciones financieras, en términos generales, menos
favorables. En cuanto al desempefio de China, ajusté al alza su proyeccion gracias al estimulo

planeado de la politica econdmica; ademas, prevé un menor dinamismo, en especial, de Brasil.

Para México, el Fondo estimd un aumento de la actividad econdmica de 1.7 por ciento en 2017,
prondstico inferior a lo previsto en octubre de 2016 (2.33%), por lo que prevé pierda dinamismo
debido a condiciones financieras mas restrictivas y vientos en contra mas fuertes a consecuencia
de la incertidumbre con Estados Unidos. Para 2018 predice un mayor dinamismo al anunciar una

ampliacién de 2.0 por ciento (2.58% en antepenultimo mes de 2016).
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Por su parte, en su ultimo Informe Trimestral, Banxico bajé su prediccion del trimestre pasado y
anuncia esté entre 1.5y 2.5 por ciento, inferior al 2.0 y 3.0 por ciento que habia avanzado en el
segundo trimestre (3.0-4.0% su intervalo mas alto en su Informe julio-septiembre de 2015) ante
los efectos de la implementacién de las reformas estructurales y el fortalecimiento de los
fundamentos macroecondmicos; lo que implicaria que la actividad econdmica nacional
mantendria su dindmica al estar el crecimiento observado de 2016 dentro del intervalo pero sin

superar el ocurrido en 2015.

Banxico prevé que el PIB eleve su dinamica para 2018 y estima un intervalo de entre 2.2y 3.2
por ciento de crecimiento como consecuencia de una mayor fortaleza de la actividad industrial
de Estados Unidos y el creciente impulso de la actividad productiva nacional originado de los

avances subsecuentes en la implementacion de las reformas estructurales.

Asimismo, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico anticipd que la economia mexicana
tendrd un crecimiento en 2017 de entre 2.0 y 3.0 por ciento, rango inferior a lo que habia
anunciado en Documento Relativo al Cumplimiento de las Disposiciones Contenidas en el
Articulo 42, Fraccidn |, de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria de abril de
2016 (2.6-3.6%). Para 2018 prevé se encuentre entre 2.5 y 3.5 por ciento, intervalo inferior al que

pronosticada en los Criterios Generales de Politica Econdmica de 2016 (4.0-5.0%).

Por su parte, el sector privado ha venido ajustando a la baja su expectativa sobre la tasa de
expansiéon econdémica tanto para 2017 como

2018. En enero de 2017 estimd un aumento para Expectativas de Crecimiento Econémico de México, 2017-2018

(variacion porcentual real anual)

2017 de 1.49 por ciento, cifra que contrasta con

Institucion 2017 2018
el 3.18 por ciento que preveia en enero de 2016.
Banco Mundial 1.79 247
Para 2018 presiente sea de 2.17 por ciento, cea 1.9
cuando a principios de 2016 esperaba fuera de ™ 7 20
OCDE 2.27 237
3.42 por ciento. Banco de México 15-25 22-32
Encuesta Banxico 1.49 2.17
Citibanamex 1.2 2.2
En general, para el presente afio, el promedio de  sanorte 11 25
. .. , . BBVA Bancomer 1.0 1.8
las expectativas sobre el crecimiento econémico ... L6 513
de México, tanto del sector privado como de Promedio 159 2.26
SHCP? 2.0-3.0 25-35

Organ|sm05 naC|0na|eS e |nternaC|0na|eS, es de 1/ Promedio aritmético simple. En el caso del Banco de México se considerd
. A el valor medio del intervalo.
1.59 por ciento para 2017 Yy de 2.26 por clentO 2/ sHcp, criterios Generales de Politica Econémica 2017 (CGPE).
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco Mundial, CEPAL, FMI, OCDE,
pa ra 2018 ONU, Banxico, Banamex, Banorte, BBVA-Bancomer, Scotiabank y SHCP.
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7. Riesgos

El FMI enuncié que los riesgos sobre la actividad econédmica mundial se inclinan a la baja; entre
los cuales se encuentra un posible vuelco hacia politicas aislacionistas y proteccionistas, un
deterioro de las condiciones financieras mundiales mas pronunciado de lo esperado, un
recrudecimiento de las tensiones geopoliticas; asi como una variedad de factores no econémicos
(guerra civil y conflictos internos en algunas partes de Oriente Medio y Africa) y una

desaceleracion mas pronunciada en China.

Ademas, el Fondo precisé que se siguen observando problemas de balance en las economias
avanzadas (principalmente, falta de avance adecuado de reformas). En otras grandes economias
emergentes persisten vulnerabilidades fundamentales (elevado nivel de deuda empresarial,
decreciente volumen de utilidades, debilidad de balances bancarios y ausencia de
amortiguadores sélidos), por lo que continlan expuestas a un deterioro de las condiciones

financieras internacionales.

Indicéd que, como riesgo al alza sobre la actividad mundial esta una politica de estimulo mas
contundente de la prevista actualmente en Estados Unidos o en China y/o un aumento de la

inversién de consolidarse la confianza en la recuperacién de la demanda mundial.

En la reciente Minuta de Politica Monetaria del Banco de México, la mayoria de los miembros
consideré que el balance de riesgos para el crecimiento siguié deteriorandose y algunos
mencionaron entre lo que podrian incidir en una menor actividad productiva son: i)
materializacidén de las politicas proteccionistas comerciales, migratorias o fiscales en los Estados
Unidos; ii) que aumente el proteccionismo a nivel global; iii) normalizacién de la politica
monetaria por parte de la Reserva Federal norteamericana; y, iv) nuevos episodios de
turbulencia en los mercados financieros internacionales. Se precisé que, como factores de
naturaleza interna estdn: i) caida en los salarios reales y el consumo privado derivado del

aumento en la inflacién; y ii) reducciones adicionales en la produccién de petréleo.

Por su parte, el sector privado considera que entre los principales factores que podrian limitar
el ritmo de la actividad econdmica, por orden de importancia, son: i) inestabilidad politica
internacional; ii) debilidad del mercado externo y de la economia mundial; iii) incertidumbre

cambiaria; iv) inestabilidad financiera internacional; y v) presiones inflacionarias en el pais.
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9. Consideraciones Finales

En el cuarto trimestre de 2016, la economia mexicana continud creciendo al presentar veintiocho
incrementos consecutivos; el PIB tuvo un crecimiento real anual de 2.38 por ciento; si bien fue
menor al observado en el mismo periodo de 2015 (2.45%), fue mayor a lo estimado por el sector

privado (1.83%) e INEGI (2.2%). Asi, mantiene su tendencia ascendente.

La dindmica econdmica se explicd por la evolucion heterogénea de las actividades que componen
al PIB: las actividades primarias se fortalecieron, las terciarias crecieron menos y las secundarias

se deterioraron.

Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, el PIB pasé de un alza de 1.05 por ciento a uno de 0.71
por ciento del tercero al cuarto trimestre de 2016; aunque fue mayor de lo anticipado por INEGI

(0.6%), esto implicé una menor dinamica.

Durante el cuarto trimestre de 2016, la economia mexicana transitd bajo un entorno complejo; la
economia mundial continud creciendo, pero a ritmo moderado y con diferencias importantes en
el desempefio de los paises. En este periodo, el PIB y la actividad industrial de Estados Unidos

bajaron su dinamismo. Pese a este contexto, el nivel de las exportaciones nacionales mejoré.

En lo doméstico, la demanda interna continué avanzando; empero, mientras que el consumo
privado continué aumentando ante la mayor dindmica del consumo de bienes y servicios
nacionales que el consumo de bienes importados; ademas, la inversion mejord su ritmo de

crecimiento ante una mayor fortaleza de la construccién.

Con la informacion al cuarto trimestre del PIB, la economia mexicana crecié 2.30 por ciento en
todo 2016, cifra inferior a la observada en 2015 (2.63%), lo que implicé una menor dindmica.
Aunque dicho dato fue mayor a lo estimado por el sector privado (2.15%) y se ubico dentro del

rango previsto por Banxico (1.3-2.3%) y del intervalo anticipado por Hacienda (2.0-2.6%).

El promedio de las expectativas sobre el crecimiento de México para 2017, tanto del sector
privado como de organismos nacionales e internacionales, fue de 1.59 por ciento; lo que implica
que la actividad productiva nacional continuard avanzando pero a menor ritmo ya que seria
inferior al aumento registrado en 2016. Para 2018 se prevé continue fortaleciéndose dado que se
pronosticd una mayor dinamica (2.26%) que la prevista para este afio, aunque aun no alcanzara

la tasa que registrd en 2015.

En la reciente Minuta del Banco de México, la mayoria de los miembros consideré que el

balance de riesgos para el crecimiento siguié deteriorandose y se diferencid de los factores
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externo e internos que podrian propiciar una menor actividad econdmica nacional; entre los
externos se encuentran: i) materializacion de las politicas proteccionistas comerciales,
migratorias o fiscales en los Estados Unidos; ii) aumento del proteccionismo a nivel global; iii)
normalizacién de la politica monetaria por parte de la Reserva Federal norteamericana; vy, iv)

nuevos episodios de turbulencia en los mercados financieros internacionales.

Entre los internos sefalaron: i) caida en los salarios reales y el consumo privado derivado del

aumento en la inflacién; y ii) reducciones adicionales en la produccién de petrdéleo.

Dichos riesgos se encuentran en linea con los que aprecia el sector privado.
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Evolucion del Producto Interno Bruto por Actividad Ecom:’nmica,1 2010 - 2016/IV°
(variacion porcentual real anual)
Actividad Econdmica 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 20T 2016
Producto Interno Bruto (a precios de mercado)
Impuestos a los productos, netos 521 390 4.10 140 522 541 467 392 6.66 6.34 473 325 6.36 5.17 384
Valor agregado bruto (a precios basicos) 5.11 4.05 4.02 136 2.19 255 224 277 236 270 239 2.13 248 1.99 234
Actividades primarias 0.76 -230 7.44 095 4.17 150 4.11 530 044 040 033 -0.66 3.68 6.80 6.42
Agricultura -0.10 -4.31 1135 238 4.81 095 5.77 6.39 0.18 -1.51 -0.76 -0.79 4.37 10.66 9.13
Ganaderia 141 133 128 -1.85 159 179 214 093 0.84 261 264 186 236 228 2.06
Aprovechamiento forestal -0.27 -1.20 1.27 -2.14 -045 249 -0.27 220 3.98 403 -0.05 -045 -2.54 -0.44 234
Pesca, cazay captura 1219 -562 -0.54 5.22 2144 1932 064 4572 -1.68 1246 22.05 -1.05 883 -434 0.50
Servicios relacionados con las actividades agropecuarias y
forestales 1435 10.71 6.24 -1.33 15.38 -10.06 -14.16 -3.50 0.05 -8.47 -19.58 -37.98 3.46 6.45 -14.07
Actividades secundarias 456 343 286 -050 270 0.97 -0.02 197 065 122 0.07 -0.01 0.83 -0.85 -0.05
Mineria 0.88 -0.37 0.87 -0.15 -1.34 -457 -6.40 -3.78 -6.11 -432 -4.07 -3.19 -4.76 -8.25 -9.43
Generacidn, transmision y distribucion de energia eléctrica,
suministro de aguay de gas por ductos al consumidor final 452 6.95 214 053 819 226 330 486 0.17 1.8 214 099 574 3.8 275
Construccion 0.75 4.06 245 -4.77 201 248 183 492 294 335 -079 129 3.03 -0.04 3.00
Industrias manufactureras 855 459 411 121 413 255 1.30 296 270 261 194 0.66 1.52 1.12 190
Actividades terciarias 568 4.74 452 244 181 349 337 3.10 343 364 379 343 332 337 338
Comercio al por mayor y comercio al por menor 11.87 9.72 477 224 313 470 242 508 449 501 426 363 229 127 256
Transportes, correos y almacenamiento 7.71 4.04 406 242 323 429 279 4.07 394 529 3.85 291 327 229 270
Informacién en medios masivos 0.96 4.42 1631 5.00 0.21 7.78 10.06 3.70 255 8.64 16.08 9.12 9.24 1333 8.64
Servicios financieros y de seguros 2096 7.10 7.65 10.40 -0.81 432 7.69 207 3.06 592 6.13 8.17 745 793 7.24
Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e
intangibles 277 292 250 1.00 205 249 186 1.94 356 233 217 209 181 176 1.79
Servicios profesionales, cientificos y técnicos -0.11 5.15 1.07 1.18 1.66 4.17 6.99 2.07 7.16 4.20 3.47 7.16 7.74 9.03 4.42
Direccion de corporativos y empresas 526 3.55 865 -1.78 7.17 346 4.68 -141 252 7.32 472 554 492 6.63 1.71
Servicios de apoyo a los negocios y manejo de desechos y
servicios de remediacion 0.71 597 436 430 -0.20 122 4.05 290 0.72 071 0.60 3.78 3.77 220 6.36
Servicios educativos 0.17 1,57 223 0.78 0.08 0.00 1.02 -1.09 058 -0.32 086 -0.12 237 148 0.46
Servicios de salud y de asistencia social -0.12 212 214 056 -0.57 -231 1.25 -1.77 -2.02 -3.23 -2.20 -1.08 2.03 221 1.95
Servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros
servicios recreativos 413 -0.73 293 345 -146 3.80 5.72 236 496 4.68 3.20 197 432 1080 5.19
Servicios de alojamiento temporal y de preparacion de
alimentos y bebidas 193 153 544 183 289 583 378 362 443 7.00 813 6.79 242 297 3.06
Otros servicios excepto actividades gubernamentales 1.01 1.87 3.26 211 165 2.69 5.82 3.86 261 1.27 3.09 541 6.20 5.97 5.70
Actividades legislativas, gubernamentales, de imparticién de
justicia y de organismos internacionales y extraterritoriales 244 -139 3.69 -046 187 2.66 0.05 6.11 459 053 -041 -2.92 -0.54 154 219
1/ Cuando se publica un dato mas actualizado de los célculos anuales de las Cuentas de Bienes y Servicios,los datos de corto plazo se alinean a las cifras anuales utilizando la técnica proporcional Denton, la cual genera cambios
marginales a las series desde su origen, razén por la cual se pueden observar cambios en las cifras oportunamente publicadas.
2/ La suma de las cifras parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo.
p/ Cifras revisadas a partir del primer trimestre de 2016, preliminares a partir del cuarto trimestre de 2016.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Sistema de Cuentas Nacionales de México, INEGI.
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