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Boletin: EVOLUCION DE PRECIOS, DICIEMBRE

Repunta nivel de la inflacidn general anual; llega a
4.83% en diciembre de 2018 (4.72% en nov-2018)

Infroduccion

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), érgano encargado de realizar la
medicién del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) y del indice Nacional de
Precios Productor (INPP), dio a conocer los resultados de dichos indicadores para el mes
de diciembre de 2018. En este boletin se aborda la evolucidon de los precios al consumidor;
se identifican los resultados asociados a los cambios mensual, anual y del cuarto trimestre
del ano, asi como la perspectiva de su avance para 2019 y 2020; ademdas, los riesgos
subyacentes sobre su tendencia. También se expone la marcha de los precios productor

con sus respectivos movimientos. Para terminar, se presentan algunas consideraciones
finales.

1. Precios al consumidor
INPC General, 2016 - 2018 / Diciembre
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

La variacion de los precios se explico, substancialmente, por el aumento del costo de:
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frutas y verduras (jitomate, tomate verde, chile serrano y otros chiles frescos), que
conftribuyeron con 0.371 puntos porcentuales (pp) de la variacion; otros servicios (turisticos
en paquete, loncherias, fondas, torterias y taquerias), que ajustaron con 0.188 pp; vy, los
alimentos procesados (ofras prendas de vestir para hombre, pan de caja y cereales en
hojuelas), que aporté con 0.092 pp. Lo que fue contrarrestado por la reduccién en el

precio de los energéticos (gasolina de bajo y alto octanaje y gas doméstico LP), que
participaron con -0.074 pp.

INPC General, Objetivo e Intervalo,’ 2016 - 2018 / Diciembre
(variacidn porcentual anual)

1.2. Evolucion anual

En diciembre de 2018, los precios al
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de 4.83 por ciento, cifra por abajo de la
que se registrdé un ano atrds (6.77%), pero
por arriba de la prevista por el sector 2'1
privado (4.70%) y de la de diciembre de

1l

feb-16 L8
I

1 L H_ L)
5 238
c U}
= &2

|
1
i
13
+
1
1
i
T
4
1
abr-18L 1|
L
H
1
i
1]
$
A
v

S E T S S e e
e . . : e E5E SR L5550 0058 8555558888
2015 (2.13%, la mds baja en la historia del 82 E<E=2TFRoE R EREATRROETEEERe2TREOE
indiCOdOI’) _iGeneral === Objetivo Banxico = =|ntervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)
1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.
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Fuente: Elaborado per el CEFP con datos de INEGI; base: 2da. quincena (Q) de jul-18 = 100.

La parte no subyacente pasd de 12.62 por ciento en diciembre de 2017 a 8.40 por ciento
en el duodécimo mes de 2018. Esto se debidé a la menor alza del precio de las frutas y
verduras, productos pecuarios, tarifas autorizadas por el gobierno y energéticos.

1 Mide la tendencia de la inflacién en el mediano plazo y refleja, en su caso, los resultados de la politica
monetaria.

2 Tiende a reflejar perturbaciones que no necesariamente son indicativas de la trayectoria de mediano plazo
de la inflacién o de la postura de la politica monetaria.

2

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas



Incidencia de los componentes del INPC3

La mayor parte de la inflacion general anual de diciembre de 2018 (4.83%) provino de su
parte subyacente, dado que contribuyé aproximadamente con 2.76 pp o 57.20 por ciento
de la inflacidon general; en tanto que la no subyacente aporté 2.07 pp; es decir, 42.80 por
ciento.

1.3. Inflacidon anual en el cuarto tfrimestre de 2018

La inﬂacién genero| anual promedio fue INPC General, Objetivo e Intervalos, 2010 - 2018 / IV Trimestre
. . (variacién porcentual anual promedio)

de 4.82 por ciento en el cuarto frimestre

de 2018; dicha cantidad fue menor a la

que tuvo un ano atrds (6.59%) y a la del

tercer trimestre de 2018 (4.91%). NO 40 4 = 4 = o

obstante, la inflacion general se i "

fotetttd 1101 A AL |
establecié por arriba del objetivo ,, & ‘ |+_ | 4 | E__! I '.1_
inflacionario por 9 periodos trimestrales ‘ [ | ] |
sucesivos y se coloca por encima del ARRRRAR R AR IR TR AR IR AR IR TR AR I ‘ MR AT lj RIRER TR IR
limite  superior del intervalo de %%éé%%éé%gé%%éé%%g%%%g%%g%%%gé%%%

variabilidad por 8 periodos continuos.

diGeneral == =Intervalode varizbilidad [2.0-4.0%) == (0bjetivo del Banco de México

1/ Base: segunda quincena (Q) de julic de 2018 =100,
Fuente: Elaborade por el CEFP con datos del INEGI y Banxica.

Por componentes, el indice subyacente
tfuvo una variacién anual promedio de 3.68 por ciento en el cuarto trimestre de 2018
(3.64% en el tercer frimestre de 2018 y 4.85% en el cuarto frimestre de 2017) y el indice no
subyacente se elevé 8.32 por ciento (8.78% un trimestre atrds y 12.0% hace un ano).

1.4. Perspectivas inflacionarias

En la Encuesta de diciembre de 2018 de Banxico, el Sector Privado estimd que la inflacion
para el cierre de 2019 sera de 3.85 por ciento; dicha cifra estuvo por abajo de la que se
anticipaba en la encuesta de noviembre (3.92%), pero por arriba del 3.4 por ciento
prevista en los Criterios Generales de Politica Econdmica 2019 (CGPE-2019); asi, se acerco
al objetivo de inflacién y se situd dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%)
establecido por el Banco Cenfral.

Para finales de 2020, el sector privado anuncia una menor inflacién al pronosticar un valor
de 3.74 por ciento, por abajo de lo notificado para el cierre de 2018, pero por encima de
lo que advertia enla encuesta del onceavo mes de 2018 (3.70%); asi, se mantiene alejada
del objetivo de inflacidén y de lo estimado en los CGPE-2019 (3.0%), aunque se ubicd

3 Laincidencia se refiere a la contribucidn en puntos porcentuales de cada componente del INPC a la inflacién general.
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dentro del intervalo de variabilidad.

De acuerdo con la Encuesta de Encuesta Citibanamex
Expectativas de Inflacién, 2019 - 2024
Citibanamex mds reciente, el (variacién porcentual anual)

. . Enero 22,2018 Enero 7, 2019
promedlo de |OS eXpeCTOTIVOS Institucion TG Promedio anual 0 Promedio anual
sobre el nivel de la inflacidon para 20202024 2020-2024

BAML 3.80 3.20 3.91 3.20
2019 fue de 3.85 por ciento, cifra | Banorte 3.50 3.50 3.50 3.50
. . L. Barclays 3.30 3.20 3.80 3.50
superior al promedio anticipado a | BsvaBancomer 3.50 3.50 3.70 3.50
. - BNP-Paribas 3.00 3.00 4.00 3.50
mediados de enero del ano | g, . - . .
Citibanamex 3.80 3.60 4.00 3.90
pasado (3.66%). En tanto que para | =% Seo 250 410 280
el periodo 2020-2024, el promedio | Creditsuisse 320 30 400 400
Finamex 3.80 3.50 3.77 3.50
fue de un aumento de 3.74 por Grupo Bursamétrica 3.48 3.54 4.14 3.51
. . Invex 3.56 - 3.80 =
ciento, por arriba de la de | itaasea 3.00 3.00 3.80 3.30
L. IP Morgan 3.48 3.20 4.00 3.50
principios de 2018 (3.61%). MONEX 3.80 3.50 4.00 3.50
Multiva . 3.80 4.05 3.75
, . . Pro Asset Management 4.19 3.65 4.20 3.65
En su mads reciente minuta de Santander 3.60 3.30 4.00 3.90
e . . o Scotiabank 3.82 3.75 434 3.84
politica monetaria, Banxico senalo | | ° 350 320 200 38
que, en octubre y noviembre de | Vedtor 4.00 3.90 4.00 3.80
Promedio 3.59 3.42 3.96 3.63
2018, la inflacidon general anual | Medina 3.60 3.50 4.00 3.58
o | Desv. Est. 0.26 0.25 0.18 0.20
disminuyd ante las menores | maximo 419 3.90 434 4.00
. . Minimo 3.00 3.00 3.50 3.20
contribuciones de SUS  |Encuesta Banxico 3.66 3.61 3.85 3.74
com ponen-l-es pthCIpCﬂeS 1/ Encuesta de diciembre de 2017 y 2018; pavjav el promedio anual 2020-2024 la ejstimaci()n es para 2020.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Citibanamex (Nota Oportuna) y Banxico.

(subyacente y no subyacente); no

obstante, precisé que la inflacidon no subyacente se mantuvo en niveles elevados y que
los choques que la afectaron también influyeron en la evolucidon de la inflacion
subyacente a través de los efectos indirectos asociados a los costos de produccién vy,
junto con ofros factores, han contribuido a que la parte no subyacente muestre una alta
resistencia a disminuir.

Asi, el Banco Central precisé que las expectativas sobre el nivel de precios de corto plazo
aumentaron ante el aumento significativo en las expectativas implicitas para el
componente no subyacente, toda vez que las correspondientes al componente
subyacente se incrementaron en menor medida. Ademads, las expectativas de inflacién
para el mediano se elevaron; en tanto que las de largo plazo se mantuvieron estables
alrededor de 3.50 por ciento, ubicdndose por arriba de la meta permanente de 3.0 por
ciento.

En su Informe Trimestral, el Banco Central espera que la inflacidon general se aproxime a
lo largo de 2019 hacia el objetivo de 3 por ciento, ubicandose durante el primer semestre
de 2020 alrededor de dicha cifra.
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El Banco Central manifesté que el balance de riesgos respecto a la trayectoria esperada
para la inflacion se deterior6 de manera importante y mantiene un sesgo al alza en un
entorno de marcada incertidumbre.

Las complicaciones que podrian incidir en un mayor nivel son: i) depreciacion de la
moneda nacional, derivada de superiores tasas de interés externas y por otros factores
tanto del dmbito interno como del externo; ii) adicional costo de los energéticos y/o de
los productos agropecuarios; ii)j que se presenten escalamiento de medidas
proteccionistas y compensatorias a nivel global; iv) un deterioro de las finanzas publicas;
v) efectos de segundo orden en la formacion de precios; vy, vi) presiones salariales.

Asimismo, Banxico expresd que los riesgos estructurales que podrian afectar la evolucién
de la inflacion sobresalen: i) reduccion del crecimiento potencial de la economia que
resulfe de un desaliento de la inversion y la falta de crecimiento de la productividad; ii)
debilidad estructural de las finanzas publicas; i) expectativas de inflaciéon de mediano y
largo plazo al alza en respuesta a una mayor persistencia en la inflacion; iv) superior
restriccion en las condiciones de acceso al financiamiento externo; y, v) que el fipo de
cambio real muestre una adicional tendencia hacia la depreciacion.

2. Precios al Productor

Durante diciembre de 2018, el INPP Total, excluyendo petréleo, registré un incremento
mensual de 0.37 por ciento, cifra inferior a la que se observd un ano atrds (0.46%). Lo que
se explicd por el comportamiento diferenciado de los precios en las actividades que la
componen: enlas actividades primarias y secundarias, éstos aumentaron menos al crecer
0.76 y 0.03 por ciento, respectivamente, en el duodécimo mes de 2018 (0.90 y 0.27%, en
ese orden, en diciembre de 2017); y en las terciarias los precios se acrecentaron mds al
subir 0.90 por ciento (0.71 en el mismo mes de 2017).

El INPP Total, excluyendo petréleo, indice Nacional de Precios: Productor! y al Consumidor
, . 2016 - 2018 / Diciembre
alcanzo un incremento anual de 6.42 por
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anual en los precios de las actividades
1/ Excluye petréleo.

Fuente: Elaborado per el CEFP con datos del INEGI.
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El indice de Mercancias y Servicios v txcluye petroico.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Finales, excluyendo petrdleo, éste

indice Nacional de Precios Productor?

alcanzé un ascenso mensual de 0.54 por 120031: <2018} Bidembie
ciento y una ampliacién anual de 5.94 14 773

por ciento; un ano afrds, estas cifras
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3. Consideraciones finales

En diciembre de 2018, el alza mensual de
los precios al consumidor (0.70%) 3% C
obedecio, principalmente, alincremento [—— — o S
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del valor de: las frutas y Verduras e e ceescon datos dei mes

(itomate, tomate verde, chile serrano y otfros chiles frescos); otros servicios (furisticos en
paquete, loncherias, fondas, forterias y taquerias); y, los alimentos procesados (ofras
prendas de vestir para hombre, pan de caja y cereales en hojuelas).

Empero, los tres productos mdas importantes que presentaron una incidencia significativa
sobre el nivel de la inflacién fueron: el jitomate, que aumentd 13.83 por ciento y
contribuyd con 0.118 pp; el transporte aéreo, que se elevd 33.24 por ciento y aportd 0.064
pp; Yy por el incremento del tomate verde, que subid 25.72 por ciento y participé con 0.055
pp. Asi, en agregado, auxiliaron con 0.237 pp.

Lo anterior fue contrarrestado por el decremento de la gasolina de bajo octanaje, que
tuvo una reduccion mensual de 1.21 por ciento y una confribucion de -0.066 pp sobre el
nivel de la inflaciéon; el gas doméstico LP, que se redujo 0.54 por ciento e implicd un
fraspaso de -0.012 pp; y la gasolina de alto octanaje, que bajo 1.07 por ciento y aportd
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-0.008 pp. Estos tres productos propiciaron, en conjunto, una bajada mensual de 0.086 por
ciento.

En lo que toca a la inflacién general anual, ésta llegé a 4.83 por ciento en diciembre de
2018, cifra por abajo de la que se observé en diciembre de 2017 (6.77%), pero por arriba
de la de noviembre de 2018 (4.72%), de la prevista por el sector privado (4.70%) y de la
de diciembre de 2015 (2.13%, la mdas baja en la historia del indicador).

Asi, se mantuvo alejada del objetivo de inflacién (3.0%), se ubicd por 27 veces
consecutivas por arriba de la meta y por 24 ocasiones rebasd el limite superior del
intervalo de variabilidad (2.0-4.0%) establecido por el Banco de México (Banxico).

En lo que toca a la inflacién general anual promedio, ésta se redujo al pasar de 4.91 a
4.82 por ciento, del tercer al cuarto trimestre de 2018; no obstante, la cifra del cuarto
trimestre fue superior a la que estimé el Banco de México para dicho periodo (4.7%);
asimismo, se establecié por arriba del objetivo inflacionario por 9 periodos trimestrales

sucesivos y se coloca por encima del limite superior del intervalo de variabilidad por 8

periodos continuos. Expectativas sobre la Inflacién General para 2019

55 (por ciento, dic.-dic.)

El sector privado prevé que la inflacion
general anual baje a finales de 2019 y
termine en 3.85 por ciento conrelaciénal 45
ciere de 2018 (4.83%); ademds, sU .- - M He
perspectiva se redujo con relacién alo Bk D$ B B H: % B8 M HE QM Qm

que esperaba en la encuesta pasada
(3.92%). Asi, la expectativa inflacionaria
se mantiene alejada del objetivo, perose 25
ubicé dentro del intervalo de

variabilidad del Banco Central. S Encoestmsobre s Expectativas e los Especialistasn Econorma del Sectorrivada,dc-18, Banco de México

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.
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. - Expectativas sobre la Inflacion General para 2020
Para finales de 2020, los especialistas . (por ciento, dic.-dic.)

anticipan que continle ddndose un 70
menor incremento de precios al ubicarlo EZ
en 3.74 por ciento en comparacion al .
anunciado para 2019 (3.85%); aunque 50
resultd mayor a su prevision de la :Z
encuesta pasada (3.70%). Si bien se 3:5[?
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intervalo de variabilidad.
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® Valorpromedio.
1/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, dic-18, Banco de México.
Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del Banco de México.
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Por su parte, el Banco Central espera que la inflacién general se aproxime a lo largo de
2019 hacia el objetivo de 3 por ciento, ubicdndose durante el primer semestre de 2020
alrededor de dicha cifra; empero, manifesté que el balance de riesgos respecto a la
trayectoria esperada para la inflacién se deteriordé de manera importante y mantiene un
sesgo al alza en un entorno de marcada incerfidumbre.

La Junta de Gobierno del Banco Central indicé que, teniendo en cuenta los retos que se
enfrentan para consolidar una inflacion baja y estable, asi como los riesgos a los que esta
sujeta la formacion de precios, la Junta tomard las acciones que considere necesarias
para que la tasa de referencia se ubique en niveles congruentes con la convergencia de
la inflacion general a la meta del Banco de México en el horizonte en el que opera la
politica monetaria; asi, ajustard la politica monetaria de manera oportuna y firme para
lograr la convergencia de la inflacién a su objetivo de 3 por ciento y fortalecer el anclaje
de las expectativas de inflacion de mediano y largo plazos para que se alcance dicha
meta.

Por lo que, para guiar sus acciones de politica monetaria, el Banco Cenfral dard
seguimiento especial, en el entorno de incertidumbre prevaleciente, al fraspaso
potencial de las variaciones del tipo de cambio a los precios, a la posicion monetaria
relativa enfre México y Estados Unidos y la evolucion de las condiciones de holgura en la
economia; con el objetivo de tomar las acciones que se consideren necesarias a fin
mantener o reforzar la postura monetaria actual para que la inflacién general converja a
la meta del Banco de México en el horizonte en el que opera la politica monetaria. Por
lo que puntualizd que, si el entorno adverso para la inflacion perdura o se agrava, podrian
ser necesarias mayores tasas de inferés a lo largo del ciclo econdmico.

Es de precisar que, de acuerdo con la Encuesta de Citibanamex, alrededor de 60 por
ciento de los participantes esperan que el proximo movimiento al alza en la tasa objetivo
se dard en la primera mitad de 2019 en una magnitud de 0.25 puntos porcentuales. En
tanto que el 40 por ciento restante anficipa que el proximo movimiento serd un recorte
en algun momento entre la segunda mitad de 2019 y principios de 2020. Por lo que la
mediana para la tasa de fondeo al cierre de 2019 es de 8.25 por ciento, mientras que
para 2020 la mediana se ubica en 7.75 por ciento.

Empero, el 74 por ciento de los analistas encuestados por Banxico consideran que la tasa
de fondeo se encontrard por encima de la tasa objetivo actual en el primer trimestre de
2019, porcentaje superior al de la encuesta pasada (38%); en tanto que otro 26 por ciento
supone que la tasa se mantendrd en su nivel actual (58% antes) y ninguno estima que sea
menor (4% anteriormente).
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Por otro lado, en el Ultimo mes de 2018, el INPP Total, excluyendo petréleo, tuvo un alza
anual de 6.42 por ciento, mayor a la que registré un ano atrds (4.65%), pero menor a la
del mes inmediato anterior (6.51%). Asi, el aumento anual del INPP estuvo por encima del
que exhibid el INPC (4.83%); es de senalar que el INPP puede ser Util como un indicador
adelantado del INPC.

El INPP Total, excluyendo petrdleo, registréo un incremento mensual de 0.37 por ciento en
diciembre de 2018, dicha cifra fue inferior al alza que se observd un ano atrds (0.46%).

Los tres productos que ostentaron una incidencia significativa sobre el nivel de los precios
al productor fueron: el fransporte aéreo de pasajeros, que tuvo un incremento mensual
de 43.0 por ciento y una contribucion de 0.173 pp; el gas natural, que aumento 15.79 por
cienfo e implico un fraspaso de 0.119 pp; y la carne de ave en canal, que se elevo 8.69
por ciento y aportdé 0.065 pp. Estos tres productos propiciaron, en conjunto, un aumento
mensual de 0.357 pp a los precios al productor.

Lo anterior fue compensado por la caida del precio de la electricidad industrial en media
tension, que bajé 8.07 por ciento y contribuyd con -0.082 pp; la disminucién de 9.37 por
ciento del valor del combustéleo, cuya aportacion fue de -0.074 pp; y el costo de otros
petroliferos, que cayé 10.93 por ciento, colaborando con -0.056 pp. En conjunto
conftribuyeron con un descenso de 0.212 pp.
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indice Nacional de Precios al Consumidor y Componentes: 2016-2018
(variaciéon porcentual durante diciembre en los afios que se indican)
Variacién mensual Variacién anual Incidencia mensual®
Concepto
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
General 046 0.59 0.70 3.36 6.77 4.83 0461 0.592 0.701
Subyacente 045 042 047 344 487 3.68 0.337 0.311 0.349
Mercancias 035 032 034 4.05 6.17 392 0.120 0.112 0.131
Alimentos, Bebidas y Tabaco? 0.54 052 046 4.40 6.82 473 0.085 0.082 0.092
Mercancias no Alimenticias 0.18 0.16 0.21 3.76 5.62 3.18 0.035 0.030 0.040
Servicios 053 050 061 292 3.76 347 0216 0.199 0.217
Vivienda® 0.21 018 0.19 241 265 262 0039 0.032 0.030
Educacidn (Colegiaturas) 0.00 0.00 0.00 4.26 474 469 0.000 0.000 0.000
Otros servicios* 1.04 100 111 3.04 463 4.09 0.178 0.168 0.188
No Subyacente 051 1.09 139 313 1262 840 0.124 0.281 0.353
Agropecuarios 0.97 1.81 4.03 415 9.75 7.06 0.092 0.175 0.419
Frutas y Verduras 033 356 764 431 1860 10.20 0.012 0.136 0.371
Pecuarios 135 0.67 0.87 4.06 450 3.35 0.080 0.039 0.048
Energéticos y Tarifas Autorizadas por Gobierno 0.22 065 -044 249 1444 9.10 0.033 0.105 -0.066
Energéticos 021 0.77 -069 242 1769 11.62 0.021 0.083 -0.074
Tarifas Autorizadas por Gobierno 0.22 041 0.18 2.60 836 3.15 0.012 0.022 0.008
1/ La incidencia se refiere a la contribucién en puntos porcentuales de cada componente del INPC en la inflacién general. Esta se calcula
utilizando los ponderadores de cada subindice, asi como los precios relativos y sus respectivas variaciones. En ciertos casos, lasuma de los
componentes de algun grupo de subindices puede tener alguna discrepancia por efectos de redondeo.
2/ Incluye alimentos procesados, bebidas y tabaco, no incluye productos agropecuarios.
3/ Este subindice incluye vivienda propia, renta de vivienda, servicio doméstico y otros servicios para el hogar.
4/ Incluye loncherias, fondas y taquerias, restaurantes y similares, servicio telefénico local fijo, servicio de telefonia mévil, consulta médica,
servicios turisticos en paquete, entre otros.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indice Nacional de Precios al Consumidor: genéricos con mayores variaciones
(variacion porcentual en diciembre de 2018)
Productos con precios al alza Variacion  Incidencia’ Productos con precios a la baja Vantmeim 74 Incidencia"
% mensual mensual mensual mensual

Jitomate 13.83 0.118 Gasolina de bajo octanaje -1.21 -0.066
Transporte aéreo 33.24 0.064 Gas doméstico LP -0.54 -0.012
Tomate verde 25.72 0.055 Gasolina de alto octanaje -1.07 -0.008
Servicios turisticos en paquete 13.38 0.045 Aguacate -2.76 -0.006
Chile serrano 42.82 0.045 Naranja -4.34 -0.005
Otros chiles frescos 26.22 0.031 Equipo terminal de comunicacion -1.24 -0.004
Loncherias, fondas, torterias y taquerias 0.56 0.025 Refrigeradores -1.56 -0.004
Huevo 3.38 0.025 Azicar -0.95 -0.003
Vivienda propia 0.20 0.023 Servicio de telefonia movil -0.22 -0.003
Nopales 24.61 0.023 Lociones y perfumes -1.09 -0.003

1/ La incidencia se refiere a la contribucién en puntos porcentuales de cada componente del INPC a la inflacién general. Esta se calcula utilizando

los ponderadores de cada subindice, asi como los precios relativos y sus respectivas variaciones.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

indice Nacional de Precios Productor:! genéricos con mayores incidencias?
(variacidn porcentual en diciembre de 2018)

P q Variacién  Incidencia q A Variacién  Incidencia
roductos con precios al alza Productos con precios a la baja
% mensual mensual % mensual mensual

Transporte aéreo de pasajeros 43.00 0.173 Electricidad industrial en media tensién -8.07 -0.082
Gas natural 15.79 0.119 Combustdleo -9.37 -0.074
Carne de ave en canal 8.69 0.065 Otros petroliferos -10.93 -0.056
Hoteles 4.19 0.044 Aves -9.81 -0.047
Pan dulcey pastelillos empaquetados 5.40 0.037 Turbosina -11.09 -0.041
Chiles frescos 33.78 0.036 Gasolina -1.20 -0.024
Autobus fordneo 2.04 0.031 Diesel -1.73 -0.023
Agencias deviajes 13.38 0.024 Electricidad industrial en alta tension -4.71 -0.017
Pan blanco empaquetado 414 0.017 Aztcar -3.46 -0.010
Tarifa de uso de aeropuerto 4.94 0.013 Gas licuado -11.75 -0.009
Tomate verde 33.33 0.010 Cemento =15 -0.007
Tubos y postes de hierro y acero 217 0.010 Cafia de aztcar -3.73 -0.006
Cebolla 23.22 0.008 Electricidad comercial -1.58 -0.005
Renta de vivienda pagada o imputada 0.18 0.008 Aguacate -2.54 -0.003
Plata 1.66 0.008 Limén -5.65 -0.002

1/ Excluye petréleo. Base junio 2012=100

2/ La incidencia se refiere a la contribucién en puntos porcentuales de cada componente del INPC a la inflacién general. Esta se calcula utilizando los ponderadores
de cada subindice, asi como los precios relativos y sus respectivas variaciones.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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