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Boletin: OFERTA Y DEMANDA GLOBAL

IV TRIMESTRE DE 2018

Oferta y Demanda Global con tendencia positiva; crece 2.75% en el
IV Trimestre de 2018 (2.89% en el IV-Trim-17)

Infroduccion

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), érgano
encargado de medir este indicador, la oferta es el conjunto de bienes y servicios
producidos infernamente o en el exterior, del cual dispone el pais para satisfacer sus
necesidades de consumo, formacién de capital y exportaciones. La oferta estd integrada
por el Producto Interno Bruto (PIB) y la importacion de bienes y servicios.

En tanto que la demanda se refiere Unicamente al destino final de los bienes y servicios
que adquieren los hogares, el gobierno, las empresas y el resto del mundo. Sus
componentes son: el consumo privado y de gobierno, la formacion bruta de capital fijo,
la variacion de existencias y las exportaciones de bienes y servicios. De acuerdo con el
Sistema de Cuentas Nacionales, la oferta global es igual a la demanda global.

El presente boletin describe la evolucidon de la oferta y demanda global bajo cifras
originales, la conftribucion de cada componente a la dindmica del PIB, su marcha bajo

cifras ajustadas por estacionalidad y consideraciones finales.
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en el mismo periodo de 2017); mientras que su porcidon privada aumentd 1.42 por ciento
(2.33% un ano atrds), el consumo publico se amplid 0.20 por ciento (0.24% hace un ano).

En cuanto ala formacion bruta de capital fijo (inversion), ésta aminord su deterioro al caer
2.25 por ciento (-2.95% en el cuarto trimestre de 2017): la parte privada tuvo un
decremento de 1.12 por ciento (-0.51% en el mismo periodo de 2017) y la publica se redujo
8.58 por ciento (-14.68% en octubre-diciembre de 2017).

En tanto que las exportaciones totales aumentaron 4.34 por ciento en el cuarto trimestre
de 2018 (3.17% un ano atras).

1.2 Contribucion al crecimiento

Entre octubre y diciembre de 2018, del crecimiento que registré el PIB de 1.71 por ciento,’
el consumo total contribuyd con 0.98 puntos porcentuales (pp) (0.96 pp del privado y 0.02

I La contribucién al crecimiento no incluye variacion de existencias (0.24 pp) ni discrepancia
estadistica (1.44 pp), por lo que la suma de los componentes no es igual al total del incremento
del PIB.

2

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas



pp del publico), las exportaciones lo
hicieron con 1.54 pp; por su parte, la
formacién bruta de capital fijo (inversion)
restd 0.46 pp (-0.19 pp de la parte privada y
-0.27 pp de la publica); en el caso de las
importaciones, contribucién

negativa en 2.03 pp.

SU fue

1.3 Cifras desestacionalizadas

De acuerdo con cifras ajustadas por
estacionalidad, la oferta y demanda global
de bienes y servicios aumentd menos al
pasar de 1.10 por ciento en el tercer
trimestre de 2018 a 0.55 por ciento en el
Ultimo periodo del ano pasado.

la oferta, el PIB tuvo un
incremento de 0.25 por ciento en el cuarto
frimestre de 2018, lo que implicé una

pérdida de dinamismo debido a que un

Referente a

trimestre atrds habia subido 0.61 por ciento;
en cuanto a las importaciones de bienes y
servicios, éstas también repuntaron dado
que subieron 1.79 por ciento, cuando un
periodo atrds habia avanzado 1.69 por
ciento.

Tocante ala demanda, el consumo total se
deteriord al bajar 0.23 por ciento (0.26% un
trimestre aftrds), derivado de una mayor
reduccion del consumo privado que bajd
0.27 por ciento (0.49% un periodo atrds) y
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Fuente:Eloborado por el CEFF con datos del INEGIL

del estancamiento del consumo de gobierno que no tuvo cambio alguno.

La formacién bruta de capital fijo profundizd su menoscabo al bajar 2.02 por ciento en el

periodo octubre-diciembre de 2018, cuando un trimestre atrds habia registrado una

reduccién de 1.11 por ciento; sus componentes elevaron su detrimento, la parte publica

descendi6 7.73 por ciento (-1.34% un trimestre atrds) y la privada cayd 0.98 por ciento

(-0.90% entre julio-septiembre).
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Con relacion a las exportaciones, éstas bajaron 0.08 por ciento en el cuarto trimestre de
2018, cuando en el tercer trimestre habian disminuido 0.37 por cientfo.
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parte privada tuvo una ampliacién de 0.80 por
ciento (1.46% en 2017); en tanto que, la publica cayd 0.75 por ciento (-17.02% en 2017).
Por su parte, las exportaciones totales aumentaron 5.75 por ciento (3.94% un ano atrds).

3. Expectativa de crecimiento

En sus Prondsticos de la Economia de México, Banorte estimd que la actividad productiva
tendrd un incremento de 1.5 por ciento en 2019 ante un aumento del consumo total de
1.84 por ciento (el privado de 2.8% y el publico de -3.6%), por una reduccion de la inversion
de 2.0 por ciento y un aumento de las exportaciones de 5.7 por ciento; en tanto que las
importaciones se elevarian 3.5 por ciento. Del prondstico realizado por dicha institucion,
se considera que la contribucion del consumo total al producto seria de 1.45 pp (1.88 pp
de la privada y -0.42 pp de la publica), las exportaciones lo harian con 2.07 pp; por su
parte, la inversion restaria 0.40 pp; en tanto que las importaciones substraerian 1.3 pp de
la dindmica nacional.
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Para 2020, prevé un avance del PIB de 2.1 por ciento como consecuencia de una
ampliacién del consumo total de 2.56 por ciento (el privado de 2.8% vy el publico de 1.1%),
por un incremento de inversidon de 0.8 por ciento y un aumento de las exportaciones de
3.9 por ciento; en tanto que las importaciones se elevarian 4.2 por ciento. Para 2020, la
contribucion del consumo total seria de 2.02 pp (1.90 pp de la privada y 0.12 pp de la
publica), las exportaciones lo harian con 1.48 pp; por su parte, la inversion aportaria 0.16
pp; en tanto que las importaciones restarian 1.59 pp a la dindmica nacional.

4. Consideraciones finales

Los resultados dados a conocer por INEGI mostraron que la oferta y demanda global de
bienes y servicios redujo su dinamismo en el Ultimo trimestre de 2018; empero, sumo 36
frimestres de aumentos consecutivos y mantiene una tendencia al alza que inicié desde
2010. Ademds, en ese periodo, el crecimiento del PIB estuvo determinado,
principalmente, por la fortaleza de la demanda externa (exportaciones) mientras que la
participacion de la demanda interna (consumo e inversion) apoyd en menor medida.
Asimismo, con cifras ajustadas por estacionalidad, la oferta y demanda global de bienes
y servicios aumentd menos en el cuarto trimestre de 2018.

En este contexto, se prevé que la oferta y demanda global continuardn expandiéndose;
en 2019, se prevé que la actividad productiva nacional se encontrard impulsada en
mayor medida por la demanda externa que la interna; mientras que para 2020, se
presentaria una situacion inversa.

Cabe senalar que la dindmica de la demanda externa estard influida en el desempeno
econdmico global; no obstante, es de indicar que, de acuerdo con sus Perspectivas
Econdmicas Provisionales, la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE) indico que la expansion global sigue perdiendo impulso y proyecta
gue el crecimiento mundial sea de 3.3 por ciento en 2019 y 3.4 por ciento en 2020, cifras
inferiores en 0.2 y 0.1 puntos porcentuales, respectivamente, a lo que habia anticipado
en noviembre de 2018; dicha desaceleracion se explicaria por la alta incertidumbre
politica, las tensiones comerciales actuales y una mayor erosion de la confianza
empresarial y del consumidor. La OCDE manifesté que el crecimiento global se
desaceler6 como reflejo de las recesiones en algunas economias de mercados
emergentes y la debilidad generalizada en los sectores industriales; asimismo, que el
crecimiento del comercio internacional ha perdido impulso y los nuevos pedidos de
compra siguen disminuyendo en muchos paises. Por lo anterior, es pertinente fortalecer
el mercado interno para que la dindmica nacional se encuentre sustentada, tanto por la
demanda interna, como la externa.
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