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Boletin: Evolucion y Perspectivas del

Producto Interno Bruto

Actividad econdmica sin cambio, sube 0.02% real
en abril-junio (-0.26% I-Trim-19)

Infroduccion

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), érgano encargado de realizar la
medicion del Producto Interno Bruto (PIB),' dio a conocer los resultados definitivos de la
evolucion del PIB real en el segundo trimestre de 2019. En este boletin se presenta la marcha
del PIB total y por sector de actividad econdmica, tanto en cifras ajustadas por
estacionalidad como originales. Ademds, se comentan las expectativas de su avance futuro
y los riesgos asociados a su comportamiento. Se termina ofreciendo algunas
consideraciones finales.

1. Evolucion en el segundo trimestre de 2019

1.1 Cifras ajustadas por estacionalidad

Producto Interno Bruto, Serie Desestacionalizada’
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dicho digito contrasta con la disminucién que
registrd el primer frimestre, cuando habia
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! Suma monetaria de todos los bienes y servicios de demanda final producidos en el pais en un periodo
determinado.
2 Serie de la que ya han sido removidas aquellas influencias intra-anuales periddicas o efectos estacionales, ya

que su presencia dificulta diagnosticar o describir fielmente el comportamiento de la serie de interés (Glosario
INEGI).
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Las primarias se deterioraron al pasar de Producto Interno Bruto por Actividad Econémica
. . . i i i 1 - i

una ampliacién de 1.56 por ciento a una e D torey | Tmestre

reduccion de 3.36 por ciento, del primero

al segundo frimestre de 2019.

Las secundarias tuvieron un menor
menoscabo al transitar de un decremento
de 0.48 por ciento a una disminucion de
0.20 por ciento, como resultado del
avance de la industria manufacturera, de
la generacion, transmision y distribucion de
energia eléctrica, suministro de agua y de
gas por ductos al consumidor final; ello 1/ Debido al método de estimacién, alincorporarse nueva informacién la serie se
pese a la caida de la mineria y 1o B i e o aes ton satos def INEGI,

construccion.

Las terciarias repuntaron al ir de un descenso de 0.28 por ciento en el primer cuarto a una
ampliacion de 0.24 por ciento en el segundo trimestre de 2019. Lo anterior se explicd por
despunte en: los servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y ofros servicios
recreativos; los de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y bebidas; los
fransportes, correos y almacenamiento. Asi como por un mayor crecimiento en: el
comercio al por menor; los servicios de salud y de asistencia social; y otros servicios excepto
actividades gubernamentales, principalmente. Lo que fue contrarrestado por la reducciéon
en: el comercio al por mayor; los servicios profesionales, cientificos y técnicos; y, la
informacién en medios masivos, entre otros.

1.2 Cifras originales

El INEG| dio a conocer que, durante este EvoiuciéndelProducto!nternoBruto,2010-2019)‘IITrimestre
trimestre, la actividad econémica nacional ariecionporcentualreatantal

tuvo un decremento real anual de 0.82 por
ciento, cifra que confrasta con el avance
observado en el mismo frimestre de 2018
(2.58%) y de la estimada en la Encuesta de : |
las Expectativas de los Especialistas en J JJ |
Economia del Sector Privado de julio de 2019, u J -
(0.18%); ademds, la reduccion fue mas -

profunda de lo que habia pronosticado
INEGI (-0.74%).
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI (cifras originales, reviadas a

La evolucidn de la economia fue partrdel Tim9, prefmineres o paric del I rim17). Afio base 2013=100.
consecuencia del desempeno heterogéneo de las actividades que integran el PIB:

Las primarias (agropecuarias) crecieron mds al pasar de una ampliacion anual de 1.31
por ciento en el segundo frimestre de 2018 a un incremento real anual de 1.36 por ciento en
el mismo periodo de 2019. Lo que se explicd por el repunte de la pesca, caza y captura; la
menor dindmica de la agricultura y la cria y explotacion de animales; la inferior merma del

2

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas




aprovechamiento forestal; ello pese al deterioro de los servicios relacionados con las
actividades agropecuarias y forestales.

Las secundarias (industriales) se desplomaron al ir de una ampliacién de 1.35 por ciento
a una caida de 3.01 por ciento del lapso abril-junio de 2018 al mismo periodo de 2019; lo que
se explico por la caida de la mineria, la construccion y la industria manufacturera; pese al
menor avance de la generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro
de agua y de gas por ductos al consumidor final.

Producto Interno Bruto por Actividad Econémica
2013-2012 / Il Trimestre (variacion porcentual real anual)

Las terciarias (servicios) perdieron
dinamismo al pasar de un alza de 3.25 por s -
ciento en el segundo cuarto de 2018 aun °°
cambio nulo en el mismo lapso de 2019,
ante el comportamiento heterogéneo de
sus componentes. Si bien los servicios de
esparcimiento culturales y deportivos, y
ofros  servicios recreatfivos, los de
alojamiento temporal y de preparacion de =
alimentos y bebidas y ofros servicios R N
excepto actividades gubernamentales,
repuntaron; esto fue confrarrestado por la
menor dindmica de los servicios de apoyo
a los negocios y manejo de desechos y servicios de remediacion, los servicios inmobiliarios y
de alqguiler de bienes muebles e infangibles y el comercio al por menor, entre otros; asi, como
por el detrimento de los servicios profesionales, cientificos y técnicos, los corporativos, la
informacién en medios masivos y el comercio al por mayor, entre otros.
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p/ Cifras originales, revisadas a partir del I-Tim-19, prefiminares a partr del I-Trime17.
Afo base 2013=100,
Fuente: Eloborado por el CEFF con datos dsal INEGI,

1.1.1 Contribucion de las actividades productivas al crecimiento econémico

Confribucién al Crecimiento del PIB
N Trim / 2018 - Il Trim / 2019
(puntos porcentuales®)

Las actividades primarias contribuyeron con
0.04 puntos porcentuales (pp) a la tasa de

variacién del PIB del segundo trimestre de 3.0 o
2019 (-0.82%); un ano atrds habian tenido la i 040 | |
. . s 2.0 ! i
misma aportaciéon al PIB  (2.58%). Las i i
actividades secundarias redujeron 0.88 pp ;o ; 5 5
del PIB (0.40 pp un ano atrds). En lo que PIB | i 0.02
. ° /4 . 258%{__..._ - p— 0.00 -
respecta a las terciarias, éstas no tuvieron ©° PIB | B
o7 . . -0.82% 1! i 1
aportacion al movimiento del PIB (2.04 pp o d _
en el segundo frimestre de 2018).3 /2018 11/2019
B Primarics B Secundaricos B | orcioias Impuestos a los productos, natos

*La surra de los parciakes puede no ser igoal al lolal debide al redondeo,
Cilras ariginalkes, revisadas a parle del -Inere 19, prelirminares a parlie del -rirre
1/ Ao base 201 3=100
Fuernile; Elaborado por el CEFP con dalos del INEGI,

3 La suma de los componentes puede no coincidir con el total del cambio del PIB debido al redondeo y a que

falta incorporar la aportacién de los impuestos netos a los productos, que fue de 0.02 pp (0.10 pp en el mismo

periodo de 2018).
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2. Resultados en el primer semestre de 2019

Considerando los primeros seis meses del PIB Total y por Actividad Econémica

2018 - 20192 / Primer Semestrer

ano, la economia mexicana tuvo un i
(variacion porcentual real anual)

incremento real anual de 0.19 por ciento,
dato por debajo del limite inferior del
intfervalo anficipado porla SHCP (1.1-2.1%) y
del previsto por el Banco Central (0.8-1.8%); ‘”9. o -
ademdas, fue menor a lo observado durante '

el mismo periodo de 2018 (1.91%). Ang

El desempeiio por actividad econdémica & S © wisem-19
fue diferenciado: las actividades primarias RS

elevaron su fortaleza al ir de una variacion

g/ Cifras originales, revisadasa partir del -Trim-1%, preliminares a parti
. . del I-Trim-17. Afio base 2013=100.
de 2]8 por CIenTO en el prlmer SemeSTre de Fuente: Eloborado por el CEFP con datos de INEGI.

2018 a un incremento de 3.45 por ciento en

el mismo lapso de 2019. Por su parte, las terciarias redujeron su dinamismo al transitar de una
expansion de 2.65 por ciento a un aumento de 0.89 por ciento. En tanto que las secundarias
se deterioraron al ir de una ampliacion de 0.25 por ciento a una reduccion de 1.82 por
ciento.

Por otro lado, la contribucion que realizd cada una de las actividades econdmicas al
crecimiento del PIB en el primer semestre 2019 fue la siguiente: las primarias, con 0.11 pp; las
secundarias, con -0.54 pp v las terciarias, con 0.56 pp. Asi, la marcha de la economia estuvo
sustentada por los servicios.*

3. Expectativas de crecimiento

El Fondo Monetario Internacional (FMI) proyectd que el crecimiento econdmico de México
se mantendria por debajo del 2 por ciento entre 2019 y 2020 al situarlo en 0.9 y 1.9 por ciento,
respectivamente; lo que explicd, por la debilidad de la inversion y la desaceleracion del
consumo privado, reflejo de la incertidumbre politica, el debilitamiento de la confianza y el
aumento de los costos de los créditos, los que podrian aumentar alin mds tras la reciente
baja de la calificacion soberana.

En su documento de Pre-Criterios 2020, la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico (SHCP)
prevé un intervalo de crecimiento para la economia mexicana de entre 1.1 y 2.1 por ciento
en el presente ano y de entre 1.4y 2.4 por ciento en 2020.

En la encuesta de julio de 2019 del Banco de México, el sector privado revisd a la baja su
perspectiva de crecimiento de la economia mexicana para 2019; anticipando un

4 La suma de los componentes puede no coincidir con el total del cambio del PIB debido al redondeo y a que
falta incorporar la aportacion de los impuestos netos a los productos, que fue de 0.05 pp.
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incremento de 0.79 por ciento, cuando a finales de 2018 habia estimado 1.89 por cienfo.

Para 2020 lo estima en 1.47 por ciento, mientras que en diciembre esperaban en 1.96%.

De acuerdo con la mds reciente Encuesta de Encuesta Citibanamex
Citibanamex, el promedio de las expectativas Expectativas f:ie grecimiento Econémico, 2019-2020
sobre el crecimiento econdmico de México para | icon Enero7, 2019 Agosio 21,2019
. . . 2019 2020 2019 2020
2019 fue de 0.5 por ciento, cifra por debajo al aciver 18 20 06 3
. . o BAML 20 2.0 0.5 1.2
promedio anticipado en enero pasado (1.8%). EN  gaere I8 : 08 a
tanto que para 2020 se prevé un aumento de 1.4 7™ O
por ciento, inferior al que anuncid en enero (1.9%).  2FFeee 20 16 o I
. . N Citibanamex 1.7 2.0 0.2 1.2
4. Riesgos de crecimiento ClBanco 18 26 05 14
Credit Suisse 1.2 2.8 0.7 1.5
Por su parte, el sector privado estima que entre [0S g susametica o S
H H 4 H H 2 Invex 2.1 - 0.7 1.3
principales factores que podrian limitar el ritmo de  ™° 0 s o .
la actividad economica del pais, por orden de *Moran I I 7 v
importancia, son: i) incertidumbre politica interna;  muiiva 18 20 05 14
. . . . o’ , . Pro Asset Management 20 1.8 0.7 1.3
ii) incertidumbre sobre la situacion econdmica  santander 18 20 05 15
. ven . . ’a ne . Scotiabank 1.6 2.3 - 1.1
interna; iii) problemas de inseguridad publica; iv)  vamex 18 17 03 1.4
rye 7 . Vect 20 24 0.6 1.5
politica de gasto pUblico; v) plataforma de ,,i;‘;;io s 20 o5  1a
produccién petrolera; vi) debilidad del mercado s, O S
H . 4 HH Mdximo 2.1 28 0.9 1.8
interno; y, vii) debilidad del mercado externo y la 1™ o om0 oso
economia mundial. Encuesta Banxico' ey 1% o
1/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del
o . " Sector Privado: diciembre de 2018 y julio de 2019, respectivamente.
5. CO“SlderaCloneS Flnales Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Citibanamex y Banxico.

En el segundo frimestre de 2019, con cifras desestacionalizadas, la economia mexicana no
mostré cambio (0.02%) y mejord su posicion dado que, en el primer frimestre, habia
registfrado una disminucion; empero, dicha cifra fue inferior a la anticipada (en julio) por el
propio INEGI (0.05%). Con cifras originales, el PIB real registré una disminucién de 0.82 por
ciento durante el segundo cuarto de 2019, dato aun mds bajo del previsto el mes pasado
por INEGI (-0.74%); si bien, en el primer semestre del presente ano, la actividad productiva
registré un alza de 0.19 por ciento, inferior al 1.91 por ciento que habia asumido en el mismo
lapso de 2018.

Por su parte, el sector privado ajusté a la baja su estimacion sobre el crecimiento de la
actividad econdmica, tanto para 2019 como para 2020.

En su reciente anuncio de politica monetaria, el Banco Cenftral senald que, en el segundo
trimestre de 2019, continud el estancamiento de la economia mexicana que ha venido
registrando en los frimestres previos, asociada a una mayor debilidad en la mayoria de los
componentes de la demanda agregada. Por lo que las condiciones de holgura en la
economia nacional continuaron relajdndose y precisé que, ante el entorno de marcada
incertidumbre, el balance de riesgos para el crecimiento continia sesgado a la baja.
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