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Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados presenta el
documento “Comentarios al Informe Estadistico sobre el Comportamiento de la
Inversion Extranjera Directa en México (enero-marzo de 2011)”, Informe que el
Secretario de Economia, en uso de las atribuciones que le confiere la Ley de Inversién
Extranjera en la fraccidn IV de su Articulo 27, envia a la Cdmara de Diputados.

El presente documento estd estructurado en cinco apartados: en el primero, se
presenta la composicion de la Inversidon Extranjera Directa (IED) en el periodo enero-
marzo de 2011; en el segundo, se describe la distribucion de la IED por sectores; en el
tercero, se realiza un analisis de la IED por entidad federativa; en el cuarto, se estudia
la IED por pais de origen; y en el quinto, se presenta la participacion de la IED en las
principales cuentas de externas de México y las expectativas sobre su desempenio.
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Comentarios al Informe Estadistico sobre el Comportamiento de la
Inversion Extranjera Directa en México (enero-marzo de 2011)1

1. Composicion de la Inversion Extranjera Directa

La Inversién Extranjera Directa (IED) realizada y notificada entre el primero de enero y
el 31 de marzo de 2011 ascendié a 4 mil 787.7 millones de ddlares (mdd), lo que
representd un incremento de 10.5 por ciento respecto al monto de la IED reportado en
igual trimestre de 2011 (véase Grafica 1).

La inversion del periodo se integré por 3 mil 200.4 mdd de reinversién de utilidades,’
las cuales tuvieron un incremento anual de 88.5 por ciento. Por su parte, las nuevas
inversiones ascendieron a un mil 357.2 mdd y las cuentas entre compaﬁl'as3 a 230.1
mdd, por lo que ambos tipos de inversiones se contrajeron en 6.5 y 80.6 por ciento
respectivamente, con relacidon al desempefio que mostraron entre enero y marzo de
2010.

Griéfica 1

Inversién Extranjera Directa, trimestre | de 2011/2010*
(millones de ddlares)
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1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada entre el 1de enero y el 31 de marzo de
cada afio.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccidon General de
Inversion Extranjera.

! palabras clave: Sector externo, inversién extranjera directa.

JEL: F21.

2 Utilidades que no se distribuyen como dividendos y que representan una variacion de los recursos de capital propiedad de los
inversionistas extranjeros.

* Recursos provenientes del exterior como financiamiento directo por parte de los inversionistas extranjeros a su filial en México a
través de préstamos de las matrices residentes en el exterior a sus filiales en nuestro pais, o bien préstamos o adelantos de pagos
de éstas Ultimas a sus matrices.
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De esa forma, se dio un cambio sustancial en la composicién de la IED, pues en 2011
hubo un predominio de la reinversién de utilidades (66.8%) sobre las nuevas
inversiones (28.3%) y las cuentas entre companias (4.8%), mientras que en el primer
trimestre del afio previo practicamente cada uno de esos tipos de inversién representd
un tercio de la IED que llegd al pais (véanse Grafica 2 panesay b).

Grafica 2
(a)

Distribucion de la Inversion Extranjera Directa, trimestre | de 2011
(participacion porcentual en el total)
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Nota: La suma de las partes puede no coincidir por el redondeo de las cifras.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de
Inversion Extranjera.

(b)
Distribucion de la Inversion Extranjera Directa, trimestre | de 2010
(participacién porcentual en el total)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de
Inversion Extranjera.

En consecuencia, si bien en el agregado es positivo que la IED haya registrado una
expansion respecto al monto reportado en 2010, lo cierto es que resultd
desalentadora la contraccion que presentaron las nuevas inversiones, pues es un
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indicador de la confianza que tiene los inversionistas extranjeros acerca de las
oportunidades de negocio en nuestro pais, por lo que pareciera que México no logré
avances significativos en el atractivo que ofrece a la inversién extranjera.

2. Inversion Extranjera Directa por Sectores

La IED notificada en el Registro Nacional de Inversiones Extranjeras (RNIE) entre enero
y marzo de 2011 se realizd principalmente en el sector manufacturero, cuyo monto
ascendié a 2 mil 606.3 mdd (véanse Cuadro 1 y Grafica 3), implicando un crecimiento
de 73.6 por ciento con relacidn al que se registré en igual periodo de 2010.

Llama la atencién el retroceso que tuvo la IED en los sectores comercial y de servicios
financieros; en el primero de ellos la inversién ascendidé a 867.7 mdd mientras que en
igual trimestre del afio pasado llegd a un mil 850.8 mdd, por lo que redujo poco mas
de la mitad los recursos que captd. Por su parte los servicios financieros atrajeron
inversion por 198.1 mdd, luego de que entre enero y marzo de 2010 se beneficiara con
873.5 mdd.

Cuadro 1
.z . . . ;. 1
Inversidn Extranjera Directa Realizada por Sector Econémico,

trimestre | de 2010 - trimesre | de 2011
(millones de ddlares)

Concepto 2010 Participacion % 2011 Participacion %
Total 4,333.3 100.0 4,787.7 100.0
Industria Manufacturera 1,501.2 34.6 2,606.3 54.4
Comercio 1,850.8 42.7 867.7 18.1
Extractivo 184.9 4.3 575.2 12.0
Otros Servicios * -60.4 -1.4 3226 6.7
Transporte y Comunicaciones 58.2 13 242.4 5.1
Servicios Financieros > 873.5 20.2 198.1 4.1
Agropecuario 1.8 0.0 3.4 0.1
Construccion -76.7 -1.8 -1.7 0.0
Electricidad y Agua 0.0 0.0 -26.4 -0.6

Nota: Los totales pueden no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de cifras.

1/ Incluye la IED realizada y notificada al Registro Nacional de Inversiones Extranjeras al 31 de marzo de cada afio. No
incluye estimaciones.

2/ Servicios financieros, de administracion y alquiler de bienes muebles e inmuebles.

3/Servicios profesionales, cientificos y técnicos; servicios de apoyo a los negocios y manejo de desechos y servicios
de remediacidn; servicios educativos; servicios de salud y de asistencia social; servicios de esparcimiento, culturales y
deportivos y otros servicios recreativos; servicios de alojamiento temporal y de preparacién de alimentos y bebidas;
otros servicios excepto actividades del Gobierno; y actividades del Gobierno y de Organismso Internacionales y
extraterritoriales.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversidn Extranjera.
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Gréfica 3

Inversion Extranjera Directa por Sectores, trimestre | de 2010 - trimestre | de 2011
(millones de ddlares)
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1/ Inversién Extranjera Directa realizada y notificada entre el 1 de enero y el 31 de marzo de cada afio.
2/ Servicios financieros, de administracion y alguiler de bienes muebles e inmuebles.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversién Extranjera.

En consecuencia al observar la composicién de la IED por sectores, es posible observar
una pérdida de relevancia del comercio (18.1%), pero un avance en la significancia de
las manufacturas (54.4%) y el sector extractivo (12.0%) —véanse Grafica 4 panesay b.

Grafica 4
(a)
Distribucién de la Inversién Extranjera Directa por Sectores, trimestre | de 2011 !
(participacién porcentual en el total)
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1/ Inversién Extranjera Directa realizada y notificada al 31 de diciembre de 2010. No incluye estimaciones.

2/ Incluye: servicios financieros, transporte y comunicaciones, agropecuario, construccion, y electricidady agua, y
otros servicios.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversién Extranjera.
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(b)
Distribucién de la Inversién Extranjera Directa por Sectores, trimestre | de 2010 *
(participacién porcentual en el total)
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1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada al 31 de diciembre de 2009. No incluye estimaciones.

2/ Incluye: servicios financieros, transporte y comunicaciones, agropecuario, construccion, y electricidady agua, y
otros servicios.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion Extranjera.

Finalmente, es importante sefialar que dada la composicidon de la IED por tipo, es
posible adelantar que en gran medida la inversion de la industria manufacturera se
conformo de reinversion de utilidades y en menor medida llegaron recursos nuevos al
sector, los cuales se esperarian trajeran consigo tecnologia de punta para impulsar la
competitividad de la economia, o bien, generaran fuentes de empleo.

3. Inversion Extranjera Directa por Entidad Federativa

El grueso de la IED notificada al 31 de marzo de 2011 se dirigié al Distrito Federal, en
un monto de 3 mil 741.8 representado el 78.2 por ciento del total (véase Gréfica 5);
aungue hay que considerar que en la medida que la informacion geografica se refiere a
la entidad federativa donde se ubica el domicilio del representante legal o de la oficina
administrativa de cada empresa y no necesariamente a la entidad federativa donde se
realizan las inversiones, los datos no reflejan precisamente el estado que puede verse
favorecido por los efectos positivos que genera la IED en la economia doméstica.

Detras del Distrito Federal, las entidades que mayores montos de IED captaron fueron:
Estado de México (456.8 mdd), Baja California (172.2 mdd) y Chihuahua (170.1 mdd),
en tanto que el resto de los estados atrajeron 246.8 mdd.
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Gréfica 5

Inversion Extranjera Directa Realizada® por Entidad Federativa, trimestre | de 2011
(participacion porcentual en el total de la IED)
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Nota: Los totales pueden no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de cifras.

1/ Inversién Extranjera Directa realizada y notificada entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2011.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversidn
Extranjera.

4. Inversidn Extranjera Directa por Pais de Origen

La IED realizada y notificada entre los meses de enero y marzo de 2011 procedio,
principalmente, de los Estados Unidos, cuyo monto ascendié a 4 mil 78.5 mdd
integrando el 85.2 por ciento del total (véase Grafica 6). De esa forma, nuestro pais
vecino se colocd nuevamente como el principal inversionista en México, luego de que
en 2010 fuera desplazado por Holanda, debido a la traccidn que financiera que
llevaron a cabo las empresas Heineken y la mexicana FEMSA.

No obstante, es importante sefalar que el grueso de la inversion de los Estados Unidos
se conformo de la reinversiéon de utilidades (3 mil 106.1 mdd), ya que tanto las cuentas
entre compaiiias (547.5 mdd) como las nuevas inversiones (424.9 mdd) tuvieron un
retroceso sustantivo respecto a los montos que reportaron en el primer trimestre de
2010, al disminuir en 41.5 y 38.5 por ciento respectivamente.

El segundo pais inversionista en México fue Suiza con un monto de 368.6 mdd, de los
cuales el 90.5 por ciento se canalizd al sector de servicios profesionales, cientificos y
técnicos. Asimismo, resalta la IED proveniente de Canada (primordialmente en el
sector manufacturero) y Espafia (en el sector de informaciéon en medios masivos) con
montos por 116.5y 110.4 mdd en ese orden.

10
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Gréfica 6

Inversién Extranjera Directa Realizada® por Paises, trimestre | de 2011

(participacion porcentual en el total de la IED)
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1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada entre el primero de enero y el 31 de marzo de 2011.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion
Extranjera.

5. Inversion Extranjera Directa en las Cuentas Externas de México y
sus Perspectivas

En el primer trimestre de 2011, la Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos tuvo un
déficit de un mil 375.90 mdd, el cual fue financiado con la entrada de recursos por 15
mil 265.6 mdd en la Cuenta de Capital, de los cuales el 31.4 por ciento correspondio a
la IED que arribd a nuestro pais.

Particularmente, la IED conformé el 33.9 por ciento del total de la inversién extranjera,
en tanto que la inversion de cartera integré el 66.1 por ciento restante. De esa forma,
tal como ocurrié en 2010, la IED constituyd la cuarta fuente de divisas para México,
detrds de las exportaciones, la inversidén extranjera de cartera y el envio de remesas.

Cabe destacar que la IED de mexicanos en el exterior en ese trimestre represento el
11.4 por ciento del monto total de la IED que captd nuestro pais.

En lo que respecta a las previsiones sobre la IED, sobresale la autorizacién por parte de
la Comision Nacional de Inversiones Extranjeras (CNIE) de cuatro proyectos de
inversiéon por un monto de 616.2 mdd, los cuales se realizardn en actividades
extractivas, comunicaciones y transporte, asi como en el sector de servicios
profesionales (legales).”

* Los montos de IED involucrados en proyectos autorizados representan un indicador de las inversiones por realizarse en el corto
plazo.
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Por otro lado, en la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia
del Sector Privado de mayo de 2011, se estimd que la IED ascendera a 19 mil 753 mdd
en 2011 y a 21 mil 152 mdd en 2012, estimaciones que resultaron ligeramente
superior a las que manifestaron en el mes previo (19 mil 103 y 21 mil 79 millones, en
igual orden).

Finalmente, es importante sefalar que en la medida que la recuperacién econdmica
global y, particularmente, la de los Estados Unidos no se consolide y robustezca,
persiste incertidumbre sobre los montos de IED que a futuro arribaran a la economia
mexicana y, en consecuencia, sobre las oportunidades que la IED pueda generar al pais
en materia de empleo y transferencia de tecnologia de punta.

12
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