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Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Camara de Diputados presenta el
documento “Comentarios al Informe Estadistico sobre el Comportamiento de Ia
Inversion Extranjera Directa en México (enero-diciembre de 2011)”, Informe que el
Secretario de Economia, en uso de las atribuciones que le confiere la Ley de Inversidn
Extranjera en la fraccidn IV de su Articulo 27, envia a la Cdmara de Diputados.

El presente documento estd estructurado en cinco apartados: en el primero, se
presenta la composicidon de la Inversion Extranjera Directa (IED) en el periodo
enero-diciembre de 2011; en el segundo, se describe la distribucién de la IED por
sectores econdmicos; en el tercero, se realiza un analisis de la IED por entidad
federativa; en el cuarto, se estudia la IED por pais de origen; y en el quinto, se presenta
la participacion de la IED en las principales cuentas externas de México y las
expectativas sobre su desempeno.
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Comentarios al Informe Estadistico sobre el Comportamiento de la
Inversion Extranjera Directa en México (enero-diciembre de 2011)1

1. Composicion de la Inversion Extranjera Directa

La Inversidn Extranjera Directa (IED) realizada y notificada entre el primero de enero y
el 31 de diciembre de 2011 ascendié a 19 mil 439.8 millones de ddlares (mdd), lo que
representd un aumento de 9.7 por ciento respecto al monto de la IED reportado en
igual periodo de 2010 (véase Grafica 1).

Gréfica 1

Inversién Extranjera Directa, al cuarto trimestre de 2011/2010*
(millones de ddlares)
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1/ Inversién Extranjera Directa realizada y notificada entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de cada afio.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de
Inversion Extranjera.

El grueso de la IED se integrd por nuevas inversiones (41.4%), las cuales ascendieron a
8 mil 43.1 mdd; no obstante, fueron menos en 29.9 por ciento respecto al monto que
alcanzaron en 2010. Por su parte, la reinversion de utilidades conformd el 39.3 por
ciento (7 mil 636.7 mdd),” logrando un crecimiento anual de 185.8 por ciento; en tanto
gue las cuentas entre companiias integraron tan soélo el 19.3 por ciento del total de la
IED (3 mil 760.0 mdd),> avanzando en 4.8 por ciento con relacién a la cantidad que
registraron entre enero y diciembre de 2010 (véanse Grafica 2 paneles ay b).

! palabras clave: Sector externo, inversién extranjera directa.

JEL: F21.

? Utilidades que no se distribuyen como dividendos y que representan una variacién de los recursos de capital propiedad de los
inversionistas extranjeros.

* Recursos provenientes del exterior como financiamiento directo por parte de los inversionistas extranjeros a su filial en México a
través de préstamos de las matrices residentes en el exterior a sus filiales en nuestro pais, o bien préstamos o adelantos de pagos
de éstas Ultimas a sus matrices.
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Gréfica 2
(a)

Distribucion de la Inversion Extranjera Directa, al cuarto trimestre de 2011
(participacion porcentual en el total)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de
Inversion Extranjera.

(b)
Distribucion de la Inversion Extranjera Directa, al cuarto trimestre de 2010
(participacién porcentual en el total)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de
Inversion Extranjera.

El desempefio de la IED en 2011 estuvo por debajo de su maximo histérico registrado
en 2007 (23,230.2 mdd), particularmente las nuevas inversiones se situaron 20.9 por
ciento por debajo del monto captado en 2007. Por ende, los beneficios que la IED
puede generar a nuestra economia, promoviendo una mayor productividad y
competitividad, se han visto limitados parcialmente por lo bajos montos que todavia
percibe México. En ese sentido, es importante destacar que de acuerdo al Informe
Global Investment Trends Monitor de la Conferencia de las Naciones Unidas sobre
Comercio y Desarrollo (UNCTAD, por sus siglas en inglés), presentado el pasado 24 de
enero, se pronostica que América Latina y el Caribe incrementaran en 35.0 por ciento
las inversiones captadas en 2011 respecto de 2010, dato que contrasta con el
crecimiento de tan sélo 9.7 por ciento que registré nuestro pais.
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Evolucién de la Inversién Extranjera Directa,! 2007 - 2011
(millones de délares)
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1/ Inversién Extranjera Directa realizada y notificada entre el 1 de eneroy el 31
de diciembre de cada afio.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia,
Direccion General de Inversion Extranjera.

2. Inversion Extranjera Directa por Sectores

La IED notificada en el Registro Nacional de Inversiones Extranjeras (RNIE) entre enero
y diciembre de 2011 se realizd principalmente en la industria manufacturera (44.1%),
cuyo monto ascendié a 8 mil 572.0 mdd (véanse Cuadro 1 y Grafica 3), representando
una caida de 15.3 por ciento respecto a la inversidon que captd en igual periodo de
2010. Le siguieron en importancia los servicios financieros, los cuales captaron 3 mil
504.2 mdd, esto es, el 18.0 por ciento del total. De esa forma, lograron un crecimiento
del 117.8 por ciento respecto del monto que atrajeron en 2010, lo cual se debid
basicamente a operaciones en la banca multiple.

Cuadro 1
Inversién Extranjera Directa Realizada por Sector Econémico,’

al trimestre IV de 2010 - al trimestre IV de 2011
(millones de délares)

Concepto 2010 Participacion % 2011 Participacion %
Total 17,725.9 100.0 19,439.8 100.0
Industria Manufacturera 10,124.9 57.1 8,572.0 44.1
Servicios Financieros 1,608.7 9.1 3,504.2 18.0
Servicios Varios > 2,280.4 12.9 2,279.1 117
Comercio 2,376.3 13.4 1,853.4 9.5
Transporte y Comunicaciones 304.5 1.7 1,363.7 7.0
Construccion 132.9 0.7 1,239.5 6.4
Mineria 838.1 4.7 829.9 43
Agropecuario 55.7 0.3 16.8 0.1
Electricidad y Agua 4.5 0.0 -218.8 -1.1

Nota: Los totales pueden no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de cifras.
1/ Incluye la IED realizada y notificada al Registro Nacional de Inversiones Extranjeras al 31 de diciembre de cada
afio. No incluye estimaciones.

2/Servicios inmobiliarios y de alquiler; servicios profesionales; servicios de apoyo a los negocios; servicios educativos;
servicios de salud; servicios de esparcimiento; servicios de alojamiento temporal; y otros servicios.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion Extranjera.
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Gréfica 3

Inversién Extranjera Directa por Sectores, al trimestre IVde 2010 - al trimestre IV de 20111
(millones de ddlares)
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1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada al 31 de diciembre de cada afio. No incluye estimaciones.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversién Extranjera.

Cabe destacar que los sectores comercial y de servicios,” que representaron el 11.7 y
9.5 por ciento de la IED total respectivamente (véanse Grafica 4 paneles a y b), se
contrajeron en 22.0 y 0.1 por ciento cada uno. En particular, la disminucién de la IED
en el comercio se debid a los menores montos captados en los subsectores: comercio
al por mayor de alimentos, bebidas y tabaco (-77.7%); comercio al por mayor de
materias primas agropecuarias, para la industria y materiales de desecho (-59.6%);
comercio al por menor en tiendas de autoservicio y departamentales (-59.3%); y
comercio al por menor de vehiculos de motor, refacciones, combustibles y lubricantes
(-50.0%).

Finalmente, destaca la recuperacidén que experimentaron los sectores de transporte y
comunicaciones y la construccion, pues se expandieron en 347.8 y 832.7 por ciento, en
ese orden.

El sector servicios incluye: Servicios inmobiliarios y de alquiler; servicios profesionales; servicios de apoyo a los negocios; servicios
educativos; servicios de salud; servicios de esparcimiento; servicios de alojamiento temporal; y otros servicios.
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Gréfica 4
(a)

Distribucién de la Inversién Extranjera Directa por Sectores, al cuarto trimestre de 2011 *
(participacion porcentual en el total)
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1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada al 31 de diciembre de 2011. No incluye estimaciones.

2/ Servicios inmobiliarios y de alquilers; servicios profesionales; servicios de apoyo a los negocios; servicios educativos;
servicios de salud; servicios de esparciamiento; servicios de alojamiento temporal; y otros servicios.

3/ Incluye: comercio, transporte y comunicaciones, construccién, mineria, agropecuario y electricidad y agua.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversién Extranjera.

(b)
Distribucién de la Inversién Extranjera Directa por Sectores, al cuarto trimestre de 2010*
(participacién porcentual en el total)
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1/ Inversién Extranjera Directa realizada y notificada al 31 de diciembre de 2010. No incluye estimaciones.

2/ Servicios inmobiliarios y de alquilers; servicios profesionales; servicios de apoyo a los negocios; servicios educativos;
servicios de salud; servicios de esparciamiento; servicios de alojamiento temporal; y otros servicios.

3/ Incluye: comercio, transporte y comunicaciones, construccién, mineria, agropecuario y electricidad y agua.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion Extranjera.

3. Inversion Extranjera Directa por Entidad Federativa

El grueso de la IED que se realizd en 2011 se registré en el Distrito Federal (69.8%),
cuyo monto ascendiéo a 13 mil 565.6 mdd (véase Grafica 5), integrandose de la
siguiente forma: 47.9 por ciento de reinversién de utilidades; 44.2 por ciento de
nuevas inversiones y 8.0 por ciento de cuentas entre compafiias.

Detrds del Distrito Federal, las entidades que mayores montos de IED captaron fueron:
Nuevo Ledn (925.0 mdd), Chihuahua (884.2 mdd) y Estado de México (622.5 mdd); en
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tanto que el resto de los estados atrajeron 3, mil 442.5 mdd.

En Nuevo Ledn, el 77.3 por ciento de la IED fueron nuevas inversiones, en tanto que el
12.1 por ciento fue de reinversiéon de utilidades y el resto de cuentas entre compafiias.
Los principales paises inversionistas en el estado fueron los Paises Bajos (960.1 mdd) y
los Estados Unidos (654.1 mdd).

Mientras tanto, en Chihuahua el grueso de la IED fueron cuentas entre compafiias
(88.2%), con empresa matriz en los Estados Unidos, principalmente; y de la IED al
Estado de México, el 55.6 por ciento correspondiod a reinversién de utilidades y el 39.3
por ciento a nuevas inversiones (las cuentas entre compaiiias conformaron tan sdlo el
5.1%).

Grafica 5
Inversién Extranjera Directa Realizada® por Entidad Federativa,

al cuarto trimestre de 2011
(participacion porcentual en el total de la IED)
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1/ Inversion Extranjera Directa realizaday notificada entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2011.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion
Extranjera.

4. Inversion Extranjera Directa por Pais de Origen

De la IED realizada y notificada entre los meses de enero y diciembre de 2011, el 55.0
por ciento procedié de los Estados Unidos, cuyo monto ascendié a 10 mil 699.3 mdd,
conformandose en un 49.4 por ciento de reinversién de utilidades, en tanto que las
nuevas inversiones conformaron el 27.5 por ciento y las cuentas entre compaifiias el
23.1 por ciento restante (véase Grafica 6).

El segundo pais inversor en México fue Espafia con 2 mil 911.2 mdd, de los cuales 71.9

por ciento correspondieron a reinversién de utilidades. Del total de la IED espafiola, el
62.9 por ciento se canalizo al sector de servicios financieros y de seguros.
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El tercer lugar lo ocuparon los Paises Bajos con un mil 305.8 mdd, de los cuales el 91.4
por ciento se destinaron a la industria manufacturera a través de nuevas inversiones.
En el cuarto sitio, destacan las inversiones procedentes de Suiza, un mil 228.7 mdd,
gue casi en su totalidad fueron también nuevas inversiones, realizadas en el primer
trimestre de 2011, en los sectores de informacidn en medios masivos y de servicios
profesionales, cientificos y técnico.

Grafica 6
Inversién Extranjera Directa Realizada® por Paises, al cuarto trimestre de 2011

(participacion porcentual en el total de la IED)
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Nota: Los totales pueden no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de cifras.

1/ Inversién Extranjera Directa realizada y notificada entre el primero de enero y el 31 de diciembre de
2011.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direcciéon General de Inversion
Extranjera.

5. Inversidn Extranjera Directa en las Cuentas Externas de México y
sus Perspectivas

En 2011, la Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos tuvo un déficit de 8 mil 788.9
mdd, representando 0.8 por ciento del PIB. Si bien dicho déficit se financidé con holgura
por la entrada de 52 mil 664.3 mdd a la Cuenta de Capital, es importante destacar que
registrdo un deterioro significativo, pues en 2010 el saldo deficitario de la Cuenta
Corriente fue de 3 mil 93.9 mdd (0.3% del PIB).

En lo que respecta a la IED, en 2011, integré el 43.3 por ciento de la inversién
extranjera total, registrando una caida de 3.8 por ciento con relacion a la IED que a ese
afo se han notificado para las inversiones realizadas en 2010.

Para las previsiones sobre la IED, destaca la autorizacion por parte de la Comision
Nacional de Inversiones Extranjeras (CNIE) de dieciséis proyectos de inversion por un

11
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monto de un mil 335.5 mdd, los cuales se realizardn en actividades extractivas,
construccion, transporte maritimo de altura y en diversos servicios.’

Por otra parte, cabe sefialar que en la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado de febrero de 2012, se estima que la IED
ascendera a 19 mil 562 mdd en 2012 y a 20 mil 820 mdd en 2013. Por ende, si se
cumplieran dichas estimaciones, la IED en 2012 avanzaria en tan sdlo 0.6 por ciento, lo
cual plantea importantes retos para nuestro pais en aras de impulsar la productividad
y competitividad a través del mercado doméstico.

Finalmente, es importante comentar que la UNCTAD prevé que la IED mundial en 2012
aumentara de forma moderada, colocandose aun por debajo de su maximo historico
de 2007. Lo anterior, estara determinado por la fragil recuperacién de la economia
mundial en 2011, la cual se atribuye a la moderacion del crecimiento a causa de la
crisis de la deuda en los paises desarrollados, las incertidumbres sobre el futuro del
euro y el aumento de las perturbaciones de los mercados financieros.

Los montos de IED involucrados en proyectos autorizados representan un indicador de las inversiones por realizarse en el corto
plazo.

12
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