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Comentarios al Informe Estadistico sobre el Comportamiento de la Inversién Extranjera Directa en México
(enero-diciembre de 2012)

Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Camara de Diputados presenta el documento
“Comentarios al Informe Estadistico sobre el Comportamiento de la Inversién Extranjera Directa en México
(enero-diciembre de 2012)”, Informe que el Secretario de Economia, en uso de las atribuciones que le

confiere la Ley de Inversién Extranjera en la fraccion IV de su Articulo 27, envia a la CAmara de Diputados.

El presente documento se estructura en cinco apartados: en el primero, se presenta la composicién de la
Inversién Extranjera Directa (IED) en el periodo enero-diciembre de 2012; en el segundo, se describe la
distribucién de la IED por sectores econdmicos; en el tercero, se realiza un analisis de la IED por entidades
federativas representativas; en el cuarto, se estudia la IED por pais de origen; y en el quinto, se presenta la

participacion de la IED en las principales cuentas externas de México y las expectativas sobre su desempeiio.
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Resumen

La Inversidon Extranjera Directa (IED) realizada y notificada entre el primero de enero y el 31 de diciembre de
2012 ascendid a 12 mil 659.4 millones de ddlares (mdd), lo que representé una reduccion de 34.9 por ciento
respecto al monto reportado en 2011. Por tipo de inversidon el 41.7 por ciento correspondié a cuentas entre
compaiiias, 35.2 por ciento a reinversién de utilidades y 23.1 por ciento a nuevas inversiones. El desempefio
de la IED en 2012 estuvo por debajo de su maximo histdrico registrado en 2007 (23 mil 230.2 mdd) en 45.5

por ciento. En ese periodo, las nuevas inversiones tuvieron una caida acumulada de 71.2 por ciento.

Por sector econdmico, el 55.7 por ciento de la IED se destind a las manufacturas, el 20.0 por ciento al

comercio, 12.9 por ciento a la construccién y el 11.4 por ciento restante a diversos sectores.

Ademads, de la IED realizada y notificada en 2012, el 58.5 por ciento procedié de los Estados Unidos, cuyo
monto ascendié a 7 mil 402.5 mdd, integrandose en un 43.1 por ciento de nuevas inversiones. El segundo
pais inversor en México fue Japdn, del total de su IED el 87.6 por ciento se canalizé a la industria

manufacturera.

En el caso de la inversidn proveniente de los Estados Unidos, ésta cayé 30.8 por ciento en 2012 con relacion
al monto que se notificd durante 2011. En la medida que el ciclo de negocios de México se encuentra
altamente sincronizado con el de la economia americana, lo anterior reflejé el lento crecimiento econémico
estadounidense y el deterioro que registraron las expectativas de los inversionistas por los problemas que
enfrentd su pais a lo largo del afo. Adicionalmente, la crisis en la Unidn Europea también afectd a la
evolucién de la IED que llega a la economia mexicana. En 2011, ademas de los Estados Unidos, nuestros
principales inversionistas fueron Espafia, los Paises Bajos y Suiza, en tanto que para 2012 su inversion dejo

de ser significativa.

En consecuencia, es importante tener presente que el desempefio de la IED que se dirige a México puede
incluso deteriorarse aun mas en 2013 dado el panorama adverso que se prevé para nuestros inversores: por
una parte, estancamiento de la actividad econdmica en los Estados Unidos; vy, por la otra, profundizacién de
la crisis en la zona del euro. No obstante, se debe considerar que dicho efecto negativo podria ser
contrarrestado en caso de que en nuestro pais se concreten las politicas necesarias para impulsar su

productividad y competitividad.
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Comentarios al Informe Estadistico sobre el Comportamiento de la
Inversién Extranjera Directa en México (enero-diciembre de 2012)*

1. Composicion de la Inversion Extranjera Directa

La Inversidon Extranjera Directa (IED) realizada y notificada entre el primero de enero y el 31 de diciembre de
2012 ascendid a 12 mil 659.4 millones de ddlares (mdd), lo que representd una reduccion de 34.9 por ciento

respecto al monto reportado en 2011 (véase Grafica 1).

Grafica 1l

Inversién Extranjera Directa, al cuarto trimestre de 2012/2011*
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1/ Inversién Extranjera Directa realizada y notificada entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
cada afio. La suma de los parciales puede diferir de los totales debido al redondeo.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de
Inversion Extranjera.

El grueso de la IED se integré por cuentas entre compaiiias (41.7%), las cuales ascendieron a 5 mil 275.1
mdd;? cifra mayor en 40.3 por ciento respecto al monto que alcanzaron en 2011. Por su parte, |a reinversion
de utilidades conformé el 35.2 por ciento (4 mil 458.4 mdd),? teniendo una reduccién anual de 41.6 por
ciento; en tanto que las nuevas inversiones integraron el 23.1 por ciento del total de la IED (2 mil 925.9

mdd), disminuyendo en 63.6 por ciento con relacion a la cantidad que registraron entre enero y diciembre

! palabras clave: Sector externo, inversidn extranjera directa.
JEL: F21.

Recursos provenientes del exterior como financiamiento directo por parte de los inversionistas extranjeros a su filial en México a

través de préstamos de las matrices residentes en el exterior a sus filiales en nuestro pais, o bien préstamos o adelantos de pagos de
éstas Ultimas a sus matrices.

Utilidades que no se distribuyen como dividendos y que representan una variacion de los recursos de capital propiedad de los
inversionistas extranjeros.
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de 2011 (véanse Grafica 2 paneles a y b). Estos resultados reflejan la incertidumbre en el entorno
internacional que limita las decisiones de inversién productiva y, por ende, el arribo de inversiones a los
paises receptores, como en el caso de México. En particular, resulta alarmante el hecho de que sean
justamente las nuevas inversiones el rubro que mayor deterioro ha sufrido, toda vez que ello repercute
directamente sobre la capacidad de la IED para apoyar a la generacion de empleo en nuestro pais, asi como

a la transferencia de tecnologia y la innovacion.

De esa forma, de acuerdo con la estructura de la IED, las nuevas inversiones perdieron casi la mitad de su
participacion al pasar de 41.4 por ciento en 2011 a 23.1 por ciento en 2012; en tanto que la reinversion de
utilidades se mantuvo practicamente estable, transitdé de 39.3 a 35.2 por ciento en el periodo antes
sefialado. Por su parte, las cuentas entre compafiias ganaron importancia, de haber representado el 19.3

por ciento en 2011, ahora comprendieron el 41.7 por ciento de la IED total, véanse Grafica 2 panelesay b.

Grafica 2
(a)
Distribucion de la Inversidn Extranjera Directa, al cuarto trimestre de 2011

(participacién porcentual en el total)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de
Inversion Extranjera.
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(b)

Distribucion de la Inversion Extranjera Directa, al cuarto trimestre de 2012
(participacién porcentual en el total)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de
Inversién Extranjera.

El desempefio de la IED en 2012 estuvo por debajo de su maximo histérico registrado en 2007 (23 mil 230.2
mdd) en 45.5 por ciento (véase Grafica 3). En ese periodo, las nuevas inversiones tuvieron una caida
acumulada de 71.2 por ciento y las cuentas entre compafiias disminuyeron 41.1 por ciento. Sélo la

reinversion de utilidades logré avanzar 8.3 por ciento entre 2007 y 2012.

Grafica 3

Evolucién de la Inversién Extranjera Directa,! 2007 - 2012
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1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de cada afio.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de
Inversidn Extranjera.

Cabe sefialar que, aunque el monto para los proyectos de IED mejord, el nimero de éstos retrocedié: los
proyectos autorizados por la Comisién Nacional de Inversiones Extranjeras entre enero y diciembre de 2012

fueron trece por un monto total de 12 mil 908.1 mdd; mientras que, en 2011, se permitieron dieciséis
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proyectos de inversion por un monto total de un mil 335.5 mdd.* En particular, de los proyectos que se
autorizaron para 2012, cuatro se realizaran en servicios profesionales, cientificos y técnicos; cuatro en la
construccion; dos en servicios financieros; uno en servicios educativos; uno en la industria del tabaco y uno

en la extraccion de petréleo y gas.

2. Inversion Extranjera Directa por Sectores

La IED notificada en el Registro Nacional de Inversiones Extranjeras (RNIE) al 31 de diciembre de 2012, se
realizd principalmente en la industria manufacturera (55.7%), cuyo monto ascendié a 7 mil 45.0 mdd,
representando una caida de 17.8 por ciento respecto a la inversion que se captd en 2011 (véanse Cuadro 1y
Grafica 4). Le siguieron en importancia los servicios,” que aglutinaron 21.0 por ciento de la IED y tuvieron un
aumento de 16.6 por ciento. Por su parte, el comercio recibié 2 mil 526.9 mdd (20.0% del total), cifra por

arriba de los un mil 853.4 mdd observados en 2011.

Cuadro 1

. s . . o L. 1
Inversion Extranjera Directa Realizada por Sector Econémico,

al trimestre IV de 2011 - al trimestre IV de 2012
(millones de ddlares)

Concepto 2011 Participacion % 2012 Participacion %
Total 19,439.8 100.0 12,659.4 100.0
Industria Manufacturera 8,572.0 44.1 7,045.0 55.7
Servicios Varios? 2,279.0 11.7 2,657.2 21.0
Comercio 1,853.4 9.5 2,526.9 20.0
Construccion 1,239.5 6.4 1,626.9 129
Transporte y Comunicaciones 1,363.7 7.0 709.4 5.6
Mineria 829.9 43 627.7 5.0
Electricidad y Agua -218.8 -1.1 128.1 1.0
Agropecuario 16.8 0.1 61.3 0.5
Servicios Financieros 3,504.2 18.0 -2,723.2 -21.5

Nota: Los totales pueden no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de cifras.

1/ Incluye la IED realizada y notificada al Registro Nacional de Inversiones Extranjeras al 31 de
diciembre de cada afio. No incluye estimaciones.

2/Servicios inmobiliarios yde alquiler; servicios profesionales; servicios de apoyo a los negocios;
servicios educativos; servicios de salud; servicios de esparcimiento; servicios de alojamiento
temporal; y otros servicios.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de
Inversién Extranjera.

* Los montos de IED involucrados en proyectos autorizados representan un indicador de las inversiones por realizarse en el corto
plazo.

® E| sector servicios incluye: servicios inmobiliarios y de alquiler; servicios profesionales; servicios de apoyo a los negocios; servicios
educativos; servicios de salud; servicios de esparcimiento; servicios de alojamiento temporal; y otros servicios. Excluye los
financieros.
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Llama la atencidn el crecimiento de 31.3 por ciento que presentd la IED que se dirigid a la construccion, la
cual alcanzé un monto de un mil 626.9 mdd, constituyendo el 12.9 por ciento del total de la inversion

(véanse Grafica 5 paneles ay b).

Grafica 4

Inversién Extranjera Directa por Sectores, al trimestre IV de 2011 - al trimestre IV de 2012*
(millones de délares)
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1/ Inversién Extranjera Directa realizada y notificada al 31 de diciembre de cada afio. No incluye estimaciones.

2/Servicios inmobiliarios y de alquiler; servicios profesionales; servicios de apoyo a los negocios; servicios educativos; servicios de salud; servicios de
esparcimiento; servicios de alojamiento temporal; y otros servicios.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion Extranjera.

En contraste, cabe sefalar que, entre 2011 y 2012, la IED en el sector del transporte y comunicaciones
disminuyé 48.0 por ciento, al pasar de un mil 363.7 mdd a 709.4 mdd. En tanto que la IED a la mineria se

contrajo 24.4 por ciento (arribaron 627.7 mdd, esto es, 5.0% del total).

Finalmente, sobresale que el sector servicios financieros registré un saldo negativo de 2 mil 723.2 mdd, lo
qgue representd -21.5 por ciento de la IED, ello fue resultado de que Santander Espafia vendié parte de las
acciones que detentaba en Santander México a través de las bolsas de valores de Nueva York y México.
Dicho movimiento se reflejé en un registro negativo de IED por 4 mil 106 mdd, mismo monto que se

contabilizd como inversién de cartera en el cuarto trimestre de 2012.
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Grafica 5
(a)

Distribucién de la Inversién Extranjera Directa por Sectores, al trimestre IV de 2011
(participacion porcentual en el total)
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1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada al 31 de diciembre de 2011. No incluye estimaciones.

2/ Incluye: servicios inmobiliarios y de alquiler; servicios profesionales; servicios de apoyo a los negocios; servicios
educativos; servicios de salud; servicios de esparcimi ; servicios de jami construccion,
mineria, transporte y comunicaciones, electricidady agua, agropecuario y otros servicios; exlcuye financieros.

3/ Incluye: comercio; construccién; transporte y comunicaciones, mineria, electricidad y agua, agropecuario y
servicios financieros.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion Extranjera.

(b)

Distribucién de la Inversién Extranjera Directa por Sectores, al trimestre IV de 20121
(participacién porcentual en el total)
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1/ Inversién Extranjera Directa realizada y notificada al 31 de diciembre de 2012. No incluye estimaciones.
2/ Incluye: servicios inmobiliarios y de alquiler; servicios profesionales; servicios de apoyo a los negocios; servicios

educativos; servicios de salud; servicios de esparcimit ; servicios de jami temporal; construccion,
mineria, transporte y comunicaciones, electricidady agua, agropecuario y otros servicios; exlcuye financieros.
3/ Incluye: comercio; construccion; transporte y comunicaci mineria, electricidad y agua, agre oy

servicios financieros.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion Extranjera.

3. Inversion Extranjera Directa por Entidades Federativas Representativas

El grueso de la IED que se realizd en el periodo enero-diciembre de 2012 se registré en el Distrito Federal
(27.5%), cuyo monto ascendi6 a 3 mil 480.1 mdd (véase Gréfica 6) y se integré de la siguiente forma: 86.2
por ciento de reinversion de utilidades y 28.2 por ciento de cuentas entre compafias. Su composicion
supera el 100 por ciento, dado que las nuevas inversiones registraron una salida de recursos que representé

el -14.4 por ciento de la IED captada por esta entidad.

Detras del Distrito Federal, las entidades que mayores montos de IED captaron fueron: Estado de México
(1, 556.1 mdd), Nuevo Ledn (1,157.8 mdd) y Chihuahua (967.6 mdd); en tanto que el resto de los estados
atrajo 5 mil 497.9 mdd.
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En el Estado de México, el 67.5 por ciento de la IED fueron nuevas inversiones, en tanto que el 15.7 por
ciento fue reinversién de utilidades y el resto de cuentas entre compaiiias (16.8%). Sus principales paises

inversionistas fueron los Estados Unidos (1,071.4 mdd) y Espafia (166.5 mdd).

Mientras tanto, en Nuevo Ledn, el grueso de la IED fue reinversién de utilidades que represento el 38.3 por
ciento; ya que la cuentas entre companias y las nuevas inversiones comprendieron 37.4 y 24.3 por ciento del
total de la IED, respectivamente. Los principales inversionistas en el estado fueron empresas con matriz en
los Estados Unidos (46.5%). Por su parte, la inversion directa que se dirigié a Chihuahua estuvo conformada

en un 78.8 por ciento de cuentas entre compaiiias y sélo 16.8 por ciento fueron nuevos proyectos.

No obstante, es necesario considerar que en la medida que la informacidn geografica se refiere a la entidad
federativa donde se ubica el domicilio del representante legal o de la oficina administrativa de cada empresa
y no necesariamente a la entidad federativa donde se realizan las inversiones, los datos no reflejan
precisamente el estado que puede verse favorecido por los efectos positivos que genera la IED en la

economia doméstica.

Grafica 6

Inversidn Extranjera Directa Realizada® por Entidad Federativa,

al trimestre IV de 2012
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1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direcciéon General de Inversion
Extranjera.

4. Inversion Extranjera Directa por Pais de Origen

De la IED realizada y notificada entre enero y diciembre de 2012, el 58.5 por ciento procedié de los Estados

Unidos, cuyo monto ascendid a 7 mil 402.5 mdd, integrandose en un 43.1 por ciento de nuevas inversiones,

10
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en tanto que las cuentas entre compaiiias representaron el 36.7 por ciento y la reinversién de utilidades

conformo el 20.2 por ciento (véase Grafica 7).

El segundo pais inversor en México fue Japon con un mil 657.8 mdd, de los cuales el 883.0 mdd
correspondid a nuevas inversiones; 473.4 mdd fue de cuentas entre compafiias y 301.4 mdd de reinversién
de utilidades. Del total de la IED nipona, el 87.6 por ciento se canalizé a la industria manufactureray el 11.4

por ciento al comercio.

El tercer lugar lo ocupd Canada con un mil 40.9 mdd, de los cuales el 50.9 por ciento se destind a la industria
minera; sin embargo, del total de la inversién canadiense, el 60.5 por ciento correspondid a cuentas entre
compainiias. En el cuarto sitio, destacan las inversiones procedentes de Luxemburgo, 831.2 mdd, donde la
mayor parte fueron nuevas inversiones realizadas en las industrias manufactureras y los servicios de apoyo a

los negocios y manejo de desechos y servicios de remediacién.

Cabe destacar que, en el caso de la inversidn proveniente de los Estados Unidos, ésta cayd 30.8 por ciento
en 2012 con relacién al monto que se notificé durante 2011 (10 mil 699.3 mdd). En la medida que el ciclo de
negocios de México se encuentra altamente sincronizado con el de la economia americana, lo anterior
reflejo el lento crecimiento econdmico estadounidense y el deterioro que registraron las expectativas de los
inversionistas por los problemas que enfrentd su pais a lo largo del afio, entre los que destacd la

incertidumbre en torno al proceso de consolidacién fiscal.

Adicionalmente, se debe sefalar el efecto que la crisis en la Unidn Europea ha tenido sobre la evolucion de
la IED que llega a la economia mexicana. Asi, hay que tener presente que en 2011, ademas de los Estados
Unidos, nuestros principales inversionistas fueron Espafia, los Paises Bajos y Suiza, en tanto que para 2012
su inversidn dejé de ser significativa. De hecho, en el caso de Espafia registrd una salida de inversion directa

en México por un mil 524.5 mdd, afectada por la operacién financiera de Santander.

En consecuencia, en la medida que las expectativas de crecimiento econémico para los Estados Unidos
apuntan a un estancamiento de su actividad en 2013 (la Reserva Federal proyecta una expansién de entre
2.3y 2.8%, luego del 2.2% en 2012) y que para el caso de la zona del euro incluso se prevé una posible

profundizacién de la crisis, es necesario tener presente que el desempefio de la IED que se dirige a México

11
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puede incluso deteriorarse auin mas, siempre y cuando nuestro pais no avance en las politicas necesarias

para impulsar su productividad y competitividad.

Grafica 7

Inversién Extranjera Directa Realizada® por Paises, al trimestre IV de 2012
(participacion porcentual en el total de la IED)
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Nota: Los totales pueden no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de cifras.

1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada entre el primero de enero y el 31 de diciembre de
2012.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion
Extranjera.

5. Inversidon Extranjera Directa en las Cuentas Externas de México y sus
Perspectivas

En el periodo enero-diciembre de 2012, la Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos tuvo un déficit de 9 mil
248.6 mdd, representando 0.8 por ciento del PIB. Dicho resultado estuvo apoyado por la entrada de 46 mil
878.4 mdd a la Cuenta de Capital, de los cuales el 27.0 por ciento correspondié a la IED. Es importante
destacar que se registré un deterioro significativo en la Cuenta Corriente en el transcurso del afio, pues de
haber registrado un déficit de 465.7 mdd en el segundo trimestre de 2012, éste se elevd a 6 mil 489.7 mdd

en el Ultimo trimestre de ese afio.

En 2012, la IED integré el 18.3 por ciento de la inversion extranjera total. Si se compara la IED de 2012 con el
monto que a la fecha se ha notificado para las inversiones realizadas en 2011 (21 mil 503.7 mdd), la caida de
los recursos que ingresaron a México bajo esta modalidad es mayor: -41.1 por ciento. Ademas, llama la
atencién que mientras la IED que capta el pais disminuyd, la inversién directa de mexicanos en el exterior
presentd su mejor registro histérico en 2012, alcanzando los 25 mil 596.6 mdd, lo que implicé un

incremento anual de 110.9 por ciento.
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Por otra parte, cabe destacar que en la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado de febrero de 2013, se estima que la IED ascenderd a 23 mil 894 mdd en 2013 y a 21 mil 866
mdd en 2014. Por ende, si se cumplieran dichas estimaciones, la IED en 2013 avanzaria en 88.7 por ciento,

pero para 2014 registraria una reducciéon de 8.5 por ciento.

No obstante, tal y como se menciond en la seccidén previa, el panorama econdmico de los principales
inversionistas en México no es alentador, lo cual plantea serias dudas respecto al crecimiento esperado para
la IED para el presente afio. De hecho, de acuerdo a la Conferencia de las Naciones Unidas sobre el Comercio
y Desarrollo (UNCTAD, por sus siglas en inglés), la recuperacién de la IED a nivel mundial podria tomar mas
tiempo de lo esperado, por lo que los flujos de inversién en 2013 y 2014 podrian aumentar sdlo

moderadamente, pero persisten riesgos importantes que presionan a la baja a este escenario.

Ademads, aun y cuando se materializaran las perspectivas de los especialistas del sector privado en México,
es necesario contemplar que los montos estimados se ubicarian por debajo de los observados en 2007 y
2008 (31 mil 379.9 y 27 mil 853.3 mdd, respectivamente), antes del periodo de crisis, lo cual plantea
importantes retos para nuestro pais y la necesidad de impulsar la productividad y competitividad de Ila
economia mexicana para avanzar frente a otras economias. Por ejemplo, de acuerdo a la UNCTAD, la IED en
Brasil se desaceleré en 2012, pero se mantuvo firme, confirmando su primacia como destino de inversion

lider en la region.

Finalmente, es importante sefialar que, en su informe Balance Preliminar de las Economias de América
Latina y el Caribe 2012, la Comisidn Econdémica para América Latina y el Caribe (CEPAL) estimd que la
economia mexicana terminaria 2012 con un saldo negativo de 4 mil 730 mdd de inversién extranjera directa
neta.® Sin embargo, el saldo observado fue muy superior al alcanzar los 12 mil 937.2 mdd, lo que significo
que sale el doble de recursos productivos que los que entran al pais: los inversionistas mexicanos invierten

mas en el exterior de lo que los extranjeros invierten en México.

De acuerdo con la CEPAL, corresponde a la inversidn directa en la economia declarante, una vez deducida la inversion directa de
residentes de esa economia en el exterior. Incluye reinversién de utilidades.
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