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Resumen Ejecutivo

e La Inversidon Extranjera Directa (IED) realizada y notificada entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2015
ascendié a 7 mil 573 millones de ddlares (mdd), lo que representd un incremento de 30 por ciento
respecto al monto preliminar reportado en el mismo periodo de 2014. Por tipo de inversion, del total de
la IED, 62 por ciento correspondio a reinversién de utilidades, 37 por ciento a nuevas inversiones y uno

por ciento a cuentas entre compaifiias.

e El monto de la IED recibido en los primeros tres meses de 2015 se vio influido por una transaccion de
2 mil 037 mdd derivada de la adquisicién de acciones de las empresas de telecomunicaciones lusacell y
Unefon por parte de AT&T, lo que implicé un cambio de posicién accionaria. De no tomarse en cuenta
dicha transaccién, la cantidad recibida de inversidn directa seria de 5 mil 536 mdd e implicaria una

reduccion de 4.9 por ciento con relacion a la cantidad preliminar del mismo periodo de 2014.

e Destaca que la reinversién de utilidades pasé de un ingreso de 3 mil 527 mdd en enero-marzo de 2014 a
una llegada de 4 mil 679 mdd en el mismo lapso de 2015, lo que representé un incremento de 32.6 por
ciento. Por su parte, las nuevas inversiones transitaron de 1 mil 826 a 2 mil 806 mdd y registré un
aumento de 53.6 por ciento. En tanto que las cuentas entre compaiias marcharon de 467 a 88 mdd, lo

gue involucré una caida de 81 por ciento.

e De los flujos de IED realizada y notificada, en los primeros tres meses de 2015, 34 por ciento se
canalizaron a la industria manufacturera, 29 por ciento a la informacién en medios masivos, 20 por ciento
a los servicios financieros, 8 por ciento al comercio, 7 por ciento a la construccidn, 1 por ciento a los
servicios de alojamiento temporal y el resto a otros sectores. Ademas, el 59 por ciento procedié de
Estados Unidos; 14 por ciento de Espafia; 8 por ciento de Japdn; 5 por ciento de Corea del Sur; y 3 por

ciento de Francia, esencialmente.

e El sector privado prevé que, durante 2015, la IED ascienda a 25 mil 365 mdd, lo anterior implicaria un
incremento de 12.4 por ciento con respecto a 2014 (22 mil 568 mdd). Para 2016, estima que la IED sea de

29 mil 998 mdd, lo que significaria un repunte de 18.3 por ciento.
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Comentarios al Informe Estadistico sobre el Comportamiento de la Inversién Extranjera Directa en México
(enero - marzo de 2015)

Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Cdmara de Diputados presenta el documento
“Comentarios al Informe Estadistico sobre el Comportamiento de la Inversién Extranjera Directa en México
(enero-marzo de 2015)”, Informe que la Secretaria de Economia, en uso de las atribuciones que le confiere

la Ley de Inversion Extranjera en su Fraccion IV del Articulo 27, envia al H. Congreso de la Unién.

El documento esta estructurado en cinco apartados: en el primero, se muestra la composicion de la IED en el
periodo enero-marzo de 2015; en el segundo, se describe la distribucion de la IED por sectores econdmicos;
a continuacion, se estudia la IED por pais de origen; en cuarto lugar, se presenta la participacién de la IED en
las principales cuentas externas de México y las expectativas sobre su desempefio; y por ultimo, se expone

un comparativo internacional.

Cabe sefialar que de la Secretaria de Economia (Direccién General de Inversidn Extranjera) informo que se
encuentra trabajando en una nueva metodologia para asignar geograficamente los flujos de IED del primer
trimestre de 2015 y anteriores; ademads, indicé que préoximamente dard a conocer esta distribucién pero no
precisé fecha de su publicacién. Por lo que en este informe no se presenta la distribucidon de la IED por

entidad federativa.
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Comentarios al Informe Estadistico sobre el Comportamiento de la
Inversién Extranjera Directa (IED) en México (enero - marzo de 2015)*

1. Composicion de la Inversion Extranjera Directa

La Inversidon Extranjera Directa realizada y notificada entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2015 ascendid

a 7 mil 573.2 mdd, lo que representé un incremento de de 30.11 por ciento respecto al monto reportado en

el mismo periodo de 2014 (véase Gréfica 1).

Grafica 1
Inversion Extranjera Directa, enero-marzo 2015/2014!
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1/ Inversidn Extranjera Directa realizada y notificada entre el 1 de enero y el 31 de

marzo de cada afio. La suma de los parciales puede diferir de los totales debido al
redondeo.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién
Generalde Inversion Extranjera.

El monto de inversién fue resultado neto de la suma de 9 mil 193.9 mdd por concepto de flujos de entrada,
menos 1 mil 620.7 mdd contabilizados como disminuciones de IED. Entre los flujos de entrada de IED
destaca una transaccidn por 2 mil 037 mdd, derivada de la adquisicion de acciones de las empresas de

telecomunicaciones lusacell y Unefon por parte de AT&T.

! palabras clave: Sector externo, inversidn extranjera directa.
JEL: F21.
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Por otra parte, en el primer trimestre de 2015, 1 mil 357 sociedades mexicanas reportaron tener IED en su
capital social, ademds de fideicomisos y personas morales extranjeras que realizan de forma habitual
actividades comerciales en el pais. Destaca que un afo atrds, 1 mil 671 sociedades registraron IED en su

contabilidad; es decir, la IED se concentré en menos empresas.

Entre enero y marzo de 2015, se dio una recomposicion de la IED que arribd al pais respecto de lo reportado
en el mismo periodo de 2014. Tratandose de la reinversion de utilidades, ésta pasé de representar 60.6 por
ciento en el primer trimestre de 2014 a 61.78 por ciento en el mismo periodo de 2015, ascendiendo a 4 mil

678.8 mdd y crecer 32.64 por ciento anual.

Por su parte, las nuevas inversiones conformaron el 37.05 por ciento de la IED total con 2 mil 806.1 mdd,’

cantidad mayor en 53.63 por ciento a la que se registré por este concepto un afio atras (un mil 826.5 mdd).

Las cuentas entre compaifiias registraron un monto de 88.3 mdd, cifra que contrasta con los recursos que se
notificaron un afio atrds (466.9 mdd) e implicé una reduccion del 81.08 por ciento (véanse Grafica 2 paneles
ayb).

Grafica 2
(a) (b)

Distribucion de la Inversion Extranjera Directa, Enero-Marzo 2015

Distribucion de la Inversion Extranjera Directa, Enero-Marzo 2014
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de
Inversion Extranjera. Inversion Extranjera.

En el periodo de estudio, la Comisién Nacional de Inversiones Extranjeras reporté que se autorizd un

proyecto que se realiza en el sector de la construccion; la inversion total en dicho proyecto asciende a 835.7

Son las transacciones originadas por deudas entre sociedades mexicanas con IED en su capital social y otras empresas relacionadas
(aquellas que pertenecen a un mismo grupo corporativo) residentes en el exterior.
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mdd y generara un mil 481 empleos asociados al mismo (en el mismo periodo de 2014, se autorizaron 5

proyectos por un monto de 30.5 mdd y una generacién de 921 plazas).’

Con relacién a la evolucion que ha guardado la IED anual, destaca que la cantidad recibida en el primer
cuarto de 2015 de 7 mil 573.2 mdd, constituye la cifra preliminar mas alta para un primer trimestre en la
historia del indicador; sin embargo, si a dicha cantidad se le resta la transaccidn derivada de la compra de
acciones de las empresas de telecomunicaciones lusacell y Unefon por parte de AT&T, que implica un
cambio de posicién accionaria, la IED hubiera sido de 5 mil 536.2 mdd, lo que registraria una reduccion de

4.89 por ciento con relacion a la cantidad preliminar de 2014 (véase Grafica 3).

Grafica3
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1/ 1ED realizada y notificada (preliminar) entre el 1 de eneroy el 31 de marzo de cada afio.

2/ Excluye 2,037 mdd por la adquisicion de acciones de las empresas de telecomunicaciones
lusacelly Unefon por parte de AT&T.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de
Inversidn Extranjera.

Contexto Econdmico Internacional

Durante el periodo de analisis, el contexto econémico global bajo el cual evolucioné la llegada de IED a

México fue complicado. La marcha de la actividad productiva mundial continué aunque a un ritmo

moderado y con marcadas diferencias entre economias. Mientras que la actividad econémica de Estados

Los montos de IED involucrados en proyectos autorizados representan un indicador de las inversiones por realizarse en el corto
plazo.
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Unidos cayo, la zona del euro y Japdn registraron un crecimiento débil, en tanto que la evolucion de los

mercados emergentes fue endeble y heterogénea.

En cuanto al mercado financiero internacional, éste registré episodios de volatilidad derivados de la
incertidumbre sobre el proceso de normalizacidn de la politica monetaria por parte de la Reserva Federal de
Estados Unidos, la divergencia de politicas monetarias en economias avanzadas, la apreciacién del délar
norteamericano ante las principales divisas, la reduccion del costo de las materias primas, la caida de los

precios del petréleo, el proceso de negociacién de la deuda en Grecia y temores por riesgos geopoliticos.

Durante los primeros tres meses de 2015, el PIB de Estados Unidos tuvo un decremento real anual de 0.75
por ciento (menor que el 2.22% que se registrd en cuarto trimestre de 2014) debido a que se vio afectado
por condiciones climatoldgicas adversas en el noreste del pais, huelgas en los principales puertos de la costa
del Pacifico y la apreciacidon de su moneda frente a las principales divisas. Asi, el gasto de los consumidores
se desacelerd, las inversiones de las compafias registraron una reduccién significativa pese al buen
desempefio de la inversion residencial y el consumo de gobierno caydé aunque aminord su deterioro.
Ademas, la fortaleza del délar hizo que las exportaciones estadounidenses disminuyeran, en tanto que si
bien las importaciones perdieron dinamismo, éstas aumentaron, lo que elevd el tamafo del déficit
comercial del pais. Bajo este contexto, el mercado laboral moderd su recuperacion y la inflacién se mantuvo

en niveles bajos.

En lo que toca a la economia de la zona del euro, ésta mostrd cierta recuperacidon apoyada por la
depreciacidon del euro, los bajos precios de los energéticos, un extraordinario estimulo monetario y
condiciones financieras menos astringentes. Justamente, el consumo privado y las exportaciones
presentaron una recuperacion moderada; en cuanto a los indicadores de confianza del consumidor y de los
productores, éstos contindan mejorando y las tasas de interés presentaron una tendencia a la baja. No
obstante, aun se registra un elevado desempleo estructural y la posibilidad de un deterioro adicional de la

situaciéon en Grecia.

En cuanto a las economias emergentes, éstas exhibieron un débil y divergente crecimiento producto de la
desaceleracion de su demanda interna y los menores incrementos de las exportaciones, la caida en los

precios de las materias primas, el deterioro de las condiciones financieras e inflacion, donde ésta ultima es
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diferenciada en cada pais dependiendo, principalmente, del impacto neto de la reduccidn del precio de las

materias primas y de la depreciacién de la moneda nacional frente al délar.

Contexto Econdmico Nacional

En cuanto a México, la economia avanzd a un mayor ritmo, el Producto Interno Bruto (PIB) pasé de un
aumento de 2.02 por ciento en el primer trimestre de 2014 a un incremento de 2.53 por ciento en el mismo

periodo de 2015 derivado de la menor dindmica de la demanda externa y del avance de la demanda interna.

En particular, la demanda externa estuvo impulsada por los pedidos de productos mexicanos
manufacturados. En el primer trimestre de 2015, con cifras originales, las exportaciones totales tuvieron
una reduccién anual de 0.39 por ciento, cifra que contrasta con el incremento observado de 2.87 por ciento
en el mismo periodo de 2014; lo que se debid al deterioro de las exportaciones petroleras que cayeron
45.51 por ciento en los primeros tres meses de 2015 (-10.09% un afo atrds); mientras que las exportaciones

manufactureras aumentaron 6.14 por ciento anual cuando un afio atras lo habian hecho en 4.82 por ciento.

No obstante, con datos desestacionalizados, las exportaciones totales se debilitaron al pasar de un alza de
0.56 por ciento en el cuarto trimestre de 2014 a una baja de 4.81 por ciento en el primer trimestre de 2015;
mientras que las manufactureras siguieron la misma dindmica al ir de un aumento de 2.62 por ciento a una

reduccidn de 2.87 por ciento.

En cuanto a las importaciones totales, éstas perdieron dinamismo al ir de un incremento anual de 3.04 por
ciento en el primer trimestre de 2014 a un alza de 0.59 por ciento en el mismo periodo de 2015; es especial
destaca que la importacion de bienes de capital se dinamizé al transitar de un aumento de 1.43 por ciento
en los primeros tres meses de 2014 a un crecimiento de 6.35 por ciento en igual lapso de 2015. Bajo cifras
ajustadas por estacionalidad, la importacion total fue de una ampliacion de 1.40 por ciento en el ultimo
trimestre de 2014 a una disminucion de 2.81 por ciento en el primer trimestre de 2015; en contraste, la

importacion de bienes de capital pasé de una reduccién de 0.42 por ciento a un aumento de 4.92 por ciento.

Por su parte, la demanda interna continda creciendo; como lo muestran los resultados del Indicador
Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior (IMCPMI), el cual mide el comportamiento del gasto

realizado por los hogares residentes del pais en bienes y servicios de consumo (tanto de origen nacional
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como importado) y del cual se excluye la compra de vivienda u objetos valiosos, el consumo privado pasé de
un aumento anual de 1.85 por ciento en el periodo enero-marzo de 2014 a un alza de 3.44 por ciento en el
mismo periodo de 2015, aunque destaca que se tuvo un mayor incremento en el consumo de los bienes
importados que en el consumo nacional. Asimismo, ajustado por factores de estacionalidad, el indice
registréd una ampliacidon de 1.17 por ciento en el primer trimestre de 2015 cuando en el periodo inmediato

anterior lo hizo en 0.56 por ciento.

Por otra parte, la inversion fija bruta tuvo una mejora significativa al registrar un crecimiento de 5.37 por
ciento en los primeros tres meses de 2015, cifra que contrasta con la reduccién que observé en el mismo
lapso de 2014 (-0.47%), resultado que se asocié al repunte de sus componentes: la inversion en
construccion crecid 3.35 por ciento en el primer trimestre de 2015 (cuando un afio atras habia tenido una
baja de 2.34%); en tanto que la inversion en maquinaria y equipo total se elevo 8.68 por ciento (2.77% un
afio atras). Bajo este ultimo rubro, la parte nacional tuvo un mayor dinamismo al aumentar 10.75 por ciento

(-4.35% un aio atrds) y la parte importada asumio un alza de 7.80 por ciento (6.13% antes).

2. Inversion Extranjera Directa por Sectores

Entre el primero de enero y el 31 de marzo de 2015, la IED realizada y notificada en el Registro Nacional de
Inversiones Extranjeras (RNIE) se efectud principalmente en la industria manufacturera (33.98% del total,
véanse Grafica 4 paneles a y b), cuyo monto ascendié a 2 mil 573.2 mdd, lo que implicé un incremento de

3.48 por ciento respecto a la inversion captada en 2014 (véanse Cuadro 1y Grafica 5).

No obstante, llama la atencién que la actividad productiva de la industria manufacturera tuvo un menor
crecimiento al pasar de un incremento de 4.45 por ciento en el primer trimestre de 2014 a 2.93 por ciento
en el mismo periodo de 2015. A su interior, destaca el mayor dinamismo en la fabricacion de equipo de
computacién, comunicacién, medicion y de otros equipos, componentes y accesorios electrénicos que
transité de un aumento de 4.09 por ciento a uno de 11.34 por ciento; en tanto que la fabricacién de equipo
de transporte perdié dinamismo pero mantuvo un crecimiento sdlido al ir de 12.43 a 10.59 por ciento; lo
que fue contrarrestado por el detrimento de la fabricacion de productos derivados del petréleo y del
carbon que se mantuvo en terreno negativo al pasar de una reduccion de 3.53 por ciento a una disminucidn

de 8.25 por ciento.
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Después de la industria manufacturera, el sector que mas IED capté fue el de la informaciéon de medios

masivos con un monto de 2 mil 195.7 mdd (28.99% del total), cifra que contrasté con la inversidn que se

registré en el primer cuarto de 2014 (586.9 mdd). Por su parte, a los servicios financieros arribé la cantidad

de 1 mil 545.2 mdd (20.40%), lo que implicé un incremento de 8.27 por ciento a lo que se observé en el

mismo periodo

de 2014.

lnfd_rm.eh-medios;
masivos, 10.08% .

Manufacturas,
42.72%

(a)

Distribucidon de la Inversion Extranjera Directa por Sectores, Enero-Marzo 2014
(participacion porcentual en el total)

Comercio, 2.90%

Resto, 8.32%

Grafica 4

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretariade Economia, Direccién General de Inversién Extranjera.

(b)

Distribucién de la Inversién Extranjera Directa por Sectores, Enero-Marzo 2015
(participacion porcentual en el total)

Inform. en'medios

A
masivos, 28.99% Comercio, 8.18% ',

Manufacturas, 33.98%

\Construccién,ass%

Resto, 1.59%

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion Extranjera.

El comercio se beneficidé con 619.1 mdd (8.18% del total), lo que implicd un aumento de 266.32 por ciento.

Por su parte, en la construccion se invirtieron 519.6 mdd (6.86%), lo que representé una reduccién de 22.02

por ciento con relacion al afo pasado.

Cuadro 1

Inversion Extranjera Directa Realizada por Sector Econémico,1 2014 vs 2015
(millones de ddlares)

Participacion Participacion

Concepto 2014 % 2015 %
Total 5,820.8 100.0 7,573.2 100.0
Manufacturas 2,486.8 42.72 2,573.2 33.98
Inform. en medios masivos 586.9 10.08 2,195.7 28.99
Servicios financieros 1,427.2 24.52 1,545.2 20.40
Comercio 169.0 290 619.1 8.18
Construccién 666.3 11.45 519.6 686
Servicios de alojamiento temporal 301.4 5.18 87.2 115
Servicios de apoyo a los negocios 25.4 0.44 66.4 0.88
Transportes -584.2 -10.04 38.1 0.50
Agropecuario 456 078 161 021
Otros servicios 40.1 0.69 2.8 0.04
Servicios desalud 27 0.05 0.0 0.00
Resto® 653.5 11.23 -90.2 -1.19

Nota: Los totales pueden no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de cifras.

1/ Incluye la IED realizada y notificada al Registro Nacional de Inversiones Extranjeras al 31de
marzo de cada afio. No incluye estimaciones.
2/ Incluye: minerfa, electricidad yagua yservicios: de esparcimiento, educativos, profesionales

e inmobiliarios yde alquiler.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de

Inversién Extranjera.
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Sobresale que en los sectores de alojamiento temporal, transportes, agropecuario, otros servicios y
servicios a la salud, la IED fue menor registrandose disminuciones de 71.05, 106.51, 64.77, 92.94 y 98.32 por

ciento, en ese orden.

En contraste, se amplié la llegada de IED en los servicios de apoyo a los negocios al crecer 160.99 por ciento.
En tanto que en el resto de los sectores se registré un retiro de inversién por un monto de 90.2 mdd en su
conjunto, lo que contrasta con los 653.5 mdd que recibieron un afio atras.

Grafica 5

Inversion Extranjera Directa por Sectores, 2014 vs 20152
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1/ Inversién Extranjera Directa realizada y notificada al 31 de diciembre de cada afio. No incluye estimaciones.
2/ Incluye: mineria, electricidad y agua y servicios: de esparcimiento, educativos, profesionales e inmobiliarios y de alquiler.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion Extranjera.

Por otra parte, de la IED acumulada entre 1999 y el primer trimestre de 2015, los servicios financieros
fueron el segundo sector receptor al registrar un monto acumulado de 68 mil 471.2 mdd, lo que implico el

17.20 por ciento del total acumulado durante ese periodo (398 mil 62.0 mdd).

Los fundamentales subsectores a los que arriba la IED son: instituciones de intermediacién crediticia y
financiera no bursatil (93%); companias de finanzas, seguros y pensiones (4%); y actividades bursatiles,

cambiarias y de inversidn financiera (3%).

Los principales paises que invierten en los servicios financieros son: Estados Unidos (34 mil 940.9 mdd
distribuida en 710 sociedades); Espafia (18 mil 885.3 mdd en 160 corporaciones); Reino Unido (5 mil 435.7
mdd en 99 compaiiias); Paises Bajos (4 mil 364.6 mdd en 117 empresas); y Canada (4 mil 222.1 mdd en 82

sociedades). En total, se tienen un mil 300 sociedades con IED en el sector, 2.4 por ciento del total.
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Como ejemplo de empresas que se puede encontrar en este sector estan: Banamex, que concentré el 15.3
por ciento de activos totales de los grupos financieros y una planta laboral de 31 mil 841 personas; BBVA

Bancomer que centralizé el 22.3 por ciento de los activos y empled a 38 mil 146 trabajadores; y HSBC, que

aglutind el 8.3 por ciento de los activos y dio trabajo a 17 mil 600 personas.

3. Inversion Extranjera Directa por Pais de Origen

De la IED realizada y notificada entre enero y marzo de 2015, el 59.38 por ciento procedié de Estados
Unidos, cuyo monto ascendié a 4 mil 496.8 mdd, integrandose en 53.71 por ciento de reinversion de
utilidades, las nuevas inversiones representaron 43.85 por ciento y las cuentas entre compaiias

constituyeron el 2.43 por ciento (véase Grafica6y 7).

Grafica6
Inversién Extranjera Directa Realizada® por Paises, 2014
(participacién porcentual en el total de la IED)
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Nota: Los totales pueden no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de cifras.
1/Inversién Extranjera Directa realizada y notificada entre el 1 de eneroy el 31 de marzo de 2015.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion
Extranjera.

Grafica7
Composicion de la Inversion Extranjera Directa Proveniente de Estados Unidos
Ene-mar/2014 - Ene-mar/2015
(millones de ddlares)
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Fuente: Elaborado porel CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién Generalde Inversion Extranjera.
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La inversion estadounidense se dirigid, principalmente, a la informaciéon de medios masivos (2,074.6 mdd 6
el 46.14%), seguido la industria manufacturera (1,196.8 mdd 6 26.62%) y el comercio (579.7 mdd 6 12.89%),

principalmente.

El segundo inversionista fue Espafia con 1 mil 86.3 mdd; este monto se desglosd de la siguiente manera: 1
mil 189.3 mdd (109.48%) correspondié a reinversién de utilidades y 33.6 mdd (3.09%) de nuevas
inversiones; la estructura supera el 100 por ciento porque se registré un retiro de cuentas entre companias
por la cantidad de 136.6 mdd (-12.58%). Del total de la IED procedente de este pais, 784.7 mdd se

destinaron al sector de los servicios financieros y 257.4 mdd se ubicaron en la construccidn, esencialmente.

El tercer puesto lo ocupd Japén con 622.5 mdd, de los cuales 82.13 por ciento fue de reinversién de
utilidades, 17.57 por ciento de nuevas inversiones y 0.30 por ciento de cuentas entre compaiiias. A la
industria manufacturera se canalizé 651.4 mdd (104.64%); sin embargo, se realizaron retiros por 37.2, 10.3 y
5.5 mdd de los sectores: comercio; servicios profesionales, cientificos y técnicos; y construccion,

respectivamente.

Corea del Sur ocupé el cuarto puesto al invertir un monto de 366.2 mdd, de los cuales el 89.44 por ciento
fue nuevas inversiones y 10.56 por ciento de cuentas entre compafiias. El grueso se canalizé a la industria

manufacturera (92.73%).

Por ultimo, de Francia llegaron 217.7 mdd; de los cuales 54.89 por ciento fue reinversién de utilidades,
43.37 por ciento de cuentas entre companfias y 1.74 por ciento de nuevas inversiones. Invirtiendo en la

industria manufacturera (39.04%), en la informacion de medios masivos (35.03%) y en el comercio (15.18%).

4. Inversion Extranjera Directa en las Cuentas Externas de México y sus
Perspectivas

En el primer trimestre de 2015, la Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos registrd un déficit por 9 mil
445.8 mdd, esto es, 3.24 por ciento del PIB. Es importante destacar que presentd una mejora significativa en
el periodo que se analiza, ya que el saldo deficitario del primer trimestre de 2014 fue de 10 mil 409.3 mdd ¢

3.32% del PIB. Lo que se debid a la combinacion de déficits en la balanza de bienes y servicios por 4 mil 722
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mdd y en la de renta por 10 mil 362 mdd, y de un superdvit en la balanza de transferencias por 5 mil 639

mdd.

Los recursos que ingresaron al pais en el periodo enero-marzo de 2015 fueron suficientes para financiar el
déficit de la cuenta corriente y aumentar las reservas internacionales de México, pese a la elevada
volatilidad en los mercados financieros internacionales ante la incertidumbre sobre el proceso de

normalizacidn de la politica monetaria en Estados Unidos.

En el primer trimestre del afio, la cuenta financiera de la balanza de pagos presentd un superavit de 7 mil
401 mdd lo que se explicé por las entradas netas por 4 mil 515 mdd en la cuenta de inversién directa
(ingresos de 7 mil 573 mdd por inversion extranjera directa captada por México y egresos de 3 mil 058 mdd

por inversiones directas en el exterior de residentes en México).

Asimismo, por 8 mil 925 mdd en la cuenta de inversidn de cartera, y de una salida neta de 6 mil 039 mdd en
la cuenta de otra inversion; la cual se derivd de la combinacion de un crecimiento de los créditos netos del
sector publico por 2 mil 976 mdd, de una contraccién de los créditos netos del sector privado por 5 mil 251
mdd y de una expansion de los depdsitos en el exterior propiedad de residentes en México por 3 mil 765

mdd.

Por otra parte, en cuanto a las perspectivas para la IED que se dirige a México, en la Encuesta sobre las
Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de mayo de 2015, se estimd que la IED
ascenderd a 25 mil 365 mdd en 2015, lo anterior implicaria un incremento de 13.61 por ciento con respecto

al dato preliminar de la IED que se dio a conocer en 2014 (22 mil 568.4 mdd).

Para 2016, el pronéstico del sector privado es que la IED ascienda a 29 mil 998 mdd, lo que significaria un

repunte de 14.82 por ciento con relacidn a lo previsto para 2015.

13



Comentarios al Informe Estadistico sobre el Comportamiento de la Inversién Extranjera Directa en México
(enero - marzo de 2015)

Grafica8
Evolucion de la Inversion Extranjera Directa,» 2007 - 2016
(millones de ddlares)
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1/ IED realizada y notificada (preliminar) entre el 1 de enero y el 31 de diciembre (anual); y de entre el 1 de
eneroal31 de marzo (trimestral), de cada afio.

2/Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: mayo de 2015; Banxico.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion
Extranjera.

5. Comparativo Internacional

De acuerdo con la consultora gerencial AT Kearney, entre los 25 paises mds atractivos del mundo para la
IED, en 2015, México escald tres posiciones y se ubicd en el noveno lugar como destino mas atrayente de
inversion a nivel global y retorné al Top 10 del indice de Confianza de Inversién Extranjera Directa (décimo

segundo en 2014).

Grafica9
indice de Confianza de Inversién Extranjera Directa, Ranking y Puntajes, 2015
Ranking Valores calculados en una escalade0Oa3

2013 2014 2015 0.00 0.50 1.00 1.50 2.00 2.50

1 1 1 Estados Unidos 2.10
2 China 2.00
3 Reino Unido 1.95
4 Canada 1.94
5 Alemania 1189
6 Brasil 1.87
7 Japén 1.8
8 Francia 1.80
9 México 1.79
10 Australia 1.79
11 India 1.79
12 Italia 175
- 22 13 Paises Bajos 1.74
18 14 14 Suiza 1.74
10 9 15 Singapur 173
21 - 16 Coreadel Sur 172
16 18 17 Espafia 1.71
- 16 18 Suecia 1.71
- 21 19 Bélgica 1.70
- 23 20 Dinamarca 1.69
- - 21 Austria 1.69
- 24 22 Turquia 1.69
19 - 23 Polonia 1.68
- - 24 Noruega 1.68
- - 25 Finlandia . : : : 1.67
Baja confianza Alta confianza

. mantenido clasificacion B movido hacia arriba Il movido hacia abajo

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de A.T. Kearney Foreign Direct Investment Con idence Index®, 2015
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Lo anterior se explica a que, de acuerdo con la consultora, la agenda de reformas emprendidas mejoran el
clima de negocios en el pais; precisd que las reformas estructurales en los sectores de energia y

telecomunicaciones abriran las oportunidades de crecimiento a los pequefios competidores.

Segun AT Kearney, Estados Unidos se ubicé en la primera posicidn, en tanto que China ocupd la segunda; en
cuanto a América Latina, Brasil perdid atractivo y bajé del puesto cinco al seis; mientras que Chile, después

de ubicarse en el lugar 17 en el 2014, salié de la clasificacidn de este afio.

Cabe seialar que si bien México mejord su posicion en 2015, en el reporte de 2012 de AT Kearney, la
economia mexicana no alcanzd figurar en el Top 25; en tanto que auln no alcanza el lugar que logré en 2003
cuando ocupé el tercer lugar.

Grafica10
Ranking de México en el indice de Confianza de IED de A.T. Kearney, 2003-2015
(posicién)
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Fuente: Elaborado porel CEFP con datos de A.T. Kearney Foreign Direct Investment Con idence Index®.

Por otra parte, la Comisidn Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sefiald que los flujos
mundiales de IED disminuyeron 7.1 por ciento en 2014, aunque con diferencias significativas entre regiones.
Los dirigidos a las economias desarrolladas bajaron 14.0 por ciento, debido a que la IED en América del
Norte se desplomd un 54 por ciento a causa, principalmente, de una Unica desinversidn en Estados Unidos;
en las economias en transicién, los flujos descendieron 51.1 por ciento ante las sanciones que afrontd la
Federacién de Rusia y que se sumaron a otros retos econdmicos. En tanto que en las economias en
desarrollo, la entrada de IED tuvo un incremento de 5.1 por ciento; en particular, la disminucidn de los flujos
recibidos por América Latina y el Caribe (-16.4%) y Africa (-1.8%) se vio compensada por un incremento en

los paises en desarrollo de Asia (15.2%).
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La CEPAL indicé que los flujos de inversidn extranjera directa hacia América Latina y el Caribe alcanzaron un
monto de 158 mil 803 mdd, resultado que revierte la tendencia de crecimiento observada en la ultima

década -solo con caidas en 2006 y 2009-, dado que proyecta una nueva baja para este 2015.

En 2014, las entradas de IED se vieron afectadas por la desaceleraciéon econédmica de la regién y los menores
precios de los productos basicos de exportacién. Entre 2003 y 2013, estas corrientes pasaron de 46 mil 937

mdd a un récord de 189 mil 951 mdd en términos nominales.

Brasil continud siendo el principal receptor de inversidon extranjera directa en América Latina y el Caribe al

recibir 62 mil 495 mdd en 2014, aunque sus entradas disminuyeron 2.03 por ciento con relacién a 2013.

Como segundo receptor se ubicé México con una entrada de 22 mil 795 mdd en 2014, lo que implicd una
reduccidn de 48.9 por ciento con relacion a 2013; si bien registrd la caida mas pronunciada de IED recibida
en la regidn, esto se explica por una operacion extraordinaria producida en 2013 (la compra de la compafiia
Modelo por la belga Anheuser-Busch InBev por un precio de 13 mil 249 mdd) y la desinversidn por parte de
la estadounidense AT&T que vendid su participacién en América Movil (sector de las telecomunicaciones)
por la cantidad de 5 mil 570 mdd que concluyd en 2014 por razones normativas.

Grafica1l

IED Recibida en América Latinay el Caribe, paises seleccionados: 2013-2014
(miles de millones de ddlares)
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Fuente: Elaborado porel CEFP con datos de la CEPAL.

Chile fue el tercer mayor receptor de IED con entradas por este concepto de 22 mil 002 mdd, lo que significd
un incremento del 14.2 por ciento con respecto a 2013. Colombia se situd en el cuarto lugar al recibir 16 mil
054 mdd, aunque fue menor en 0.9 por ciento a lo que registré en 2013. En tanto que Peru (posicion 4) y
Argentina (lugar 5) captaron 7 mil 607 y 6 mil 612 mdd, respectivamente, montos menores en 18.2 y 41.5

por ciento, en ese orden, a lo recibido en 2013.
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En sentido inverso, las salidas de IED de los paises de América Latina y el Caribe disminuyeron por segundo
afio consecutivo y se situaron en 29 mil 162 mdd en 2014, lo que supone una reduccién del 12 por ciento
con respecto a 2013; sin embargo, las salidas de IED han sido muy volatiles, ya que se concentran en un
numero reducido de paises y de grandes empresas, por lo que pueden variar considerablemente si se
produce alguna adquisicion o proyecto de gran envergadura. En especifico, la inversidn directa en el exterior
de México pasd de un monto de 13 mil 138 mdd en 2013 a uno de 7 mil 610 mdd, lo que significé una

reduccion de 42.1 por ciento.

Los descensos registrados en 2013 y 2014 se explican por los mismos factores que afectaron los flujos de
entrada de IED; dado que la mayoria de las inversiones de las economias de América Latina y el Caribe en el
exterior siguen dirigiéndose a la propia regién, cualquier empeoramiento de las perspectivas de inversién a
nivel regional también afecta a las salidas de IED. Igualmente, muchas de las grandes empresas estan en los
sectores extractivos y estan reduciendo su inversidén de capital en respuesta al descenso de precios de los

productos basicos
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