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Al concluir el tercer trimestre del afo, los resultados financieros del gobierno federal se revelan
favorables, pues a contrario de los déficits presupuestario y primario programados a obtener en el

periodo, los indicadores de la postura fiscal sefialan l&raddn de un superavit para ambas

medidas (gréfica inferior).

Tres factores han propiciado tales saldos: en primer lugar, el entero del Remanente de Operacion de
Banco de México (ROBM), ocurrido en el primer trimestre del afio, continta fortaleciendo la
favorable evolucion de los ingresos publicos no petroleros; en segundo término, junto con él, la
mayor recaudacion tributaria obtenida sobre la programada, y en tercer lugar, la contencion del

gasto publico presupuestario.

Balance Publico y Presupuestario, Enero-Septiembre 2016 y 2017
(Millones de Pesos)

Balance Publico con Balance Publico sin
Inversion de Alto Impacto  Inversion de Alto Impacto Balance Presupuestario Balance Primario
401,293.0
319,920.6
129,869.4
63,215.4
42,008.7 42’222.0
-14,165.2
-108,210.7
W 2016
-251,270.4 -262,926.7 Programado
W Observado
-389,455.4 -389,755.4

FUENTE: elaborado por el CEFP, con informacion de SHCP, Informes sobre la Situacion Econdmica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica, Tercer Trimestre 2017.
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No obstante, tras estdgavorables resultados se advierte la escasa participacion del gasto publico en
el crecimiento de la economia. Si bien, el actual modelo de politica econdmica reserva para éste una
funcién secundaria en su promocion, no puede dejar de observarse que, arsudiciente

crecimiento del PIB, el comportamiento del gasto publico ha influido.

Segun la informacion disponible, durante el segundo trimestre de 2017 el PIB creci6 a una tasa de
1.8% real, la mas baja de los ultimos diez trimestres. Explicada poopab mtesempefio de la
Demanda Agregada, dentro de la cual el consumo publico observé un incremento de apenas 0.1%,
en tanto que la formacion de capital publica se contrajeleh3, ambas en términos reales, y como

consecuencia de la politica de contenci® gasto.

Igualmente merece un comentario el hecho de que, a pesar de la instrumentacion de dicha politica
de contencion del gasto, la inflacion ha continuado su tendencia ascendente, para ubicarse a finales
del periodo en 6.35% anual, por arriba deliténsuperior del intervalo de variabilidad (2400%)

meta y fue poco mas del doble del objetivo de inflacion del Banco Central.

Dado lo anterior, el superavit presupuestario observado en el periodo de reporte, superior en 431
mil 764.1 millones de pesdsndp) al déficit programado por 389 mil 755.4 mdp, e igualmente el
superavit primario presupuestario por 401 mil 293.0 mdp, muy superior al programado

originalmente por 42 mil 222.0 mdp.

2 LYaNkaza tNBadz

Los Ingresoslel Sector Public®resupuetario mostraon unatendencia favorableon relacién al
monto programado para el tercer trimestre del afo, resultado del buen desempefio de los ingresos
no tributarios, en especial los derivados de aprovechamientos y de los ingresos tribAdo@sre
deltercer trimestre, los Ingresos Presupuestagie situaron er3 billones772mil 986.4 mdp, monto

superior en516mil 901.8 mdp respecto acontemplado en el calendario mensual de los Ingresos de
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la Federaciéhpara 2017 Aunque en losiueveprimeros meses del afio se han registrado ingresos
superiores a los programados, destaca la recaudacion del mes de marzo, donde se observé la mayor

diferencia entre la cifra programada y la recaudada.

Es importante destacar que @&mbre es el primer meen el que los Ingresos Presupuestarios se
ubicaronpor debajo del monto esperado en 4.38tincipalmentepor los ingresos propios de Pemex
gue se ubicaron por debajo deesperado para este mes en 23 mil 651.6 mdp y del IEPS a gasolinas
y diésel cuyo fitante ascendi6 a 12 mil 244.9 mdpracticamente todos los demas rubros de ingresos

registraron una captacion superior a la esperada.

Gréfica2

Ingresos presupuestarios al tercer trimestre de 2017
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP.

Como resultado de la recaudacion registrada en marzo, durante el msnmereve meses dafio se
logré un aance deB6.3% respecto de la meta anual y un aumento H&bB% en comparacion con

lo estimado para este periodo.

! Publicado e¥ de diciembre de 20d.en el Diario Oficial de la Federacion (D@Sponible para su consulta electronica
en http://www.gob.mx/shcp/doaumentos/calendariemensualdel-pronosticede-ingresosdel-sectorpublico2017
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Respecto del mismo periodo de &)1os Ingresos Presupuestariagmentaron1.8% en términos
reales. En sus componentes destatancrementodel 19.2% en los ingresos no tributarios lo que

impulsé el aumento real dé.6%enlos ingresos no petroleros.

(0p])
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Al cierre deltercer trimestre los ingresos petroleromtalizaron584 mil 851.8 mdp, lo que significo
un aumento en su captacion respecto a lo programadd eml 247.7 mdp e inferiora lo recaudado
un afio atrés enll.0% en términos reales; dicho comportamientdbedece a la aportacion
patrimonial por 160 mil 73indp que dio elGobierno Federal a Pemdxrante2016 esto derivado
del incrementoen el preciodel petréleo y debas natural de 34.¢ 47.8por ciento, ademas de la
depreciacion del tipo de cambiel 0.5 por cientg todos respecto a igugleriodo de 2016 estos
factoresfueron contrarrestados en parte por leduccién en lgproduccion de petréleo de 8.8 por

ciento.

Elcomportamiento de logngresos petroleros estuvo impulsado por la mayor captacidén de ingresos
respecto a lo estimado, del Fondo Mexicano del Petrglam la Estabilizacion y el Desarrollo
(Fomped) en 41 m@29.9mdp y a la menor recaudacion de ingresos propios de Pemex que se ubicé

por debajo de lo programado €2 mil 154.4mdp.

[ @mi-N
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Grafica 3

Ingresos petroleros dercer trimestrede 2017
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP.

Es importante destacar que los ingresos proveniented-detped registraron un crecimiento del
14.3% respecto de lo esperado para este periodo, mientras que los Ingresos propios de Pemex se
ubicaronl11.2% por debajo de lo estimado. Estos resultados estuvieron vinculados, segun lo explica
la SHCP, a diversosfares entre los que destacan: i) un mayor precio de exportacion del petrdleo
(2.2 ddlares por encima de lo estimado); ii) la depreciacion del tipo de caflipésosmas por
dolar); y iii) un precio del gas naturabpenas superior gbrecio estimado para estgeriodo (0.1

dolares mas)

Cuadro 2
Concepto 2016 Programimgbservado Diferencia Nominal Variacion %
a) b) C) d)=c-a e)=c-b f)=c/a  g)=c/b
Produccion de petréleo (mbd) 2,199.5 1,978.9 2,004.9 -194.6 26.0 -8.8 13
Plataforma exportacion (mbd) 1,135.6 821.9 1,102.1 -335 280.2 -2.9 34.1
Precio de petréleo (dpb) 325 41.5 43.7 11.3 2.2 34.6 54
Precio de referencia del gas natural (dMBTU) 2.2 3.2 3.3 11 0.1 47.8 4.0
Tipo de cambio (pesos por délar) 18.1 18.7 19.2 1.2 0.5 0.5 2.6

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.
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De manera particular, el FOMPED recibi6 recursos de Pemex panil38L0.1mdp, mientras que
los contratistas pagaro® mil 596.6mdp, provenientes en ui8.4% del Bono a la firma que se paga

por los contratos de licenci&alidar los esquemas siguientes

Fuentes de Ingreso del FOMPED

(Millones de pesos)

Contratistas + Asignatarios
2,597 332,710

De este monto319 mil141.7mdp se destinaron a cubrir el presupuesto de Egresos de la Federacion,

15 mil 967.5mdp a diversos fondos de estabilizacid®6.6 mdp a la Auditoria Superior de la

Federacion (ASF) y a los municipios por los glendos hidrocarburos del pais.

Destino de los ingresos del FOMPED

(Millones de pesos)

Fondos + Otros
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Por su parte, los ingresos provenientes del Impuesto sobre la Renta (ISR) a contratistas y asignatarios
por las actividades de exploracion y extraccion de hidrocarburos registraron un monto negativo de

5 mil 527.8mdp. Finalmente, los ingresos propios Bemex en su caracter de Empresa Productiva

del Estado, se ubicar@n 255mil 103.7mdp, monto inferior erB2mil 154.4mdp respecto a la meta

contemplada para el periodo.

De esta manera, los ingresos petroleros captaddsrakr trimestre de2017, en canparacion con
los observados en mismo periodo de B0dayeron 11.96 en términos reales; en su composicion se
observaun aumentoreal de30.6%en los Ingresos del Gobierno Federal v weduccion de&7.0%

en los ingresos propios de Pem@&krespecto, la SHCP sefiala gleomportamiento de losgresos
petroleros obedecio a ldisminucion de la plataforma de producci@&%b) y al aumento en el precio
de la mezcla mexicana de exportaciBd.@%), todogespecto de los valores registradas & mismo
periodo de 2016

22Ly3aINBaza bz t

Al cierre démes deseptiembre los Ingresos No Petroleros sumam®hillones188 mil 134.6mdp,
lo que significd un incremento d&l2 mil 654.1mdp (19.2%6)por encimade la meta establecida en
la LIR2017. Este comportamientalerivo de la favorable evolucion de los IngreSlosTributarios No

Petroleros principalmente

Asi, durantdosnueveprimeros meses de 2011bs Ingresos No petroleros reportaron imeremento
en términos reales dé.6%respecb al mismo periodo deafio previo Esta cifra estuvo vinculad

crecimiento de los aprovechamientos derivados del RG&ghcialmente

23 LYaANB&a2a ¢ N

Los Ingresos Tributarios No Petroleros ascendierdmilones 182 mib70.7mdp, monto superior

al programado eri01 mil 688.6(4.9%). Este comportamiento fue producto, principalmente, de la
7
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recaudacion del Sistema Renta y el Impuesto al Valor Agregado que crecie96médr601.6y 37
mil 591.4mdprespecto del monto aprobado para el periodo. El IEPS registré una captacion menor a
la programada ed2 mil 047.6mdp?

Grafica 4

Ingresos tributarios atercer trimestrede 2017
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP.

De manera patrticular, destacah comportamiento de los siguientes impuestespecto aimonto

programalo. B Sistema Rea se ubico en 1 billén8B mil 633.7mdp; el IVApor su partecaptd 637
mil 609.8 mdp el Impuesto General de Importacion (IGI) recaudd 38 mil 525.7lendpe significo
un mejor desempefio al recauddrmil 539.9 mdmdicionalesEn sentido opuesto, destacal&PS
con una captacion d282 mil 426.8 mdp, cifra menor en 42 mil 047.6 megpectoa lo estimado

para el periodo.

Al comparar el monto alcanzado con el obtenido en el mismo periodo de 2016, se observa que los
Ingresos Thutarios mostraron un aumento real del 1.0%. A su interior destacan por su variacion, el

crecimiento real de 5.3 por ciento en&ktema Rentéincluyendo ISR, IETU e IDE) y de 2.8 por ciento

2 Incluye el IEPS a gasolina y diésel gpardéir de 2015 comenzdé a clasifisardentro de los ingresos no petroleros,
situacién que redujo el monto de ingresos petroleros eententd el relativo a los ingresos no petrolerasiemas de
los IEPS a combustibles fésiles, bebidas azucaradas, entre otros
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en la recaudacion proveniente dehpuestoal Valor AgregadoRor otro lado, el IEPS total disminuyd
en 17.3 por ciento real, debido a que la recaudacion del IEPS a gasolinas y diésel mostré un
decremento real de 27.7 por ciento, como consecuencia de la reduccion de las cuotas implementada

a partir del presente afo.

Ingresos tributarios, tercer trimestre 2017
(variacion real)

IEPS ' Gasolinas
y diésel '

2A4LYy3IANBaza bz ¢

Los ingresos no tributarios del Gobierno Federal ascendief8 anil 901.4mdp, monto superior
en 374 mil 429.0mdp en relacion con laprobado. Estoéngresosincluyen el aprovechamiento
derivado del ROBM por 321 mil 653m Sise excluye dicho remanentsge observa ua mayor
captacionpor 52 mil 776 mdp de los cuale85 mil 583 mdp provienen de aprovechamientos,

16 mil 328.6 mdp de los derechos y86 mdp de poductos.
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Graficab

Ingresos no tributarios dercer trimestrede 2017
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP.
En su comparativo anyade observa unaifra superior enl9.24real, derivado principalmente de
losrecursos provenientes del remanente de operacion del Banco de M@&wico) mismo que

fue superior en 82 mil 559 mdp respecto al reportguabe Banxiceen 2016

25 Ly INDB aNHl yRASAE Yh2 & @

Altercer trimestre de 2017ds Ingresos de Organismos y Emprédasluctivadel Estado, distintas

de Pemexascendieron &31 mil 562.6mdp, lo quelos ubicd 7.4% por encima de lo programado
para este periodo. En su desglokses ertidades de control presupuestario directo (IMSS e ISSSTE)
registraron mayores ingresopor 12 mil 368.3 mdp, debido principalmentea las mayores
contribuciones al IMSS productos financierosmientras que la Comisién Federal de Electricidad
(CFE registré mas ingresos propios respecto @ previstoen 24 mil 168.2 mdp, derivadodel
desemperio de la actividaebondmica el ajuste en las tarifas eléctricas asociado a cambicsuen

costos de produccian

10
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Gréfica7
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP.

Respecto de lo captado un afio atrass Ingresopropios dela CFB el IMSS crecieron e By
3.1% en términos reales, mientras que Idsl ISSSTée mantuvierompracticamenteen linea con lo

obtenido en 20160.4% menos)

AN ~
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Durante los primerosnueve meses de 2017los ingresos del Sector Publico Presupuestario
ascendieron & billones772 mil 986.4mdp, monto superior gbrogramado para el periodo €516

mil 901.8mdp. De acuerdo con la normatividad establecida en la LIEBRtd la distribucion de los
ingresos exceddas, se tiene que se registraron faltantes en los conceptos incluidos en el Articulo
10 de la LIFpor 19 mil 710.9mdp, y en los rubros a que hace referencia el Articulo 12 de la LIF
(mismos que tienen destino especifit@pr 47.2 mdp, por lo que ekxcedente de los conceptos

contenidos en el articulo 19 de la LFPRH ascend®d 4 143.7mdp.

% Los ingresos excedentes del Sector Publico Presupuestario se obtienen de la diferencia entre los recursos recaudados
y los estimados para un periodo determinado.

4Incluye otras recuperaciones de capital distintas a las desincorporaciones, las cuptekée destinar a gasto de
inversion en infraestructura.
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Cuadro3
Ingresos excedentes enero-septiembre de 2017
(Millones de pesos)
Conceptos LIF 2017 Observadd Diferencia Destino
Articulo 10 - LIF 2017 55,045.7 74,756.6  19,710.9 Se podran destinar a gasto de
Articulo 12 - LIF 2017 19.4 66.6 47.2 inversion en infraestructura.
Articulo 19 - LFPRH 3,201,019.5 3,698,163.2 497,143.7
Fraccion | (Disponibles para repartir) 2,398,636.8 2,525,363.4 126,726.6
Tributarios 2,077,896.1 2,173,800.6  95,904.6 1. Compensaifaltantes de otros
No tributarios 320,740.8 351,562.8  30,822.0 rubros.
Derechos 35,500.4 20,735.7 -14,764.6 2. Al incremento en gasto no
Productos 4,643.3 5,310.0 666.7 programable por participacione:
Aprovechamientos 3,384.8 6,375.3 2,990.6 entre otros.

Remanente del FOMPED para el gasto pabli@y7,212.3  319,141.7  41,929.4 3. Alos fondos de estabilizacio
Fraccion Il - Ingresos con destino especifico 20,098.5 386,133.5 366,035.0

Impuestos con destino especifico 3,086.0 3,342.3 256.2 . . -
Sepodranautorizarampliacione:

Contribuciones de mejoras 14.0 25.1 11.1
. . a los presupuestos de las
Derechos no petroleros con destino especifico 29.0 31,122.2  31,093.2 )
) o dependenciasque los generen
Productos con destino especifico 73.1 259.4 186.3
. . e hasta por el monto de los
Aprovechamientos con destino especifico 762.8 335,250.4 334,487.6 . .
. ingresos excedentes obtenidos
Transferencias del FMP 16,133.6 16,134.1 0.5
Fraccién Il - Ingresos de entidades (con destir
especifico) 782,284.2  786,666.3 4,382.1
PEMEX 287,258.1  255,103.7  -32,154.4 Sedestinaranalas mismashasta
CFE 240,731.5 264,899.8 24,168.2 ;
por los montos que autorice la
IMSS 218,737.2 230,561.5 11,824.3 SHCP
ISSSTE 35,557.3 36,101.3 544.0 '

p/ Cifras preliminares.
1/ Ingresos excedentes calculados de acuerdo con lo establecido en la LFPRH.
FUENTE: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

A su interiorJa SHCP report6 que se registraron ingresos adicionales con destino especifi¢d por 3
mil 417.1mdp, con los que, dacuerdo conlo que establece el articulo 19, framaeslly Il de la
LFPRH, se podran autorizar ampliaciones a los presupuestos de las depermentidedejue los

generen hasta por el monto de los ingresos excedentes obtenidos.
En ese sentido, los ingresescedentes sin destino especifico (incluidos en la fraccion | del Articulo

19 de la LFPRHE¥cendieron 426 mil 726.6mdp, los cuales deberan destinarsm primer término,

a compensar

12
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1 El incremento en el gasto no programabtespecto del presupuestadopor concepto de
participaciones;

1 Lainsuficiencia del Fondo de Desastres Naturales (FONDEN) para la atencion de desastres naturales
Y,

9 Hincremento en logostos de combustibles de CFE que no puedan ser cubiertos con las respectivas
tarifas eléctricas.

Cuadro 4
Ingresos excedentes enero-septiembre de 2017

(Millones de pesos)

Concepto 2017
1. Suma excedentes fraccién | del Art. 19 94,572.2
A. Ingresos excedentes brutos 126,726.¢
B. Faltantes otros rubros 32,154.4
Pemex 32,154.4
2. Compensaciones 32,565.C
Atencién a desastres naturales 0.0
Mayor gasto no programable 15,535.€
Incremento en costos de combustible CFE 17,029.1
3. Disponibles para distribuir (Diferencia 1-2) 62,007.2
FEIP (65%) 40,304.7
FEIEF (25%) 15,501.€
FIES (10%) 6,200.7
75% 4,650.5

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Hacienda y Crédito |

Conforme do expuesto con anterioridadips resultados preliminares ales de septiembréndican
gue los ingresos excedentes neftisego de compensar los faltantes de otros rubros del articulo 19
mencionado por32 mil 154.4mdpy descontar el incremento en el gasto no programable y en los
costos de combustibles de CFE Bamil 565.0mdp en conjunto) se deberan aplicawnforme a lo
establecido en la fraccion IV deehoarticula y en términos del articulo 12 deé§lamento dda Ley

Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, quedando la distribucion como. se sigue

Con relacion a los instrumentos contra ciclicos de politica economica implementados por el Gobierno
Federal, actualmente existen dos Fondos de Estahizaon fines especificos que reciben recursos
de diversas fuentes y cuyo propoésito es acumular capital que permita dar estabilidad a las finanzas

publicas ante posibles contingencias econdmicas y financieras que provoquen una caida en la
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obtencién de ingesos publicos y que podrian impactar en el comportamiento del gasto puslico.
cierredel mes deseptiembre el saldo de dichos Fondos ascendi&é mil 218ndp, de los cuales
181 mil 156 mdp corresponden al Fondo de Estabilizacion de los Ingresos Presupuestarios4BEIP) y

mil 062 mdp al Fondo para la Estabilizacidon de los Ingresos de las Entidades Federativas (FEIEF)

Fondos de Estabilizacion a septiembre de 2017
(Millones de pesos)

Fondo Monto
Total 226,218.(
De los Ingresos Presupuestarios (FEIP) 181,15€

De los Ingresos de las Entidades Federativas (FEIEF) 45,062

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP.

4 DIFadz bSiz2z t NBa

La SHCP sefiala que al término del tetdemestre del ejercicio el Gasto Presupuestario totalizd

3 billones 730 mil 977.7 mdp lo que implicé una variacion de 2.3% sobre lo programado, equivalente
a un monto de 85 mil 137.7 mdp adicionales. Como puede observarse en el cuadro inferior, la mayor
parte de esta diferencia esta explicada principalmente por el mayor Gasto Programable ejercido, por
una cantidad de 70 mil 60.8 mdp sobre el monto original programado, yesrommedida por el

mayor Gasto N Programable.

Gasto Presupuestario al Tercer Trimestre de 2017
(Millones de pesos y porcentajes)
Enero - Septiembre

2017 2017 2016 -2017

Concepto 2016 Programado Observado Diferencia Variacion  Diferencia Variacion

Absoluta % Absoluta  Real (%)
Gasto Neto Presupuestario 3.764.139.8 3.645.840.0 3.730.977.7 851377 23 -33162.1 -64
Gasto Primario 3,458,991.2 3,270,249.8 3,371,693.4 101,4436 3.1 -87,297.8 -7.9
Programable 2,903,033.0 2,674,477.2 2,744,538.1 70,060.8 2.6 -158,494.9 -10.7
No Programable 861,106.9  971,362.8  986,439.6 15,076.8 1.6 125,332.8 8.2

Gasto Corriente Estructural 1,561,458.9 1,552,047.1 1,546,467.9 -5,579.2 -04 -14,991.0 -6.4

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.
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Sin embargo, importa sefalar que el excedente del gasto realizado obedece a la adquisicion que el
Gobierno Federal realizd, de activos financieros por 96 mil 442 mdp, y registr6 como aportaciones
principalmente al FEIP, financiadas por el ROBM, conformestablece la Ley Federal de
Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria. Al descontar estas aportaciones que se contabilizan
como egresos (aun cuando tales provisiones fondean una cuenta de ahorro), resulta que el Gasto

Neto Pagad@s menor en 11 mil 305 mdplo programado.

Esta operacion se registra en la parte Programable del Gasto, por lo que al descontarla tiene efecto
una reduccién en éste por un monto de 26 mil 382.0 mdp. Que, como se adelantod, corresponderia

con la contencién del gasto de operacioel gasto de inversion.

El primero se advierte con claridad en el comportamiento del Gasto corriente estructural, cuyo
monto ha sido 0.4% menor a lo programado, es decir, 5 mil 579.2 mdp menos; y 6.4% inferior al
observado en 2016 para el mismo periodmnhismo ha sucedido con el Gasto Neto Presupuestario
pagado y el Gasto Programable, cuyas magnitudes registraron disminuciones de 6.4 y de 10.7%, en
términos reales, respectivamente. Lo cual pone de manifiesto la citada politica de contencién del

gasto.

Por su parte el Gasto Primario, que se obtiene de sustra@osto Financierdel Gasto Total, ha
sido mayor en 3.1% sobre lo programado. Resultado que también refleja lo comentado sobre las
aportaciones al FEIP; mientras que en relacion a 2016 preseatdisiminucion equivalente a 7.9%

real, es decir;87 mil 297.8 mdp

41D a2 b2 tNR3I

Al tercer trimestre, el Gasto No Programable observado se significd por ser mayor a su monto
programado, pero en una cuantia bastante menor que el Programable, de foonsolidada fue
mayor en 1.6%, proporcién equivalente a 15 mil 76.8 mdp. Tal incremento neto derivo, en primer

lugar, del aumento de las Participaciones pagadas a Entidades Federativas y Municipios por 34 mil

15
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944.9 mdp, ampliaciébn que provino de una aedacion federal participable que excedio lo
programado; pero que fue parcialmente compensada, en la sumé&asioNo Frogramabé, por
una reduccion del Costarfanciero y de las ADEFAS, en montos de 16 mil 305.9 mdp y de 3 mil 562.2

mdp, respectivamente.

Gasto No Programable al Tercer Trimestre de 2017
(Millones de pesos y porcentajes)
Enero - Septiembre

2017 Programado-Observadt 2016 -2017
Concepto 2016 Diferencia .. ., Diferencia Variacién
Programado Observado Absoluta Variacion % Absoluta  Real (%)
Gasto No Programable  861,106.9 971,362.8 986,439.6  15,076.8 1.6 125,332.7 8.2
Participaciones 531,944.6 572,396.9 607,341.8  34,944.9 6.1 75,397.2 " 7.9
ADEFAS y Otros 24,013.6 23,375.7 19,8135  -3,562.2 -15.2 -4,200.1 -22.1
Costo Financiero 305,148.7  375,590.2 359,284.3 -16,305.9 -4.3 54,135.6 11.2

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.

La disminucién del Costénanciero, segun reporta la SHCP, tuvo su origen en la recomposicion del
gasto, debido a la aplicacion del ROBM (70%) a la amortizacion de la deuda publica federal y (30%)

al incremento de activos que mejoraron la posicidraficiera del Gobierno Federal.

No obstante, en su comparacion anual con la posicibn de septiembre de 2016, el Gasto No
Programable registré un alza de2%6 real, provocada en el Costmdnhciero que crecié de forma
importante (11.2%), en una cantidad dé il 135.6 mdp, influido por el aumento del tipo de cambio

y de las tasas de interés. Aunado a ello las Participaciones registraron un incremento de 7.9% real,

es decir 75 mil 397.2 mdp.
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42DF&ad2 tNRAINFYFOEtS Sy [t 4

Al mes de septiembre de 2017 el Gasto Programable superd en 70.1 miles de mdp al programado
para el periodo, toda vez que ascendio a 2 billones 744 mil 538.1 mdp contra un programado al
trimestre de 2 billones 674 mil 477.2 mdp.

La variacion registrada & el gasto observado y el programado, eiClasificacion Administratiya

la explicaron los Ramos Generales, pues sus erogaciones superaron en 50.0 miles de mdp a lo

programado. Lo cual representa un incremento en términos reales de 4.4%

8 Gasto
Programable

Con relaciora septiembre de 2016, el Gasto Programable registrado al tercer trimestre de 2017 fue
inferior en 10.7% comportamiento que se explicd, basicamente, por el menor gasto registrado en los
Ramos Administrativos, que ejercieron 240 mil 997.4 mdp menos qué¥s) B que en términos

reales implicé una caida de 27.9%, conviene mencionar que en 2016 dentro del gasto de los Ramos
Administrativos se contabilizo el apoyo del Gobierno Federal via aportacion patrimonial a Pemex por
160 mil 730.6 mdp.

Adicionalmentedestacan también con relacién al mismo periodo de 2016, las menores erogaciones
de las Empresas Productivas del Estadl6,mil 071.0 mdp. En contraste, sobresalen los mayores
gastos de los Ramos Generales y los Organismos de Control Presupuestariq &liejetaer por

arriba de lo registrado en el mismo periodo de 2016.
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Gasto Programable al Tercer Trimestre de 2017
(Millones de pesos)

2017 Observadovs 2017 vs 2016
Calendarizado
Concepto 2016 . Diferencia .Avan.ce Diferencia Variacion
Calendarizado Observado Financiero

Absoluta % Absoluta  Real (%)
Gasto Programable 2,903,033.0 2,674,477.3 2,7445380 70,060.7 102.6 -158,495.0 -10.7
Poderes y Entes Auténomos 63,686.4 84,132.1  66,789.3 -17,342.8 794 3,1029 -09
Ramos Administrativos 1,018,471.9 763,086.1 777,474.4 14,3883 101.9 -240,997.5 -27.9
Ramos Generales 1,096,393.3  1,128,763.9 1,178,809.6  50,045.7 104.4 82,416.3 1.6
Organismos de control presupuestario directo 557,125.8 632,697.8 617,450.0 -15,247.8 97.6 60,324.2 4.7
Empresas Productivas del Estado 591,841.5 553,940.1 575,770.5 21,8304 103.9 -16,071.0 -8.1
(-) Subsidios, transferencias y aportaciones al ISSSTE 424,485.9 488,142.6 471,755.8 -16,386.8  96.6 47,269.9 5.0

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.

421t 2RSNBa & 9yusSa
Todos los Poderes y Entes Autdnomos registraron gastos inferiores a los programados a septiembre
de 2017, resultando en conjuntd7 mil 342.7 mdp, lo que ipticé un avance financiero de 79.4%,
siendo el Poder Judicial el que reportd el mayor rezago, ya que de los 51 mil 221.2 mdp
presupuestados para el trimestre, al cierre del mismo sélo se erogaron 38 mil 445.9 mdp.
Conforme lo que reporta la SHCP, el megasto dentro del Poder Judicial se registro en el Consejo
de la Judicatura Federal y en la Suprema Corte de Justicia de la Nacion, pero no indica cuéles fueron
las causas de este comportamiento.

Poderes y Entes Autonomos al Tercer Trimestre de 2017
(Millones de pesos)

2017 Observadovs 2017 vs 2016
Calendarizado
Concepto 2016 ) . Avance ) . o
Calendarizado Observado Diferencia Financiero Diferencia _ Variacion
Absoluta % Absoluta  Real (%)
Poderes y Entes Auténomos 63,686.5 84,132.1 66,7894 -17,342.7 794 3,102.9 -0.9
Poder Legislativo 8,842.7 10,895.9 9,281.8 -16141 852 439.1  -8.0
Poder Judicial 34,284.9 51,221.2 38,4459 -12,7753 751 4,161.0 5.9
Instituto Nacional Electoral 10,846.7 10,747.1 9,686.8 -1,060.3  90.1 -1,159.9 -15.6
Comision Nacional de los Derechos Humanos 922.3 1,261.6 1,006.1 -2555  79.7 83.8 31
Instituto Nacional de Estadistica y Geografia 4,681.7 4,850.0 4,073.4 -776.6  84.0 -608.3 -17.8
Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa 1,614.1 1,831.9 1,701.9 -130.0 929 87.8 -0.4
Comision Federal de Competencia Econdémica 283.3 378.9 295.6 -83.3 78.0 12.3 -1.4
Instituto Nacional para la Evaluacion de la Educacion 523.4 876.8 734.8 -142.0  83.8 211.4 326
Instituto Federal de Telecomunicaciones 1,163.1 1,405.7 1,038.5 -367.2 739 -124.6  -15.6
Instituto Federal de Acceso a la Informacién y Protec 5043 663.0 504.6 1384 794 03 55

de Datos
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.
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En el Poder Legislativo también se registraron erogaciones inferiores a las programadas, un mil 614.1
mdp por debajo de lo estimado, sin embargo, al respecto la SHCP sélo menciona, al igual que en el
trimestre anterior, que se debid a los menores recurgag las actividades derivadas del trabajo

legislativo.

Respecto al gasto total de los Poderes y Entes Autonomos con relacién al mismo trimestre de 2016,
destaca una reduccion, en términos reales, por 0.9%, donde los menores gastos se registraron en el
Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), Instituto Nacional Electoral (INE) e Instituto
Federal de Telecomunicaciones (IFETEL), cuyas erogaciones en términos reales fueron inferiores en

17.8, 15.6 y 15.6%, respectivamente, con relacion al mgnodo de 2016.

La SHCP sefala que en el caso del INEGI el menor gasto con relacion a 2016, se debi6 a los menores
requerimientos financieros para los programas Censo Agropecuario; Produccion y Difusion de
Informacién Estadistica y Geogréafica; y Plai@a Coordinacion, Seguimiento y Evaluacion del

Sistema Nacional de Informacién Estadistica y Geografica.

Con relacion al menor gasto en el INE, la SHCP menciona que se debié a que se destinaron menores
recursos a los programas: Gestion AdministratiCapacitaciéon y Educacion para el Ejercicio
Democratico de la Ciudadania; Organizacion Electoral Nacional; Otorgamiento de Prerrogativas a
Partidos Politicos, Fiscalizacion de sus Recursos y Administracion de Tiempos del Estado en Radio y

Television.

En tanto que en el caso del IFETEL el menor gasto se debié a las menores erogaciones en actividades

de apoyo administrativo.
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Al tercer trimestre de 2017, los Ramos Administrativos erogaron 777 mil 474.4 mdp, monto superior
en 14 mil388.3 mdp al presupuesto calendarizado para el periodo, esta variacion es el resultado
neto de doce Ramos que erogaron 27 mil 391.3 mdp por abajo de lo estimado para el trimestre y

catorce Ramos que ejercieron en conjunto 41 mil 779.4 mdp por arribagfedgoamado.

Dentro del conjunto de Ramos que erogaron por arriba de lo programado sobresalen,
LI NI A Odzf NSy iS> t2a wlkyY2a nn aD20SNYI OAsyé @
9 mil 996.6 mdp lo programado y en el segundo el gasto superdmein?®1.3 mdp lo estimado para

el periodo.

En el caso de Gobernacion, de acuerdo con lo reportado por la SHCP, el mayor gasto se debi6 al
incremento en los recursos para los programas: Operativos para la Prevencion y Disuasion del Delito;

Politica yServicios Migratorios; y Administracion del Sistema Federal Penitenciario.

SAGARPA -12,503. ) : Gobernacién 9,996.6

Comunicaciones y transportes 63214  |Saud 2L

Desarrollo Social 51304 : Hacienda y Crédito Publico 5,994.1

: : fN Marina 3,676.¢

Medio Ambiente y Recursos Naturale§ -895.4 * [Energa 2 685.

Economia -7119.9 ~ |Relaciones Exteriores 2,537.¢

Cultura -411.3  |Turismo 2,499.2

- |Desarrollo Agrario, Territorial y Urbangl  -390.4 - |Defensa Nacional 2,253.

: : Trabajo y Pre-visién Social -378.4 : *|Presidencia de |a Republica 1,220.2

- |consejo Nacional de Cienciay Tecnolpgia-348.4 =~ |Educacion Publica 868.1

Entidades no Sectorizadas 2624 - [FSR_ : : St

C - - =1 .~ |Comisién Nacional de Hidrocarburos 163.7
g | [T AOTEn TS 8 ) - |comisién Reguladora de Energia 137.6
Consejeria Juridica del Ejecutivo Fedgral  -5.9 ) G 904
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Respecto al mayor gasto en Salud, la SHCP sefala que se debio a la aportacion financiera por 13 mil
629 millones de pesos para el Programa Seguro Popular a cargo de la Cadvaisiomal de
Proteccién Social en Salud, derivada del ROBM.Dentro de los Ramos que ejercieron por debajo de lo
LINEIANI YIFIR2> RS&GIFOFY St wlY2 ny a! INAOdz G dzNI =
MH YAf pnody YRLIE @& LIZNIEESMRIAAHMIO OA2y Sa & ¢ NIy

Segun reporta la SHCP, el rezago en el Ramo 08 se debid a los menores recursos para los programas
Fomento a la Agricultura; Apoyos a Pequefios Productores; y Apoyos a la Comercializacion. Mientras
gue en el caso del Ramo 09 elmoe gasto se origind en los proyectos de construccion de carreteras;

de aeropuertos; y en el programa Supervision, Regulacion, Inspeccion, Verificacion y Servicios

Administrativos de Construccién y Conservacion de Carreteras.

Con relacién a septiembre @16, los Ramos Administrativos registraron un gasto inferior en 27.9%

en términos reales, lo que implicé que ejercieron 240 mil 997.4 mdp por debajo del afio anterior. Los
wlkY2& 1jdzS SELX AOFNRY Sy YI&@2N YSRARI cRWur@Kl I
DFYylFRSNNIX 5SalFNNRtft2 wdzNIf>X tSaol & 1 fAYSy(
177 mil 397.4 mdp por debajo de lo erogado en 2016.
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Ramos Administrativos al Tercer Trimestre de 2017
(Millones de pesos)

2017 Observadavs 2017 vs 2016
Calendarizado
Concepto 2016 - - - - ——
Calendarizado  Observado Diferencia . Avar_lce Diferencia  Variacion
Absoluta Financiero % Absoluta Real (%)
Ramos Administrativos 1,018,471.9 763,086.1 777,474.4 14,388.3 101.9 -240,997.4 -27.9
Presidencia de la Republica 2,607.7 1,394.9 2,615.1 1,220.2 187.5 7.5 -5.3
Gobernacién 58,566.9 40,766.7 50,763.3 9,996.6 124.5 -7,803.6 -18.1
Relaciones Exteriores 8,167.4 5,687.0 8,224.9 2,537.9 144.6 57.4 -4.9
Hacienda y Crédito Publico 33,932.6 20,670.0 26,664.1 5994.1  129.0 -7,268.5 -25.8
Defensa Nacional 51,107.0 50,776.3 53,029.6 2,253.4 104.4 1,922.6 -2.0
Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pescay 67,8225 64,0002 515864  -125038  80.5 162361 -28.1
Alimentacién
Comunicaciones y transportes 75,506.8 66,287.1 59,965.4 -6,321.6 90.5 -15,541.4 -25.0
Economia 10,148.8 6,742.0 6,022.1 -719.9 89.3 -4,126.6 -43.9
Educacion Publica 220,954.3 211,569.8 212,437.9 868.1 100.4 -8,516.3 -9.2
Salud 93,485.0 96,548.8 105,810.1 9,261.3 109.6 12,325.1 6.9
Marina 23,048.9 18,808.3 22,485.1 3,676.8 119.5 -563.7 -7.8
Trabajo y Previsién Social 3,318.4 2,922.6 2,544.1 -378.5 87.1 -774.3 -27.6
Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano 20,741.3 12,624.0 12,233.3 -390.7 96.9 -8,508.1 -44.3
Medio Ambiente y Recursos Naturales 36,837.6 27,708.8 26,813.6 -895.2 96.8 -10,024.0 -31.2
Procuraduria General de la Republica 10,388.0 9,873.1 10,267.6 394.4 104.0 -120.5 -6.6
Energia 165,673.8 1,826.8 4,512.5 2,685.7  247.0 -161,161.3 -97.4
Desarrollo Social 81,574.0 81,614.3 76,484.1 -5,130.1 93.7 -5,089.9 -11.4
Turismo 5,952.1 2,993.1 5,492.3 2,499.1 1835 -459.8 -12.8
Funcién Publica 877.1 823.1 913.6 90.6 111.0 36.5 -1.6
Tribunales Agrarios 616.8 622.3 599.0 -23.3 96.3 -17.7 -8.2
Consejeria Juridica del Ejecutivo Federal 92.2 90.7 84.8 -6.0 93.4 -7.4 -13.6
Consejo Nacional de Cienciay Tecnologia 26,385.4 21,829.8 21,481.5 -348.2 98.4 -4,903.9 -23.1
Comisién Reguladora de Energia 288.6 277.4 415.0 137.6 149.6 126.4 35.9
Comisién Nacional de Hidrocarburos 343.1 235.9 399.6 163.7 169.4 56.5 10.0
Entidades no Sectorizadas 8,935.8 6,662.6 6,399.8 -262.8 96.1 -2,536.0 -32.3
Cultura 11,099.7 9,640.5 9,229.4 -411.1 95.7 -1,870.3 -21.4

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.
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que ® debid a que en 2016 el Gobierno Federal otorgd un apoyo financiero a PEMEX por 134.2 mil

de millones de pesos, equivalente al ahorro que PEMEX logré en sus pasivos pensionarios como

resultado de las modificaciones aplicadas a su esquema de pension®agigmes. Asimismo, por

la aportacion por Unica vez de 26.5 mil millones de pesos para fortalecer su liquidez.
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menores erogaciones en los programas: Productividad Rural; Fomento a la Agricultura; Apoyos a

Pequefios Productores; Apoyos a la Comercializacion; y Fomento Ganadero. No obstante, la SHCP no

indica cué#es fueron las causas del menor gasto en estos programas.
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Los Ramos Administrativos reportaron, a septiembre de 2017, un subejercicio por 16 mil 752.7mdp,
toda vez que solo ejercieron 801 mil 825ndp de un modificado al periodo de 818 mil 558.0 mdp.
Destaca que, 68.3 por ciento del subejercicio se registré en el Gasto Corriente de operacion, 25.8 por
ciento en el Gasto de Capital y el restante 5.8 por ciento en Servicios Personalesmiplapaeque,

en todos los componentes del gasto de los Ramos Administrativos, a septiembre de 2017, se erogo

por debajo del presupuesto modificado.

I YyA@®SEt RS wlY2ad ! RYAYAAUNrGA@2a3s RS&adl OF | dzS

G a | NX y diefoll el B@.Bped ciento de sus presupuestos modificados al periodo.

Mientras ue 22 Ramos reportarol A RN i
a P Variacion presupuesto ejercido vs modificado

erogaciones inferiores a sus presupuest EneroSeptiembre 2017
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My G9YSNAENFE¢ S2SNDA 25.8% f 2
autorizado al trimestre. 5.8%

Subejercicio
Entre los Ramos que registraron los mayor 3 16,752.7
subejercicios destacan cuatro: 0 2 % % (o
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~ Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP.
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conjuntodeterminaron 83.3 por ciento del subejercicio total a septiembre.

5 En términos de lo previsto por el Articulo 23 de la LER&&ubejercicios de los presupuestos de las dependencias y entidades que
resulten, deberan subsanarse en un plazo maximo de 90ndimsales. En caso contrario dichos recursos se reasignaran a los
programas sociales y de inversion en infraestructura que la Camara de Diputados haya previsto en el Presupuesto deaEgresos. L
Secretaria estara obligada a reportar al respecto oportunamanéeCamara, asi como hacerle llegar la informacion necesaria.
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En el caso del Ramo 08 se registrd el mayor subejercicio, por 6 mil 134.8 mdp, el cual se explico, a
nivel de programa, principalmente por las menores erogaciones en dos programas Sigegiasa

RS hLISNIOAsyY {Hpd at NEPINFYlI RS cCc2YSydaz2 | f1I
t Sljdz§832a t NPRdzOG2NB&a¢sx G2RI @ST 1jdzS Sy St LINRY
el menor gasto ascendio a un mil 441.5 mdp, en ambos cassslegercicios corresponden a Gasto

Corriente.

t 2NJ f2 1jdzS NBaLSOGlr Ff &adzowS2SNOAOA2 Sy St wl Y2
mil 284.5 mdp, éste se concentré en Programas de la modalidad de Proyectos de Inversion, por lo
cual 83.7 porciento del subejercicio total del ramo corresponde a Gasto de Capital. En particular
RSadGlFrOF St YSy2N 3rad2 RSt Ynnn atNeéeSOG2a RS

ejercer un mil 974.4 mdp, monto que en su totalidad corresponde a Glas@apital.

9y 8t wlY2 mMH a{lftdRé St 5d2oS2SNDAOAZ2 508y RAs
t 2Lddzt  NE St (jdz§T +f A3ddt jdzS Sy St GNAYSAGNB

dejar sin ejercer un mil 519.3 mdp.
Find YSYG4Sz Sy Sf OFaz2 RSt wlkY2 MM a9RdzO OAsy t ¢

NEIAZGNI yR2aS St YI@2NJ NBT 32 Sy St tNRINIYL {

cual se dejaron sin ejercer un mil 100.0 mdp.
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RamosAdministrativos, Subejercicio EnerdSeptiembre 2017
(Millones de pesos)

SAGARPA  -6,134.8 | I

SCT -4,284.5 I I —
Salud -2,128.5 I—
Educacién Publica -1,402.¢ I
Desarrollo Social -636.9 I
SEMARNAT -633.8 I
Relaciones Exteriores -540.0 NN
SEDATU -320.3 N
Hacienda y Crédito Pablico -317.2 Il
Entidades no Sectorizadas -179.1 W
Funcién Publica -153.4 1
Turismo -130.0 W
Trabajo y Prevision Social L -129.6 W
Comisién Reguladora de Energia SubEJeI‘CICIO Total 56.2 1
Comision Nacional de Hidrocarburos 16,752.7 3591
Presidencia 3531
Economia -16.1 |
Cultura -10.2
Tribunales Agrarios 7.3
CONACYT -6.5
PGR -0.2
CJEF -0.1
Defensa Nacional 0.0
Marina 0.0
Energia M 1643
Gobernacién Bl 2416

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacida&HCP.

423wl Y2a DJBY SN

A septiembre de 2017, los Ramos Generales reportaron erogaciones superiores en 4.4 por ciento al
presupuesto programado, variacion que se explicé en su totalidad, por los mayores gastos en el
Ramo 23 "Provisiones Salariales y Economicas”, que supeart®3 por ciento lo programado al

trimestre, lo que en términos absolutos significé una erogacién superior en 83 mil 154.3.

En tanto que el resto de los Ramos Generales registraron erogaaideesres a las estimadas para

septiembre, sobresaliendo® NXBT I 3248 RS f2a wl Y24 oo a! LB2NII
CSRSNI GAQDlI A & adzyAOALIA2a¢I 1jdzS RS2s5 aAy S2SND:
LI Ny f2a {AaGSYFra RS 9RdzOI OAsy .+t &aAO0OFZI b2NXIf 3
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Ramos Generales al Tercer Trimestre de 2017
(Millones de pesos)

Observadovs

2017 . 2017 vs 2016
Calendarizado
Concepto 2016 - - - - —

Calendarizado Observado Diferencia  Avance Diferencia  Variacion
Absoluta Financiero %  Absoluta  Real (%)

Ramos Generales 1,096,393.3 1,128,763.8 1,178,809.7 50,045.9 104.4 82,416.4 1.6

Aportaciones a Seguridad Social 446,542.4 489,962.3  485,190.1 -4772.2 99.0 38,647.7 2.6

Provisiones Salariales y Econémicas 176,261.8 113,509.5  196,663.8 83,154.3 173.3 20,402.0 5.4

Previsiones y Aportaciones para los Sistemas de Educa

Béisica, Normal, Tecnolégica y de Adultos 24,568.5 35,940.6 23,165.0 -12,775.6  64.5 -1,4035 -10.9

Aportaciones Federales para Entidades Federativas y
Municipios
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.

449,020.6 489,351.4  473,790.8 -15,560.6  96.8 24,770.2 -0.3

De acuerdo con lo que reporta la SHCP, el mayor gasto registrado en el Ramo 23 "Provisiones
Salariales y Econdmicas" se debid a la aportacion extraordinaria al Fondo de Estabilizacién de los
Ingresos Presupuestarios (FEIP), relacionada con el ROBM padr /B mmdp, asi como mayores

recursos autorizados a los programas presupuestarios Fondo para el Fortalecimiento Financiero y

Fideicomiso para la Infraestructura de los Estados (FIES).

9y St Olaz2 RS 2344 wlY2a oo a! L NIAIOD A2 yeS da dg/SARE
Hp Gt NB@AaA2ySa & ! LR2NIFOA2ySa LINY f2a {Aads
| Rdzf G2a¢x St NBTI32 Sy St 3Fraidz2:zr asSagy NBLRZ2NII
la nbmina de maestros a través delndo de Aportaciones para la Némina Educativa y Gasto

Operativo (FONE), asi como para las previsiones salariales y econémicas del mismo Fondo, y para los

servicios de educacién basica en el D.F., debido a ajustes de calendario.

Con relacion a septiembre 2016, los Ramos Generales reportan un incremento real de 1.6 por
OASyG2sx aASyR2 St wlY2 Mg a! LRNIIFIOA2ySa | {S3d
gue erog6 38 mil 647.7 mdp mas que en 2016, lo que en términos reales implicé un inarataknt

2.6 por ciento. Dicha variacion se debié a los mayores recursos destinados para las pensiones y

jubilaciones en curso de pago.
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A24hNBlF yAayYz2a {dz2SG2a | [/ 2y aN

El gasto reportado por los Organismos de Control PresupuestariaddaeSeptiembre de 2017,
ascendio a 617 mil 450.0 mdp, monto inferior a lo programado en 15 mil 247.8 mdp; a esta variacion
contribuyeron ambos organismos, aunque en mayor proporcion el Instituto Mexicano del Seguro
Social (IMSS), cuyo gasto ascendio mil¥97.3 mdp por debajo de lo programado, en tanto que el

gasto del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado (ISSSTE) fue

inferior a lo estimado en 3 mil 450.5 mdp.

Organismos de Control Presupuestario Directo al Tercer Trimestre de 2017
(Millones de pesos)

2017 Observadars 2017 vs 2016
Concepto 2016 - Calgndarlzado - - —
Calendarizado  Observado Diferencia  Avance Diferencia  Variacion
Absoluta Financiero %  Absoluta  Real (%)
Organismos de Control Presupuestario Directo 557,125.8 632,697.8 617,450.0 -15,247.8 97.6 60,324.2 4.7
Instituto Mexicano del Seguro Social 374,363.4 424,773.1 412,975.8 -11,797.3 97.2 38,612.4 4.2

Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los

Trabajadores del Estado
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.

182,762.4 207,924.7 204,474.2 -3,450.5 98.3 21,7118 5.7

El rezago en el gasto del IMSS se debi6 a las meanrygaciones en gasto de operacion, inversion
fisica y pensiones. Y en el caso del ISSSTE el menor gasto se debidé a que se realizaron menores

erogaciones en pensiones y jubilaciones e inversion fisica.

Con relacién al mismo trimestre de 2016, el gastdateOrganismos de Control Presupuestario
Directo fue superior en 60 mil 324.2 mdp, lo que a tasa real representa un incremento de 4.7 por

ciento.
Ese incremento se explicé por el mayor gasto de ambos organismos, sin embargo, fue el IMSS el que

registré elmayor incremento, 38 mil 612.4 mdp, mientras que el ISSSTE erog6 21 mil 711.8 mdp mas

que en 2016.
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La SHCP sefala que el mayor gasto del IMSS se debid al incremento en las erogaciones en pensiones
y operacion, y en el ISSSTE el incremento obedecio armasto de operacion, servicios personales

y en pensiones.

4259 YLINBAl a4 t NPRdzOG A ¢

Las Empresas Productivas del Estado, a septiembre de 2017, reportaron un gasto superior en 21 mil
830.4 mdp al programado, dicho comportamiento lo determindé la iSidm Federal de Electricidad

(CFE) al registrar erogaciones superiores en 42 mil 498.8 mdp a las programadas; variacion que se
compenso parcialmente con el menor gasto de Petréleos Mexicanos (PEMEX), que ejercio 20 mil

668.4 mdp por abajo de lo estimado.

Empresas Productivas del Estado al Tercer Trimestre de 2017
(Millones de pesos)

2017 Observadars 2017 vs 2016
Calendarizado
Concepto 2016 - - - - —
Calendarizado  Observado Diferencia  Avance Diferencia  Variacion
Absoluta Financiero%  Absoluta  Real (%)
Empresas Productivas del Estado 591,841.5 553,940.1  575,770.5 21,830.4 103.9 -16,071.0 -8.1
Petréleos Mexicanos 367,605.4 309,663.5 288,995.1 -20,668.4 93.3 -78,610.3 -25.7
Comision Federal de Electricidad 224,236.1 244.276.6  286,775.4 42,498.8 117.4 62,539.3 20.8

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.

El mayor gasto en la CFE se debi6 a los recursos autorizados para erogaciones por concepto de
combustibles nacionales para plantas productoras, mismos que fueron ejercidos a través del
programa presupuestario Operacién y mantenimiento de las centrgéggeradoras de energia
eléctrica, asi como para la compra de productos adquiridos como materia prima con cargo al
programa Operacién y mantenimiento de los procesos de distribucion y de comercializacion de
energia eléctrica. Mientras que el menor gasto evado en PEMEX se reflejo6 en menores

erogaciones en gasto en inversion fisica y servicios personales.

Respecto al mismo periodo de 2016, el gasto de las Empresas Productivas del Estado decrecio, en
términos reales, 8.1 por ciento; lo cual se explicé glanenor gasto de PEMEX, inferior al de 2016
en 78 mil 610.3 mdp, decremento que se compenso parcialmente con el mayor gasto de la CFE, que

erogo 62 mil 539.3 mdp por arriba de lo ejercido en 2016.
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De acuerdo con lo reportado por la SHCP, el menor gast®EMEX se reflejd en menores
erogaciones en inversion fisica y servicios personales; mientras que el mayor gasto de la CFE se debid

al incremento en los requerimientos de recursos para combustibles para generacion de electricidad.

43DF ad2 t NP 3INIMHYAAGFAD I LOANI Y/

La Clasificacion Funcional deasto Programablé agrupa en tres Finalidades: Desarrollo Social,
Desarrollo Econdmico y Gobierno, ademas de incluir en ésta los recursos que se destinan a los Fondos
de Estabilizacion. Estéasificacion permite observar la distribucion de recursos para el cumplimiento

de las funciones gubernamentales, en los &mbitos citados.

De acuerdo a esta clasificacion, los recursos destinados a la Finalidad de Desarrollo Social
representan 59.5% del tal del gasto programable, seguidos de los que corresponden a Desarrollo

Econoémico, 31.8, y en tercer lugar, los asignados a la Finalidad Gobierno, con 8.7%.

Al concluir el tercer trimestre, la finalidad de Desarrollo Econémico ejercié 782 mil 349.Gsndp,
decir 21 mil 598.4 mdp mas de lo programado. A pesar de ello, el monto ejercido, al compararlo con
lo erogado a septiembre del afio anterior, resulté inferior en 22.0%, ya que el monto correspondiente
a 2016 fue mayor en 165 mil 609.8 mdp a lo aplicad@udte el periodo de 2017. Por otro lado, esta

aplicacién representa un avance de 80.7% sobre el monto programado anual para este afio.

En cambio, las erogaciones de las finalidades de Desarrollo Social y Gobierno fueron inferiores a los
montos programadopara el periodo, en 1.4% y 3.1% respectivamente. La Finalidad Desarrollo Social
dispuso de un presupuesto de un billon 656 mil 971.3 mdp, dejando pendientes de ejercicio 23 mil
839.2 mdp, por lo que ha ejercido el 73.0 por ciento del total de los recdesesero a septiembre

de 2017. Las erogaciones son ademas 4.9 % inferiores a las efectuadas en 2016, para similar periodo,

y en términos reales.
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En lo que hace a la Finalidad Gobierno, no se ejercieron 7 mil 675.9 mdp durante el tercer trimestre
del afio,de un presupuesto de 245 mil 767.3 mdp, que se tenia programado. En su comparacion
anual contra septiembre de 2016, la variacion real del gasto ejercido también es negativa del orden
de 9.8%. En suma, el conjunto de las funciones de las tres finalidadggneral, presentan una

contraccion del gasto, en relacién a 2016.

Las funciones de la Finalidad Desarrollo Social que no ejercieron el total de sus recursos fueron cinco
de las siete que la integran. En dicho resultado, las méas significateras: ¢ 9 RdzOlF OA sy € 5 |
RA&LJza2 RS M1 YAf ctcdo YRLIT at NRPGISOOAsy {20
Gt NPGSOOAsyY ! YOASY(llfé¢ O2y H YAf dcndy YRLI aj
primeras funcionegpor cierto, las de mayor imptancia en la atencién a grupos vulnerablase

de -5.6% y 1.5%, respectivamente, en relacion al mismo periodo de 2016, mientras que para la

tercera el rezago alcanza0.7%.

Otra funcion de esta Finalidad que presenta un incremento en el gasto resplcpyogramado, es
G{lFrfdzRéZ R2YRS a5 S2SNODASNRY oym YAf pnnodd YRL
SY H YAf ndpuHdt YRLIE [[dzS Ay@2f dzON} dzyl @I NARI OAs
£ /2Ydzy ARI R¢ 3jnts maS @JoNfoyestada pahd Sumarmum gasto de 162 mil

240.5 mdp a septiembre de 2017, su variacion real fue negativa, 31.1%.
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{ Finalidad Desarrollo SocigEjerciddll Trimestre de 2011

(Millonesdepesos y Variaciones reales)

1,633,132.0

Protecciéon Ambiental 13,184.

Vivienda yServ Comunidad 162,240.5

Salud 381,5

Recreacion, Culturay Otras 13,55

Educacion 471,2

Proteccién Social 591,04

*2016-2017
Fuente: Elaborado por el CEFP, con informacion de la SHCP.

Asuntos Sociales 3

En cuanto a las funciones de Desarrollo Econémico, casi todas muestran un decremento real
negativo, al hacer el comparativo con el mismo periodo ensgptiembre de 2016, excepto para la

Fdzy OAsy RS GaAySNNI I al ydzf Oldadahdrezimiénto/real yasitivildzO O A
de 42.0%, comparado con 2016, cuando se ejercieron 78.8 mdp. Sin embargo, en su ejercicio a

septiembre de 2017 no dispuso de 11.1 mdp en el periodo, aplicando s6lo 118.5 mdp.

Otras funciones de esta Finalidad que no hiciersa del presupuesto asignado al tercer trimestre

RSt 132X Fdz2SNRBY d&! ANRPLISOdzZE NAF X {Af @A Odz G dzNT X
LYy2@0 OAsyés 1jdzS RS2FNRY NBOdzNE2a LISYRASYidSa F
2 mil 976.8mdp respectivamente; ademas de observar un decremento real negativo en su

comparacion con el tercer trimestre de 2016, de 34.8%, 23.5% y 14.9%.
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Por el contrario, entre las que sobrepasaron los recursos asignados al tercer trimestre, se encuentran
G/ 2Yordamt S @8 9YSNANI X a¢dzNAAY2E @& GhiN)} & LyRdza
a la primera, se gastaron 23 mil 637.4 mdp mas de lo presupuestado, ejerciendo 556 mil 60.0 mdp,
en cuanto a Turismo se ejercieron 5 mil 438.8 mdp mas, es dedgo8obre lo presupuestado y

por lo que hace a la ultima funcion hay un gasto mayor de 17 mil 211.4 mdp, 41.0 por ciento mas,

ejerciendo 59 mil 181.7 mdp.

t 2NJ £ 2 1jdzS O2NNBalLl2yRS | 4! adzyiz2a 902ysYAO2az
862.0 mdp, de los 8 mil 701.6 mdp que se programaron y la variacion real de sus recursos es negativa
respecto a septiembre de 2016 en 41.0%, por lo que sufre una contraccion del gasto. De la misma
F2NXIF X fF Fdzy OAsy da/ 2Ydzy A Ol OdtizayieSsd.d%, bidgBraldSaymil 5 dzy
255.7 mdp en el periodo, 183.9 mdp mas de lo asignado a septiembre.

(millones de pesosy Variaciones reales*)

[Finalidad Desarrollo Econémico, Ejercido lll Trimestre de 2]31

-41.0%  Asuntos Econémicos, Comerciales y Laborales en General. 7-839.6

-34.894 Agropecuaria, Silvicultura, Pescay Casa 54,573.7
28.1% Combustiblesy Energia 556,060.0
42.0% Mineria, Manufacturas y Construccion 118.5
2350 Iransporte 56,235.1
-44.4% Comunicaciones 4,255.7
-12.9%  Turismo 5,438.8
-14.9%  Ciencia, Tecnologia e Innovacion 38.646.0
n.s Otras Industrias y otros Asuntos Econémicos 59,181.7

* Sep20162017
Fuente: Elaborado por el CEFP, con informacion de la SHCP.
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En la Finalidad Gobierno, de las ocho funciones que la integran, cuatro de ellas ejercieron recursos
por arriba de lo programado y cuatro por debajo depfevisto. Las funciones que no ejercieron la
G20Ff ARIFIR RS t2a NBOdzZNB2& |aAdaylrR2a | aSLIIASC
| F OSYRIFINR2ad¢X a[ SIAatlrOAsyéd & ahiNRBa { SNIIAOAZ23
mdp, 9 mil 515 mdp, un mil 612.2 mdp, y 479.4 mdp respectivamente. En su comparacion anual
con el ejercicio previo, el gasto real fue menor, en las proporciones de 8.2%, 3.2%, 1.1% y 49.8 por

ciento, respectivamente.

En cuanto a las que ejercieron mayores recursés2a LINR ANJ Y| R2Y G { ST dzNA R |
Jrad2 RS cd YA Tcm @do YRLIE S& RSOANE ¢ YAt vy
tgoft A02 @& {SIdINARIR LYGSNRA2NE S2SNOAs o YAf ™
382.9 mdp, esto se elica por mayores recursos destinados a contener la inseguridad que prevalece.

Sin embargo, la variacion real de los recursos es negativa para ambas funciones en 5.1% y 11.6%

sobre lo observado en 2016.

[ FinalidadGobierno,Ejercido llITrimestre de2017 ]

(Millonesdepesos y Variaciones reales)

Legislacion 9,145.4

Justicia 67,906.0 |
-8.2%

Coordinaciéon de la Politica

de Gobierno 20,405.5

Relaciones Exteriores 8,167

/

AsuntosFinancierosy
Hacendarios 20,997.5

-3.2%

i

Seguridad Nacional 6,9761.3

-5.1%

;

Asuntos de Orden Publico y de Seguridad
Interior 33,485.8 |

-11.6%

@

Otros Servicios Generales 8,222.8

1-49.89
Variacion real 201&017.

Fuente: Elaborado por el CEFP, con informacién de la SHCP.
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ejercieron un mayor gasto en el tercer trimestre del afo, el ejercicio de la primera fue por 20 mil
405.5 mdp y el de la segunda por 8 mil 167.2 mdp, lo que implicé 2 mil 337.4 mdp adicionales en el
primer casoy 2 mil 538.3 mdp en el segundo. Lo que se tradujo para la primera en un crecimiento
real de 9.9% de los recursos aplicados en el periodo, en relacion al gasto de 2016; mientras que para

la seginda, la variacién fue negativan 4.9%.

En lo que se redre a los Fondos de Estabilizacion se observa que no hay cambios de acuerdo a lo
programado, por lo que se tiene un ejercicio del gasto por 90 mil 965.6 mdp, con una variacion real

positiva al tercer trimestre de 2.5 por ciento.

Esto se debe a que el Gelmo Federal realizo, en junio, una transferencia de recursos al Fondo de
Estabilizacion de los Ingresos Presupuestarios (FEIP), la cual tiene como fuente de ingreso el entero

del ROBM y constituye una inversion financiera para el Gobierno Federal.
En b concerniente a los Fondos de Estabilizacion de los Ingresos en las Entidades Federativas, no hay

cambio alguno, se mantienen, de acuerdo a lo que se tenia programado de enero a septiembre de
2017.
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[ Fondos de Estabilizacion, Observadolitimestre de 2017]

(Millonesdepesos y Variaciones reales*)

—

*2016-2017.

Fuente: Elaborado por CEFP, con Informacién de la SHCP.
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Gasto Programable por Clasificacién Funcional al Tercer Trimestre de 2017

(Millones de pesos)

Proyectos de Infraestructura del Gobierno Federal

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
n.s.: no significativo.

! Excluye subsidios y transferencias del Gobierno Federal a las entidades bajo control presupuestario directo y aportaciones al ISSSTE.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.

44Dl aidz
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. Observado ) . Avance Var. Real
Trimestre Il Programado  Programado . Diferencia _. .
2016 Anual 2017 Il trimestre Trimestre [l Nominal Financiero - 2017 vs 201¢
2017 (%) (%)
Total™/ 2,903,033.0 3,550,387.6 2,674,477.2 2,744,538.1  70,060.9 77.3 -10.7
Gobierno 249,326.8 333,907.6  245,767.5 238,091.5 -7,676.0 713 -9.8
Legislacion 8,734.4 14,261.5 10,757.6 9,145.4 -1,612.2 64.1 -1.1
Justicia 69,895.6 109,362.2 78,848.9 67,906.0 -10,942.9 62.1 -8.2
Coordinacion de la Politica de Gobierno 21,393.0 25,566.9 18,068.1 20,405.5 2,337.4 79.8 -9.9
Relaciones Exteriores 8,116.5 7,718.6 5,628.9 8,167.2 2,538.3 105.8 -4.9
Asuntos Financieros y Hacendarios 20,493.3 38,289.2 30,513.0 20,997.5 -9,515.5 54.8 -3.2
Seguridad Nacional 69,435.5 86,477.3 62,866.0 69,761.3 6,895.3 80.7 -5.1
Asuntos de Orden Publico y de Seguridad Interior 35,785.4 40,486.9 30,382.9 33,485.8 3,102.9 82.7 -11.6
Otros Servicios Generales 15,473.1 11,745.0 8,702.1 8,222.8 -479.3 70.0 -49.8
Desarrollo Social 1,621,943.7 2,236,409.9 1,656,971.1 1,633,132.0 -23,839.1 73.0 -4.9
Proteccion Ambiental 15,697.6 21,265.0 16,149.1 13,184.3 -2,964.8 62.0 -20.7
Vivienday Servicios a la Comunidad 222,319.5 195,296.8 157,765.2 162,240.5 4,475.3 83.1 -31.1
Salud 345,371.4 535,645.3 379,052.2 381,544.9 2,492.7 71.2 4.4
Recreacion, Culturay Otras Manifestaciones Sociales 16,041.5 18,082.2 13,800.0 13,555.5 -244.5 75.0 -20.2
Educacion 471,829.8 648,820.3  488,914.0 471,237.7 -17,676.3 72.6 -5.6
Proteccion Social 550,142.8 816,615.7  600,714.9 591,047.1  -9,667.8 72.4 15
Otros Asuntos Sociales 541.0 684.6 575.7 322.0 -253.7 47.0 -43.8
Desarrollo Econémico 947,958.8 969,082.1 760,750.6 782,349.0 21,598.4 80.7 -22.0
Asuntos Econémicos, Comerciales y Laborales en 12,556.0 11,809.7 8,701.6 7,839.6 -862.0 66.4 -41.0
Agropecuaria, Silvicultura, Pescay Caza 79,048.1 73,679.3 65,892.6 54,573.7 -11,318.9 74.1 -34.8
Combustibles y Energia 730,790.8 694,704.8  532,422.6 556,060.0 23,637.4 80.0 -28.1
Mineria, Manufacturas y Construccion 78.8 183.3 129.6 118.5 -11.1 64.6 42.0
Transporte 69,429.7 80,458.0 63,008.0 56,235.1  -6,772.9 69.9 -23.5
Comunicaciones 7,229.1 5,321.1 4,071.9 4,255.7 183.8 80.0 -44.4
Turismo 5,901.7 3,858.0 2,931.3 5,438.8 2,507.5 141.0 -12.9
Ciencia, Tecnologia e Innovacion 42,924.6 51,855.7 41,622.8 38,646.0 -2,976.8 74.5 -14.9
Otras Industrias y Otros Asuntos Econémicos 0.0 47,212.2 41,970.2 59,181.7 17,211.5 125.4 n.s.
Fondos de Estabilizacion 83,803.7 10,988.0 10,988.0 90,965.6  79,977.6 827.9 2.5
Fondo de Estabilizacion de los Ingresos
Presupuestarios (FEIP) 80,693.0 8,511.8 8511.8 88,489.4 79,977.6  1,039.6 3.6
Fondo de Estabilizacién de los Ingresos en las
Entidades Federativas (FEIEF) 3,110.7 2,476.2 2476.2 2,476.2 0.0 100.0 -24.8
Fideicomiso Fondo de Inversion para Programas y
n.s. n.s. n.s n.s. n.s. n.s. n.s

LJZ2 NJ / f

Esta clasificacion muestra la distribucion de los recursos de acuerdo a su naturaleza y tipo de gasto,

ya sea corriente o de capital, entendiendo comdselsto Corrienteel vinculado al consumo y las

operaciones regulares de bienes y servicios que realigzactor publico; en tanto que el gasto de

inversion se relaciona con la formacién y mantenimiento de los activos fijos y patrimoniales del

gobierno federal.
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trimestre del presente afio, éste absorbié 80.2% del gasto ejercido, alcanzando los 2 billones 201 mil
866.9 mdp, gastando 2 mil 578.9 mdp mas de lo programado, lo que implica que se ha ejercido 74.3%
del presupuesto asignado anual. No obstante, la vanmaceal del gasto en relacion a 2016 es

negativa, en a 1.5%,

9f aDlFad2 RS /FLAGEE 2 LY@SNEAsYEX EOFYyT Il mMopod
realizada a septiembre es de 542 mil 671.3 mdp, quedando pendientes de aplicaciorbdZ rail

mdp. Dicho monto supone un avance financiero del 92.4%.

Es Importante comentar que, con este nivel de gasto, la inversion publica ha caido 35.2% en términos
reales, en lo que va del afio, respecto al mismo periodo de 2016. Siendo éste uno decipalps

expedientes de contencién del gasto.

5S FT2NXIF Yt a SaLISONFAOFT Sy Odzayidz || f2a 02YLR
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775 mil 8.6 mdp, por lo que le faltd por ejercer 6.1% de lo proyectado. En términos reales la

variacion anual es negativa, de 2.7%, al tercer trimestre del afio.

[24 ahGNRa DIFIadz2a RS hLISNIOAsy 1jdzS NBFEAT I 1
materides y suministros, asi como los de servicios generales en las diversas actividades sustantivas,
para los cuales dispuso de un gasto de 406 mil 370.7 mdp, éste excedié en 50 mil 987.3 mdp a los
recursos programados. El monto fue ademas mayor en 11.2%aledlservado en igual periodo de

2016.

t 2NJ £ 2 1jdzS KFEOS | atSyaAirzySa & 2dzoAfl OA2ySaézx

a lo programado, es decir ejercio 521 mil 137.3 mdp hasta septiembre, que en términos reales
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implicé una variaciompositiva de 4.5%, en relacion a lo erogado en similar periodo de 2016. El

ejercicio del gasto en Pensiones, representd un avance financiero de 72.4 por ciento del total anual.

En cuanto a las Subsidios trasferencias y las aportaciones de Gobierno Feli@rah por ejercer

a septiembre 9 mil 555.2 mdp, ya que se ejercieron 476 mil 742.0 mdp de un presupuesto de
486 mil 297.2 mdp. La suma erogada supuso un avance financiero de 79.5% del presupuesto anual
programado. La variacion real que presenta egtartado es significatival4.8%, en relacion a los

recursos ejercidos al trimestre de 2016, los cuales fueron mayores en 52 mil 158 .4 mdp.

Al interior de este rubro, los tres componentes que lo integran presentan una variacion real negativa
importante, respecto al mismo periodo de 2016. Subsidios es de 19.0 por ciento negativa, ademas
de que no se ejercieron 33 mil 815.2 mdp a septiembre de este afio; en lo referente a Transferencias,
es la de mayor variacion real, de 27.1 por ciento, ademas de dispendrmdil 819.6 mdp mas
durante el trimestre; por ultimo, se tiene a los recursos que se canalizan a los Gobiernos de las
Entidades Federativas y Municipios cuyo gasto real es de 9.3 por ciento, ejerciendo recursos por
19 mil 440.4 mdp mas de lo programadel. avance financiero hasta septiembre de 2017 que

presentan es de 69.9%, 93.9% y de 85.1% respectivamente.
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[Finalidad Desarrollo Econémico, Ejercido Ill Trimestre de 20J]7

(Millones de pesos y Variaciones reales*)

Servicios personales 775,768.6

Pensiones y Jubilaciones 521,137.3

®
w Otros Gastos de Operacion 406,370.7
W
®

Subsidios, transferencias y

iR
>
3
=

aportacionefones 476,742.0

Ayudas y otros Gastos 21,848.3

wlnversion Fisica 431,296.4

wOtros Gastos de Capital 111,3749 (-58.6%

b\

*Sep.20162017
Fuente: Elaborado por el CEFP, con informacién de la SHCP.

Eld DI a2 R&®ntémplaba ejercé4g5 mil 189.2 mdplurante el periodo, mismos que fueron
rebasados en 67 mil 482.1 md cierre del tercer trimestre del afio. A pesar de ello, dicho gasto

observd una drastica caida, en relacién a 2016, del orée3bd?% real.

Las erogaciones de capital representaron hasta septiembre 92.4% del total anual a ejercer, por lo
gue es previdile que la contraccion de estas erogaciones, en relacion a 2016, se mantenga,
continuando con la tendencia decreciente de la inversion publica, por lo geedgaciones para la
adquisicién o creacion de infraestructurdestinados al incremento del patmonio publico,se

mantendran refractarias.

9t SEOS&a2 RS 3raidz2 asS 02yO0OSyidN»s Sy St 02YLRYyYy
sobregiraron con 94 mil 221.5 mdp, cantidad que fue compensada parcialmente por el rezago

verificado en el gasto dé LS/N A 5 Y, do@de &uedatort pendientes de ejercicio 26 mil 739.4

39



Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

mdp. Esta es el componente mas significativo del Gasto de Capital, por su monto asignado: 570 mil

51.4 mdp, que representa 97.0% del mismo.

La Inversion fisica es el componente del Gagtaapital mas afectado no sélo por el rezago en el
ejercicio sino por la contraccion observada en el monto de recursos aplicados, respecto a 2016, a
septiembre 2017 los egresos en inversion fisica han sido menores en 24.1% real, que significan

26 mil 7394 mdp menos en esta comparacion.

Los recursos ejercidos hasta el mes de septiembre en Inversion fisica representan 75.7% del total a
aplicar en este rubro, es decir se han ejercido 431 mil 296.4 mdp. Comportamiento que pone de

manifiesto la tendencia aisiminuir la inversién de la Administracion Publica Federal.

Es el comportamiento de la Inversién Directa el que explica, al interior de Inversién Fisica, el rezago
en la aplicacion del gasto. Toda vez que su monto ejercido por 233 mil 748.9 mdp, ddgnfeend
de ejercer 41 mil 614.9 mdp. Asimismo, este componente explica la contraccion del gasto en relacién

a 2016, pues presenta una tasa de crecimiento real negativo de 34.2%.

t2NJ £2 1jdzS KIFIOS It O02YLRYySyidS RS daddelyata deDI & G 2
94 mil 221.5mdp al mes de septiembre, tal aplicacion corresponddéaa aportaciones al FEIP
derivadas deROBM,; a pesar de lo cual, las erogaciones registradas fueron menores en 64.4% real,

en relacion a las observadas en 2016.
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Gasto Programable por Clasificacion Econémica al Tercer Trimestre de 2017
(Millones de pesos)

Avance  Var. Reallll

Trimestre [l Programado Programado  Observado  Diferencia Financiero 2017 vs 201¢

2016 Anual 2017 Il trimestre ~ Trimestre Il nominal ) )
Total™ 2,903,033.0  3,550,387.6 2,674,477.3 2,744,538.1  70,060.8 71.3 -10.7
Total Corriente 2,111,915.9 2,962,958.3 2,199,288.0 2,201,866.9  2,578.9 74.3 -15
Servicios personales 753,224.1 1,163,897.4  823,225.2 775,768.6  -47,456.6 66.7 -2.7
Otros gastos de operacion 345,202.6 471,205.6  355,383.4 406,370.7  50,987.3 86.2 11.2
Pensiones y jubilaciones 470,959.1 720,128.9  527,788.7 521,137.3  -6,651.4 724 45
Subsidios, transferencias y aportaciones 528,900.4 600,0561.1  486,297.2 476,742.0  -9,555.2 79.5 -14.8
Subsidios 202,150.0 2482179  207,218.5 173,403.3 -33,815.2 69.9 -19.0
Transferencias 55,581.7 457102 38,0924 429120  4,819.6 93.9 22711
Gobiemos de las Entidades Federativas y Municipios  271,168.7 306,122.9  240,986.3 260,426.7  19,440.4 85.1 -9.3
Ayudas y otros gastos 13,629.7 7,675.3 6,593.5 21,8483  15,254.8 284.7 51.4
Total Capital 791,117.0 587,429.2  475,189.2 542,671.3 67,482.1 92.4 -35.2
Inversion fisica 536,880.4 570,051.4  458,035.8 431,296.4 -26,739.4 75.7 -24.1
Directa 335,760.2 349,527.6  275,363.8 233,7489 -41,614.9 66.9 -34.2
Subsidios, transferencias y aportaciones 201,120.2 220,523.8 182,672.0 1975475 14,8755 89.6 1.2
Subsidios 23,654.6 11,776.3 10,092.1 14,009.7 3,917.6 119.0 -44.0
Transferencias 74718 11,581.8 7,571.7 5285.7  -2,292.0 45.6 -33.2
Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios 169,993.8 197,165.7  165,002.3 178,252.1  13,249.8 9.4 -0.9
Otros gastos de capital 254,236.6 17,3778 17,1534 111,374.9 94,2215 640.9 -58.6
Directa 249,202.6 135417 13,4017 9399%.9 805952  694.1 -64.4
Transferencias 1,923.3 1,360.0 1,275.6 1,272.8 -2.8 93.6 -375
Gobiemos de las Entidades Federativas y Municipios ~ 3,110.7 2,476.1 2,476.1 16,105.2  13,629.1 650.4 389.1

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

I Excluye subsidios v transferencias del Gobierno Federal a las entidades baio control presupuestario directo v aportaciones al ISSSTE.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.

5 5SdR§ot AOLk
Enlo que va de2017, & politica de deud&a estado orientadaldortalecimiento de las finanzas
publicas y a cubrir las necesidades de financiamiento del Gobierno Fealeralés @l manejo
eficiente del portafolio de deuda publicdo anterior, mediante laimplementacion de diversas
estrategias, entre las que destacayla ejecucion de umerfil de vencimientos ordenawly de largo
plazg ii) un programa anticipado de refinanciamiento para evitar concentracion de amortizaciones;
y iii) mejorarlas condicionefinancieras de lgontratacion de la deudéplazos y costos de las tasas

de interés)
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Ladeuda se integra por todas aquellas obligaciones financieras contraidas por los poderes legislativo
y judicial, las dependencias del Componentes de la Deuda del Gobierno Federal
Poder Ejecutivo Federal y sus

organos desconcentrados, asi

. . Prestamos
como las obligaciones Bancarios
contraidas pomalgunos 6rganos
autbnomos como el Instituto .
Emisiones de
Nacional de Transparencia, Oftros Valores
» Gubernamentales
Acceso a la Informacion vy
Proteccion de Datos
Personales, y el Instituto
Federal de
Lt
Telecomunicaciones  Estas Organismos
PEMEXYy CFE Financieros
obligaciones se han contraido a Internacionales
P . Bonos del
través de los siguientes ISSSTE

instrumentos financieras

Derivado de losompromisos financierosontraidosal tercer trimestre de 2017, el saldo dedieuda
netadel Gobierno Federae ubic6 en 7 billone@41 mil 759.3mdp, cifra inferioren 151 mil 249.6

mdp respecto al saldo registrado al cierre2fd.6 cuando se ubico enbillones 193 mid08.9 ndp.
De acuerdo a sastructura,el 76.7por cientodel portafolio de la deudae encuentracontratada en

moneda nacional; en tanto que el restante 23.3 por ciento de los pasivos estan denominados en

moneda extranjera.
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En cuantal saldo de la deuda como porcentaje del PIB, el92®4oncentran la deuda interna 'y el
7.7 por cientda deuda externapara un acumulado de 33.1 por ciento del PIB, cifra inferior en 3.7

puntos porcentuales respecto a la relacién observada al cilr12016 (36.8% del PIB).

Saldo de la Deuda Neta del Gobierno Federal al 3er. Trimestre de 2017
(Porcentajes del PIB)

37.0 348 ==~
g A2 4, WA __- \\32.4 328 33.1

- . -
- -~ -
303 8 _-- ~—--- ~_-
-

31.0 -
27.6

26.4 26.0
249 25.2 24.6 249 247 25.3 254

250 (238

19.0

13.0

9.2
78 78 8.5 88

7.7 75 1.7

7.6
65 6.9
7.0

.l

2015-1  2015-11  2015-I1 2015-IvVv  2016-1 2016-l 2016-l 2016-Iv 2017-1 2017-1 2017l

=== PIB Interna === P|B Externa—- - - Total
Fuente: Elaboradpor el CEFP con informacion de la SHCP.

La deuda interna neta del Gobierno Fedelcierre del tercer trimestre de 2017, ascendid a 5
billones 404 mil 148.9 mdp, cifra inferior a los 5 billones 396 mil 301.4 mdp registrados al 31 de

diciembre de 20&. La variacion de este saldestuvo asociada s siguientegactores:
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Factores de Incremento de la Deuda Interna Neta del Gobierno Federal,

enero - septiembre de 2017
(millones de pesos)

Financiamiento
+2,312,447.9

¢

Ajustes
Contables
74,418.4

mm | DeudaNeta
- Sep-17
5,404,148.9

Endeudamiento

Deuda Neta
Dic-16
5,396,301.4

Neto
304,078.2

,f"'/\/ariacic’)
EE  de Activos
1t ~ Financieros
370,649.1

N

. Amortizacién
- 2,008,369.7

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP.

Respecta la ®omposicion de la deuda interna d8bbierno Federalse observa que la mayor parte
se encuentra contratada en instrumentos a tasa fija nominal denominada en petiomnalmente,
el plazopromedio de vencimiento de la deuda interna a septiembre de 201db&® en 7.9 afios;

periodo ligeramente inferior al promedio de afios stgadoal cierre de 2016 (8.0 afios).

Asi,como parte de las estrategias de endeudamiento y manejo de passtablecidoen el Plan

Anual de Financiamientpara el Ejercicio Fiscal @17. Durante el tercer trimestreel Gobierno
Federalrealizo diversas operaciones de manejo de pasivos eneetado interno, mediante los
siguientes mecanismos: i) subasta de recompra de valores gubernamentales, con la cual se logré la
cancelacion d&82 mil010 mdpde Bonos M y Udibonos con vencimientos entre 2017 y 20019
subasta adicional de colocacion ddaras gubernamentales por 32 n@ilO mdp con vencimientos

entre 2020 y 2047y iii) recompra devalores Gubernamentalgsor 65 mil 846 mdprecursos que

derivaron del70 por ciento del ROBM destinado a reducir el endeudamient@&adéierno Federal
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en 2017 Con este conjunto de medidas realizadas el gobierno Federal contribugfoear el perfil

de vencimientos desu deuda.

Por otra parte, el saldo de la deuda externa neta del Gobierno Federal, en el mismo periodo fue de
90 mil 326 millones de ddlares (mddnonto superior en 3 mil 660 mdd con relacion al saldo
registrado al 31 de diciembre de 2016 (86 mil 666 mdd). Pese a que se preyaguel cierre de

2017, no sancurraen endeudamiento neto externo, entre enero y septiembre se observa una

variacionpositiva de309.8mdd; lo anterior como resultado de los siguientes factores

Factores de Incremento de la Deuda Externa Neta del Gobierno Federal,
enero — septiembre de 2017

(millones de délares)

Ajustes
Contables
2,168.2

Deuda Neta
Ene - Sep 17
90,326.0

Deuda Neta
Dic- 16
86,666.0

Variacién de
Activos
Financieros
1,182.0

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP.
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Este indicador se integra por todas aquellas obligaciones financieras contraidas Gobierno
Federalmas las obligaciones das entidades de control presupuestario directas Empresas
Productivas del EstadosusEmpresas Productivasii$sidiariasy las ce laBanca de Desarroll&stas

obligaciones se han contraido a través de los siguientes instrumentos financieros:

Al 30 de septiembrede 2017, el monto de la deuda neta del Sector Publico Federahiséen 9
billones 400 mil 563.4 dp, monto inferior en 292,654.1 mdp con relacion al saldo reportado al cierre
de 2016(9 billones 693 mil 217.5 dp).

Del total de la deudeegistrada al 30 de setiembre de 2017, el 63 por ciento se encuentra contratada
en moneda local; en tanto que el restante 37 por ciento, son compromisos financieros contraidos

con el exterior.
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