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En 2012, la economia mexicana no logré consolidar su ritmo de recuperacion (en el tercer trimestre la economia crecié 3.3%), el cual sigue siendo insuficiente para abatir el atraso en el
mercado laboral, la pobreza y la desigualdad. Si bien algunos indicadores han tenido un desempefio favorable, existen signos de debilidad que podrian agravarse ante la materializacion de
los riesgos que presionan a la baja al crecimiento global, destacandose: i) la posible desaceleracion de la economia estadounidense por la persistencia de los problemas estructurales
(elevado d pleo y bajos niveles de actividad en el mercado de la vivienda) y el proceso de consolidacion fiscal; ii) la profundizacion de la crisis en Europa y su propagacion a la economia
global; y iii) el menor dinamismo de las economias emergentes. Por lo tanto, es necesario fortalecer el mercado interno para apoyar a la evolucion econémica de México y evitar efectos
adversos sobre las finanzas publicas.
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El entorno internacional se caracteriza por una elevada incertidumbre, volatilidad en los mercados financieros
internacionales y bajas expectativas de crecimiento, elementos que obstaculizan la capacidad de expansion de la
economia mexicana.
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Ta disponibilidad de financiamiento ha sido

insuficiente para impulsar las actividades
productivas. Al tercer trimestre de 2012 el crédito
total represento el 19.9% del PIB (por debajo del
89.3% de Chile y del 61.4% de Brasil). Ademas, la
evolucion reciente de la cartera de crédito no ha
privilegiado las actividades productivas, sino que se
ha destinado principalmente al consumo y al sector

La demanda interna ha perdido vigor en los
ultimos meses , ya que algunos determinantes
del consumo y de la inversion han disminuido su
ritmo de crecimiento.
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2012 (+948 mil empleos en noviembre), la mayorla de los
indicadores laborales contintian por arriba de lo presentado
antes de la crisis (2008): el desempleo se mantiene elevado
(5.1% en noviembre de 2012) y la informalidad se encuentra
en niveles récord (29.3 millones de personas al tercer trimestre

publico. de 2012)
El crédito ha moderado su ritmo de expansién. En noviembre, la cartera total avanzé d o ¢ eedhi ha sido i c i para iof. la La expansiéon de la demanda interna ha sido sustentada, en
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico. partir de 2011 son de carécter preliminar y estan basados en proyecciones demograficas del INEG!. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI (ENOE).
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI e IMSS.

CRITERIOS GENERALES DE POLITICA ECONOMICA

2012 2013
Original Aprobado Expectativa* Original Aprobado Expectativas*
PIB (crecimiento real anual, %) 3.50 3.30 3.87 3.50 3.45
PIB nominal (miles de millones de pesos) 15,164.9  15,130.1  no disponible 16,715.6  16,706.5  no disponible
Inflacién (dic./dic., %) 3.00 4.00 3.00 3.69
Tipo de Cambio Nominal (promedio, pesos por délar) 12.20 12.80 = 12.90 12.69**
Tasas de interés (Cetes 28 dias, nominal, promedio, %) 4.60 4.60 4,53%*
*Encuesta del Banco
PIB EE. UU. (crecimiento real anual, %) 2.10 219 2.00 1.97 de México (diciembre

2012).
Petréleo ( | i precio pr dio, dls./barril) 84.90 84.90 86.00 94.71 )
Petréleo (produccién pr dio, miles de barriles diarios) 2,550.0 2,560.0 no disponible 2,550.0 no disponible **Fin de periodo.
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