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Producto Interno Bruto en 2012*

Ajuste a la baja

Dictamen

La Comisién de Hacienda y Crédito Publico de la Camara de
Diputados aprobd, en lo general, las modificaciones al mar-
co macroecondmico de los Criterios Generales de Politica
Econdmica para la Iniciativa de Ley de Ingresos y el Proyec-
to de Presupuesto de Egresos de la Federacion correspon-
dientes al Ejercicio Fiscal de 2012 que la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP) envié al Congreso el
pasado 8 de septiembre de 2011.

Entre las modificaciones destaca el ajuste a la baja en torno
al crecimiento de la economia mexicana, el cual pasé de
3.5 por ciento a 3.3 por ciento para 2012; asimismo, se
anticipa ahora una mayor depreciacion del tipo de cambio
debido a que la paridad fue modificada de 12.2 pesos por
dodlar a 12.8 pesos por délar para el siguiente afo.
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p/ Cifras preliminares a partir de 2009. Afio base 2003=100.

1/ Estimacién Criterios Generales de Politica Econdmica 2012, SHCP.

2/ Dictamen, Comisién de Hacienda y Crédito Publico, Cdmara de Diputados.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGIy SHCP.

En tanto que el déficit publico se establecid en 0.4 por cien-
to del Producto Interno Bruto (PIB) cuando originalmente
era de 0.2 por ciento del PIB. La plataforma de produccién
de petréleo crudo se ajusté al alza en 10 mil barriles al pa-

! palabras clave: Producto Interno Bruto.

JEL: E23.

sar la estimacion inicial de dicho hidrocarburo de 2 mil 550
miles de barriles a 2 mil 560 miles de barriles diarios. Mien-
tras que el precio del barril de petréleo crudo de exporta-
cion se mantuvo de acuerdo a la propuesta inicial del Go-
bierno Federal en 84.9 délares por barril.

Impacto

El ajuste a la baja sobre el crecimiento de la economia
mexicana es un reconocimiento de que el deterioro de la
actividad econdmica internacional, en particular la de los
Estados Unidos, repercutird sobre la economia mexicana;
la cual se hace sentir, principalmente, a través de una me-
nor dindmica de las exportaciones de México y de que la
expansion de la demanda interna no podrd compensar el
deterioro de la demanda externa.

Lo anterior implicaria también un menor incremento del
PIB per cdpita en la economia nacional; de acuerdo a la
estimacion de la poblacion del Consejo Nacional de Pobla-
cién (CONAPOQ), en 2012 el PIB per capita dejaria de crecer
de 2.74 por ciento en la previsidn original a un aumento de
2.55 por ciento de acuerdo con el ajuste.

Este ajuste a la baja de la expansion del PIB implicaria que
la tasa de crecimiento promedio anual del presente sexe-
nio seria de 1.76 por ciento cuando anteriormente se pre-
veia fuera de 1.80 por ciento; asi, continua siendo inferior a
la del sexenio pasado que fue de 2.13 por ciento y repre-
senta la tasa de crecimiento mas baja de los ultimos cuatro
sexenios (de 3.40% en el periodo 1995-2000 y de 3.96% en
el periodo 1989-1994).

Expectativas de crecimiento
Como lo sefiala el Banco de México (Banxico) en su ultimo

comunicado de prensa sobre politica monetaria, el entorno
externo continué deteriorandose de manera significativa,




lo que implicd un ajuste a la baja en las expectativas de
crecimiento econdmico mundial para 2011 y 2012; lo que
se explica, en parte, a que en los Estados Unidos prevale-
cen los problemas estructurales de finanzas publicas, des-
empleo, sobreendeudamiento de los hogares y del merca-
do de vivienda, por lo que se anticipa un menor crecimien-
to de su actividad econdmica; mientras que en Europa se
agudizd la crisis de deuda soberana y se deteriord la salud
de sus instituciones financieras, lo que se reflejé en el me-
noscabo de las expectativas de crecimiento econémico y la
volatilidad en los mercados financieros internacionales.

Ademas, Banxico reconocié que, en México, la actividad
productiva sigue con una tendencia positiva pero su ritmo
de crecimiento ha perdido cierto dinamismo, por lo que las
perspectivas de crecimiento se han revisado a la baja, prin-
cipalmente a la luz del deterioro de la economia de Estados
Unidos.

Lo anterior se puede observar en el siguiente cuadro que
muestra las expectativas tanto del sector privado como de
organismos internacionales, las cuales se han ajustado a la
baja. El promedio del pronédstico para 2011 es de 3.78 por
ciento, cifra inferior a la prevista por la SHCP de 4.0 por
ciento en los Criterios Generales de Politica Econdmica
2012 (CGPE2012); sin embargo, lo que destaca es que di-
chos valores son inferiores al crecimiento observado en
2010 (5.39%) e implica una menor dinamica de la econo-
mia mexicana.

Para 2012, se estima continle reduciéndose la actividad
econdmica del pais dado el deterioro del entorno econémi-
co internacional; asi, mientras que en los CGPE2012 la
SHCP pronostico fuera de 3.5 por ciento, en el dictamen de
la Comisién de Hacienda y Crédito Publico se establecid en
3.3 por ciento; mientras que en el cuadro se aprecia un
promedio de 3.55 por ciento. Asi, independientemente del
valor esperado, el consenso es que continte la pérdida de
dinamismo de la economia nacional en dicho afio.

Perspectivas de Crecimiento Econémico para México, 2011-2012
(variacion porcentual real anual)

Diferencia conla

Institucion 2011 2012 proyeccion
inmediata anterior
Fmit 3.79 3.61 L 4
Banco de México’ 38-48 35-45 9
Bursamétrica, andlisis yestrategia3 3.50 4.10 A 4
Encuesta Banxico” 3.77 350 A 4
Grupo Financiero Banamex” 3.80 3.00 A 4
Grupo Financiero Banorte® 3.60 4.00 A 4
Grupo Financiero BBVA Bancomer’ 3.80 3.30 A 4
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat® 3.67 2.86 A 4
Promedio’ 378 355 ¥
SHCP 40" 334 A

1/ Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, septiembre de

2/ Banco de México, Informe sobre la Inflacién Abril-Junio 2011, México, Banco de México,
agosto 10, 2011. Se considero el valor medio del crecimiento en el promedio.

3/ Bursamétrica, analisis y estrategia, Economia y Mercados Financieros, 17 de octubre de

4/ Banxico, Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado,
septiembre de 2011, Banco de México.

5/ Banamex, Reporte Econédmico Diario, México, Nimero 1172, octubre 24, 2011, p. 13.

6/ Grupo Financiero Banorte, Boletin Semanal Actual", Direcciéon de Andlisis y Estrategia
Bursatil, octubre 14, 2011, p. 4.

7/ Grupo Financiero BBVA Bancomer, Previsiones México, septiembre 22, 2011.

8/ Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Prondsticos, Marco Macroeconémico: 2007-2012,
Perspectivas Econdmicas, octubre 7, 2011.

9/ Promedio aritmético simple.

10/ Criterios Generales de Politica Econdmica 2012, Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
11/ Dictamen, Comisién de Hacienda y Crédito Publico, Cdmara de Diputados.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Cdmara de Diputados, FMI, Banxico,
Bursamétrica, Banamex, Banorte, BBVA-Bancomer, Scotiabank Inverlat y SHCP.
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