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NOTA INFORMATIVA

Producto Interno Bruto al cuarto trimestre de 2012
Pierde dinamismo la actividad econdmica

Resumen

Crece menos la economia mexicana; en el cuarto trimestre de 2012, el Producto Interno Bruto (PIB) tuvo un incremento
anual de 3.18 por ciento, cifra menor a lo observado en el mismo periodo de 2011 (3.94%), la segunda mas baja de los ulti-
mos doce trimestres e inferior a lo previsto por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (3.6%), a lo que se habia estima-
do el Sector Privado (3.3%) y a lo pronosticado por el Banco de México (3.3%). Situacidon que se debié a la pérdida de vigor
de la actividad de los servicios y de la industria, pese al repunte del sector agropecuario.

Durante el cuarto trimestre de 2012, la economia mexicana transitd bajo un entorno externo complicado; la economia
mundial siguié mostrando signos de debilidad y continud con su proceso de desaceleracidn, lo que incidid en el desempefio
de las exportaciones nacionales. Por su parte, como lo sefialé Banxico, la demanda interna continué avanzando pero algu-
nos de sus componentes y determinantes registraron un menor dinamismo, lo que incidié negativamente en la actividad
productiva.

En 2012, la actividad econémica de México tuvo un incremento anual de 3.92 por ciento (dato por debajo de lo anticipado
por la SHCP y el Banco Central (4.0%)); si bien es marginalmente mayor a lo observado en 2011 (3.89%), es inferior a lo que
se tuvo en 2010 (5.28%). En 2012, el desempefio por actividad econdmica fue diferenciado, aunque la marcha de la eco-
nomia estuvo sustentada en los servicios.

Con la informacién al cierre de 2012, en el sexenio la actividad productiva nacional continué perdiendo fortaleza pese a la
estabilidad macroecondémica y de precios; asi, la Tasa de Crecimiento Promedio Anual (TCPA) del periodo 2007-2012 fue de
1.86 por ciento, la tasa mas baja de los Ultimos cuatro sexenios (3.96% entre 1989-1994; 3.40% entre 1995-2000; y 2.13%
entre 2001-2006). La TCPA muestra una tendencia descendente, situacion que preocupa ante el complicado entorno exter-
no que se presenta. Sin embargo, como lo manifesté el Banco de México, en la medida que se continle con el proceso de
reformas estructurales, la economia mexicana podria crecer mas de lo estimado.
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Si bien la economia mexicana continud creciendo, cada vez
lo hace a un ritmo menor. De acuerdo con la informacién
dada a conocer por el Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia (INEGI), para el cuarto trimestre de 2012, el EE
Producto Interno Bruto (PIB)* tuvo un incremento anual de _ ’ """
3.18 por ciento; si bien resulté ser su doceava alza
consecutiva, resultd ser la segunda mas baja y menor a la
del mismo periodo de 2011 (3.94%). El desempefio
productivo se explicd, en parte, por la pérdida de vigor de e oo ot o
la actividad de los servicios y de la industria, pese al 1/ Debido almétodo de estimacién, alIncorporarse nueva informacidnta sere s puede modifca.

p/ Cifras preliminares a partir del cuarto trimestre de 2012. Afio base 2003=100.

repunte del sector agropecuario_ Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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El nivel de expansion del PIB observado no fue del todo
alentador dado que fue menor a lo previsto por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP)® (3.6%), a
lo que se habia estimado en la Encuesta de las Expectativas
de los Especialistas en Economia del Sector Privado® (3.3%)
y a lo pronosticado por el Banco de México (3.3%)."

En el trimestre que se analiza, la evolucidn de la economia

fue consecuencia del

progreso diferenciado de las

actividades productivas que integran el PIB:

Las actividades primarias tuvieron un aumento real
anual de 7.24 por ciento, cifra superior a la que se tuvo
en el mismo trimestre de 2011 (0.34%). Situacién que
se explica por la mayor actividad de la agricultura, la
cual crecié 14.02 por ciento, cuando un afio atrds habia
caido 2.35 por ciento. En tanto que el aprovechamiento
forestal, pesca, caza y captura, servicios relacionados
con las actividades agropecuarias y forestales
disminuyoé 10.69 por ciento cuando un afio antes habia
aumentado 15.84 por ciento; mientras que la ganaderia
se amplié 2.04 por ciento cuando en el Ultimo cuarto de
2011 se habia elevado 0.51 por ciento. Cabe destacar
que las actividades primarias contribuyeron con 0.26
puntos porcentuales (pp) de la tasa de crecimiento del
PIB.

Las secundarias se expandieron 1.75 por ciento; sus
componentes tuvieron el siguiente movimiento: la
construccién cayd 1.03 por ciento; la electricidad, agua
y suministro de gas por ductos al consumidor
aumentaron 2.67 por ciento; la industria manufacturera
tuvo un alza de 2.62 por ciento; y la mineria una
ampliacion de 1.91 por ciento. En conjunto, dichas
actividades apoyaron con 0.52 pp de la expansién del
PIB.

Las terciarias crecieron 3.37 por ciento, impulsadas
principalmente por el aumento en: los servicios de
esparcimiento, culturales y deportivos, y otros servicios
recreativos (6.88%); la informacion de medios masivos
(6.13%); el comercio (5.43%); los servicios de
alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y
bebidas (5.38%); los servicios de apoyo a los negocios y
manejo de desechos y servicios de remediacion (4.92%).

Producto Interno Bruto por Actividades Econémicas, 2006 - 2012/IVP
(variacion porcentual real anual)
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p/ Cifras preliminares a partir del cuarto trimestre de 2012. Afio base 2003=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

La aportacion de estas actividades al alza del PIB
nacional fue de 2.21 pp.®

En lo que respecta al PIB sin los factores de estacionalidad,’

se

observa que, en el cuarto trimestre de 2012, tuvo un

incremento de 0.77 por ciento, cifra mayor a la del

tri

mestre previo (0.38%); ademas, estuvo casi en linea de lo

estimado por el Banco de México (0.8%). No obstante, el

crecimiento

observado muestra una tendencia

descendente desde el tercer trimestre de 2009 (2.52%),
cuando alcanzé su maximo reciente.
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Producto Interno Bruto, Serie Desestacionalizada, 2006 - 2012/1V
(variacion porcentual respecto al trimestre inmediato anterior)
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1/ Debido al método de estimadion, al incorporarse nueva informacién la serie se puede modificar. Afio base
2003=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

En

este sentido, de acuerdo con las cifras

desestacionalizadas, el comportamiento de las actividades
que componen el PIB fue heterogéneo; mientras que las

secundarias cayeron 0.21 por ciento,

las  primarias

aumentaron 2.09 por ciento y las terciarias se expandieron
0.68 por ciento.

PIB por Actividades Econémicas, Serie Desestacionalizada,* 2006 - 2012/1V
(variacion porcentual respecto al trimestre inmediato anterior)
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1/ Debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.

Afio base 2003=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Resultados en 2012

Considerando el afio, la economia mexicana tuvo un
incremento anual de 3.92 por ciento, dato por debajo de lo
anticipado por la SHCP y el Banco Central (4.0%); si bien es
marginalmente mayor a lo observado en 2011 (3.89%), es
inferior a lo que se tuvo en 2010 (5.28%).



En 2012, el desempefio por actividad econdmica fue
diferenciado; mientras que las actividades primarias
repuntaron al ir de una caida de 2.56 por ciento en 2011 a
un incremento de 6.67 por ciento en 2012, las secundarias
y terciarias perdieron dinamismo al transitar de una
expansion de 3.95 y 4.76 por ciento, respectivamente, a
una de 3.57 y 4.12 por ciento, en ese orden, en los afios
antes sefialados.

Por otra parte, la contribucién que realizé cada una de las
actividades econdmicas al crecimiento del PIB en 2012 fue
la siguiente: las primarias, con 0.22 pp; las secundarias, con
1.07 pp v las terciarias, con 2.69 pp.” Asi, la marcha de la
economia estuvo sustentada por la fortaleza de los
servicios.

Factores que influyeron en el comportamiento del PIB

Durante el cuarto trimestre de 2012, la economia mexicana
transitd bajo un entorno externo complicado; aunque se
observé una moderacion de la volatilidad en los mercados
financieros internacionales ante las acciones de politica
emprendidas por las autoridades europeas y de algunos
paises desarrollados, la economia mundial siguid
mostrando signos de debilidad y continué con su proceso
de desaceleracion, lo que implicé un ajuste a la baja en las
expectativas de crecimiento de la economia global e incidid
en el desempefio de las exportaciones nacionales. Por su
parte, si bien el mercado interno continué avanzando, no
lo hizo de manera significativa.

Asi, durante el dltimo trimestre de 2012, se observd una
menor demanda de exportaciones mexicanas, las cuales
pasaron de un incremento anual de 10.48 por ciento en el
cuarto trimestre de 2011 a sélo 3.58 por ciento en el
mismo periodo de 2012. Mas aun, con datos
desestacionalizados, pasaron de un aumento de 2.30 por
ciento en el tercer trimestre de 2012 a una caida de 0.93
por ciento en el cuarto; lo que estuvo influido, en parte,
por la disminucion de las exportaciones manufactureras
automotrices (-1.43% en el cuarto trimestre).

Por otro lado, como lo sefialé Banxico en su Informe sobre
la Inflacion, en lo que toca a la demanda interna, si bien
continué avanzando, algunos de sus componentes vy
determinantes registraron un menor dinamismo en el
trimestre que se reporta.

Cabe indicar que, en el Gltimo trimestre de 2012, las ventas
de los establecimientos comerciales al mayoreo se
desplomaron; en términos anuales, pasaron de un
incremento de 5.05 por ciento en el periodo octubre-
diciembre de 2011 a una caida de 3.62 por ciento en el
mismo periodo de 2012; en tanto que las de al menudeo
perdieron dinamismo al pasar de un incremento de 4.55
por ciento a uno de 1.45 por ciento, en el lapso antes

mencionado. Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, las
ventas al mayoreo y al menudeo disminuyeron 3.70 y 0.94
por ciento, en ese orden.

Ademas, aunque se observd un movimiento positivo en el
personal ocupado, perdié fortaleza; aunque las
remuneraciones reales que otorgaron los establecimientos
comerciales mejoraron. Con cifras ajustadas por
estacionalidad, en los de al mayoreo, la remuneracién pasé
de un alza de 0.47 por ciento en el periodo julio-
septiembre de 2012 a 2.32 por ciento en octubre-
diciembre; en tanto que en los de al menudeo se ampliaron
moderadamente ya que su alza pasé de 0.14 a 0.43 por
ciento, en el periodo referido.

En lo que toca a la inversion (formacién bruta de capital
fijo), componente de la demanda interna, ésta tuvo un
aumento anual de 4.11 por ciento en el periodo octubre-
diciembre de 2012, cifra menor a la observada en el mismo
trimestre de 2011 (6.65%). Ademas, en diciembre de 2012,
el valor del indice de la inversion se ubicd por debajo del
maximo observado antes del periodo de crisis (octubre de
2008) con respecto al cual presentd una pérdida
acumulada de 7.19 por ciento. Con datos
desestacionalizados, la inversién total disminuyé 0.68 por
ciento en octubre-diciembre de 2012, cuando un trimestre
atrds habia aumentado 0.06 por ciento; asimismo, en
diciembre del afio pasado, el valor del indice se ubicé por
debajo de su maximo observado en julio de 2008, con
respecto al cual presentd una caida acumulada de 4.23 por
ciento. Asi, se observa que la dindmica de la inversion no es
tan robusta ni sostenida.

Adicionalmente, en el Ultimo mes de 2012, el crédito al
consumo de la banca comercial tuvo un aumento real
anual de 15.68 por ciento, cifra por debajo de lo registrado
un afio atrds (19.45%); ademds, aunque el saldo de su
monto se ubicd por arriba del maximo registrado en junio
de 2008, presentd una expansién acumulada, después de
poco mas de cuatro anos, de sélo 1.09 por ciento.

En cuanto al empleo formal, se observd una mayor
generacion de trabajos que la del afio pasado; en
diciembre de 2012, se habian registrado al IMSS 699 mil
406 personas mas en términos anuales, cifra superior a lo
visto en el mismo mes del afio pasado (590 mil 797
trabajadores). En tanto que el promedio de la tasa de
ocupacion en el sector informal disminuyé al ir de 29.12
por ciento de la poblacidon ocupada en el cuarto trimestre
de 2011 a 27.90 por ciento en el mismo periodo de 2012.
Pese a lo anterior, la tasa de desocupacidn mensual se
elevd, pasé de 4.83 por ciento de la Poblacidn
Econdmicamente Activa (PEA) a 4.88 por ciento, en el
periodo antes sefalado. El nivel de generacion de empleos
formales ha sido insuficiente debido a que la tasa de
desocupacion y la de la poblacién ocupada en el sector



informal se mantienen en valores superiores a los
observados antes del periodo de crisis.

Crecimiento econdmico sexenal

Con la informacion al cierre de 2012, en el sexenio la
actividad productiva nacional continud perdiendo fortaleza
pese a la estabilidad macroecondmica y de precios; si bien
se presentaron dos afios de alzas sucesivas, el descenso
econdémico de 2009 eliminé el avance logrado en los
previos al caer 5.95 por ciento, producto del contagio de la
crisis financiera internacional. Para los siguientes afios, el
pobre desempefio de la economia mundial, en particular el
de los Estados Unidos, propicid que las exportaciones
mexicanas continuaran perdiendo celeridad. Si bien Ila
demanda interna se amplid, no fue suficiente para
compensar el menor dinamismo de la demanda externa.
Auln cuando la economia repuntd y subid 5.28 por ciento
en 2010, no mantuvo su dinamica al crecer 3.89 por ciento
en 2011 y en 2012 sélo mantuvo su trayectoria al crecer
marginalmente por arriba de ésta ultima (3.92%).

Por lo anterior, la Tasa de Crecimiento Promedio Anual
(TCPA) del periodo 2007-2012 fue de 1.86 por ciento, la
tasa mas baja de los ultimos cuatro sexenios (3.96% entre
1989-1994; 3.40% entre 1995-2000; y 2.13% entre 2001-
2006), como ya se habia comentado anteriormente.® Asi se
aprecia una tendencia descendente de la TCPA, situacién
que preocupa ante el complicado entorno externo que se
presenta.

PIB, Tasa de Crecimiento Promedio Anual por Sexenio

(variacidén porcentual real)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI (con cifras preliminares a partir delcuarto trimestre
2012; afio base 2003=100).

Expectativas de crecimiento

A pesar de que la economia mundial ha atenuado su
deterioro ante las acciones emprendidas por las entidades
financieras de las principales economias avanzadas, se
mantiene la incertidumbre en torno a la evolucién de la
economia de los Estados Unidos debido a la magnitud de la
consolidacién fiscal que se lleve a cabo. Asi como por la
posibilidad de que se de un recrudecimiento de los

problemas econdmicos y financieros en la zona del euro y
de una mayor moderacion del dinamismo de economias
emergentes (como China y Brasil).

Panorama que ha incidido en las expectativas sobre el
crecimiento econdmico de México tanto de las
estimaciones del sector privado como de organismos
internacionales, ya que no presenta una clara definicion de
su tendencia. En el siguiente cuadro se muestra que el
promedio del prondstico para 2013 es de 3.43 por ciento,
cifra inferior a la prevista por la SHCP de 3.5 por ciento; sin
embargo, destaca que ambos valores son menores a la
expansion observada en los Ultimos tres afios (5.28, 3.89 y
3.92% en 2010, 2011 y 2012, respectivamente).

Si bien se estima un repunte de la actividad econémica en
2014 dado que la SHCP estima un crecimiento de 3.9 por
ciento, no se prevé mejore significativamente debido a que
la actividad productiva se mantendra alrededor de lo que
aumenté en 2011 y 2012. La dependencia hacendaria se
encuentra mas optimista ya que el promedio de la
prevision del sector privado y organismos internacionales
es de 3.76 por ciento.

Expectativas de Crecimiento Econdmico de México, 2013-2014
(variacion porcentual real anual)

Diferencia con la Diferencia con la

Institucion 2013 proyeccion 2014 proyeccion
inmediata anterior inmediata anterior

Banco Mundial 3.30 ‘ 3.60 ‘

CEPAL 3.50 ¥

FMI 3.50 = 3.50 =

ocDE 331 A g 357

Naciones Unidas 3.80 2 4 4560

Banco de México 3.0-4.0 = 32-42 -

Encuesta Banxico 355 1t 4.03 1t

Grupo Financiero Banamex 3.60 = 3.80 =

Grupo Financiero Banorte 3.00 =

Grupo Financiero BBVA Bancomer 3.10 f 3.10

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat 3.61 = 391

Promedio 3.43 376

SHcp? 35 L 4 39 =

1/ Promedio aritmético simple. En el caso del Banco de México se consideré el valor medio.

2/ Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico (SHCP), Criterios Generales de Politica Econémica 2013,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco Mundial, CEPAL, FMI, OCDE, Naciones Unidas,
Banxico, Banamex, Banorte, BBVA-Bancomer, Scotiabank Inverlaty SHCP.

Riesgos

En su Informe sobre la Inflacion, el Banco de México sefiald
que los factores que podrian incidir sobre la dindmica de la
economia nacional son: i) un menor crecimiento
econémico de Estados Unidos a lo esperado; ii)
recrudecimiento de los problemas en la zona del euro que
afecten los mercados financieros internacionales; iii) una
mayor desaceleracion de economias emergentes; y iv) la
aplicacién de una politica monetaria restrictiva previa o
mas dura a lo anticipado en las principales economias
avanzadas que afecte el flujo de capital. Factores externos
que podrian afectar el desempefio de las exportaciones
mexicanas, el nivel de las remesas familiares, el turismo o



el flujo de inversidon extranjera. No obstante, el Banco
Central manifestd que, en la medida que se contintie con el
proceso de reformas estructurales, la economia mexicana
podria crecer mas de lo estimado.

Fuentes de informacion:

YINEGI, Producto Interno Bruto en México durante el cuarto trimestre de
2012, México, INEGI, Boletin de Prensa No. 077/13, 18 de febrero de
2013, 12 pp. Disponible en Internet: http://www.inegi.org.mx/inegi/
contenidos/espanol/prensa/comunicados/pibbol.pdf [Consulta: 18 de
febrero de 2013].

? Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,Secretaria de Hacienda y

Crédito Publico, Informes sobre la Situacion Econdmica, las Finanzas

Publicas y la Deuda Publica, cuarto trimestre de 2012, México, SHCP, 30

de enero de 2013, 93 pp. Disponible en Internet: http://

www.shcp.gob.mx/POLITICAFINANCIERA/FINANZASPUBLICAS/

ITSSEFPDP/2012/cuarto_trimestre_2012/Informe%2040%20Trimestre%

20de%202012.pdf [Consulta: 30 de enero de 2013].

Banco de México, Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en

Economia del Sector Privado: enero de 2013, México, Banco de México,

1 de febrero de 2013, 21 pp. Disponible en Internet: http://

www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/

resultados-de-encuestas/expectativas-de-los-especialistas/%
7BD2FOE818-7A51-F215-320B-C532C6A01D6B%7D.pdf [Consulta: 1 de

febrero de 2013].

Banco de México, Informe sobre la Inflacion Octubre — Diciembre 2012,

México, Banco de México, 13 de febrero de 2013 (d), 70 pp. Disponible

en Internet: http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-discursos/

publicaciones/informes-periodicos/trimestral-inflacion/%7B452EDDD5-

OEAC-9E14-3870-11A49EC6835D%7D.pdf [Consulta: 13 de febrero de

2013].

3

En tanto que en lo interno, de acuerdo con la Encuesta de
los Especialistas en Economia del Sector Privado de enero
de 2013, destacan: i) la ausencia de cambios estructurales,
ii) los problemas de inseguridad publica, y iii) las presiones
inflacionarias. A lo que se le podria sumar un posible
deterioro del poder adquisitivo del salario, una menor
disponibilidad del crédito al consumo y una generacién de
empleos formales menor a la estimada.

® La suma de los componentes no es igual al total del crecimiento del PIB
debido a que falta incorporar la aportacion de los impuestos netos a los
productos (0.16 pp) y los servicios de intermediacién financiera medidos
indirectamente (0.03 pp).

® Serie de la que ya han sido removidas aquellas influencias intra-anuales

periddicas o efectos estacionales, ya que su presencia dificulta

diagnosticar o describir fielmente el comportamiento de la serie de
interés (Glosario del INEGI).

Habrd que considerar la aportacion de los impuestos netos a los

productos (0.20 pp) y los servicios de intermediacién financiera medidos

indirectamente (-0.26 pp).

8 Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Crecimiento Econémico
Sexenal: Cae tasa de crecimiento promedio anual, CEFP, notacefp /
071 / 2012, 30 de octubre de 2012, 4 pp. Disponible en Internet: http://
www.cefp.gob.mx/publicaciones/nota/2012/octubre/
notacefp0712012.pdf, [Consulta: 18 de febrero de 2013].
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Cuadro 1

Producto Interno Bruto,' 2009 - 2012/IV°

(variacién porcentual real anual)

Concepto 2009 2010 2011 2012 2011 2012
1} 11} \% | 1l 1L} \%
Total -5.95 5.28 3.89 3.92 429 294 439 394 490 4.46 3.24 3.8
Impuestos a los productos, netos (-) -6.00 530 3.60 392 400 2.65 4.10 3.65 490 446 324 3.18
Valor agregado bruto a precios bésicos -595 5.28 3.90 3.92 431 295 441 395 490 4.46 324 3.18
Actividades primarias -3.16 2.89 -2.56 667 -219 -8.45 0.67 034 6.38 11.00 156 7.24
Agricultura -5.65 3.12 -6.45 1261 -474 -14.23 -2.60 -235 11.01 18.29 551 14.02
Ganaderia 103 193 1.74 0.20 286 0.40 332 051 048 1.26 -292 2.04
Aprovechamiento forestal; pesca, caza y captura; servicios relacionados con las
actividades agropecuarias y forestales -229 523 6.09 -333 -568 3.02 9.78 1584 257 -0.21 -1.72 -10.69
Actividades secundarias -7.67 6.10 3.95 357 523 3.08 3.76 380 493 4.08 360 1.75
Mineria -289 121 -098 124 -112 -2.39 -2.17 187 090 -0.10 222 1.91
Electricidad. agua v suministro de gas por ductos al consumidor final 184 1043 6.58 319 1034 850 4.56 350 477 239 305 2.67
Construccién -732 -056 459 329 504 3.63 522 451 545 4.8 400 -1.03
Industrias manufactureras -9.88 9.88 4091 433 6.79 4.02 4.87 410 587 5.06 387 262
Actividades terciarias -486 522 476 412 452 3.85 555 507 533 466 326 3.37
Comercio -1424 11.66 9.35 519 1025 9.31 10.60 7.43 756 5.71 220 5.43
Transporte, correos y almacenamiento -593 751 320 428 338 251 3.67 3.24 531 4.17 367 4.01
Informacién en medios masivos 081 155 512 857 427 3.54 6.76 578 7.26 10.54 1021 6.13
Servicios financieros y de seguros 172 13.11 10.12 8.08 894 561 1251 1335 1298 1149 517 3.39
Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles -1.88 190 239 252 215 1.72 233 331 255 227 311 213
Servicios profesionales, cientificos y técnicos -5.08 -1.04 4.80 088 372 5.67 4.17 547 357 097 103 -1.26
Direccidn de corporativos y empresas -805 5.50 199 4.06 3.01 1.21 0.93 3.08 392 421 500 2091
Servicios de apoyo alos negocios y manejo de desechos y servicios de
remediacién -484 160 5.18 4.06 452 544 573 499 272 563 293 4.92
Servicios educativos 050 0.11 1.80 106 0.05 0.88 3.60 268 222 043 071 0.85
Servicios de salud y de asistencia social 077 0.80 1.81 210 122 2.33 3.58 010 1.89 1.34 264 247
Servicios de esparcimiento, culturales y deportivos, y otros servicios
recreativos -464 600 223 439 414 287 137 141 -090 3.64 600 6.88
Servicios de alojamiento temporal y de preparacién de alimentos y bebidas 767 349 249 491 028 234 320 421 440 414 569 538
Otros servicios excepto actividades del gobierno -1.04 101 279 461 1.83 292 327 3.09 439 455 490 4.57
Actividades del gobierno 379 3.09 -211 086 -022 -6.16 -2.71 1.00 288 230 -067 -1.10
Servicios de intermediacion financiera medidos indirectamente (SIFMI) 3.35 8.87 14.01 701 1011 7.83 17.38 2045 1423 11.01 512 -0.85

1/ El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia actualizo el Sistema de Cuentas Nacionales de México al nuevo afio base 2003; adopté el Sistema de Clasificacion Industrial de América del Norte (SCIAN),
el cual permitié contar con mayor y mas detallada informacion y una ampliacion de la cobertura de las encuestas en establecimientos econdmicos e informacion mas desagregada de registros
administrativos con base en los Censos Econémicos 2004, por lo que hay algunos cambios enla estructura y dinamismo de las actividades econdmicas.

p/ Cifras preliminares a partir del cuarto trimestre de 2012.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

Director General: Raul Mejia Gonzalez

Director de area: lldefonso Morales Velazquez

Elabord: Martin Ruiz Cabrera
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