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Deuda Bruta del Sector PUblico Federal por dD
Fuentes de Financiamiento. 30 de iunio de 2019

Concepio Millones de pesos Variacién
P dic-18 jun-19 Absoluta % Real
Total 11,019,212.3 11,165,162.3 145,950.0 -1.7
Componente Interno 7,036,273.2 7,169,576.3 133,303.1 -1.1
Emision de Valores 6,321,902.1 6,503,291.6 181,389.5 -0.2
Fondo de Ahorro S.A.R. 135,951.0 132,817.3 -3,133.7 -5.2
Banca Comercial 99,700.5 101,709.3 2,008.8 -1.0
Obligaciones por Ley del ISSSTE 141,843.5 132,129.9 -9.713.6 9.6
Bonos de Pension PEMEX y CFE 293,961.9 261,689.1 -32,272.8 -13.6
Oftros 42,914.2 37.939.1 -4,975.1  -14.2
Componente Externo 3,982,939.1 3,995,586.0 12,646.9
Mercado de Capitales 3,068,711.7 3,011,920.6 -56,791.1 -4.7
Organismos Financieros Internacionales 594,710.9 594,532.7 -178.2  -3.0
Comercio Exterior 116,016.9 105,308.4 -10,708.5 -11.9
Mercado Bancario 198,084.8 276,141.7 78,056.9 353
Pidiregas 5,414.8 7.682.6 2,267.8 37.7

Fuete: Elaborado por el CEFP, con informacién de la SHCP.

El andlisis de la deuda del Sector PUblico Federall, por fuentes de
financiamiento, permite identificar con precision, la via que utiliza el
Gobierno para obtener los recursos necesarios para financiar su déficit. Asi,
se tiene que, durante el primer semestre de 2019, la deuda Bruta del Sector
PUblico Federal se incrementd en 145 mil 950.0 millones de pesos (mdp), no
obstante, en términos reales cayd 1.7 por ciento. Esta disminucion estuvo

asociada a diversos factores internos y externos, entre los que destacan:

!La deuda del Sector PUblico Federal, se puede clasificar por: i) origen de recursos, (interna y external);
i) plazo de vencimiento, (corto y largo plazo); iii) usuario y deudor de recursos, (Gobierno Federal,
Empresas Productivas del Estado y Banca de Desarrollo; iv) tipo de moneda y pais de origen; y v) por
fuentes de financiamiento.

Palacio Leaqislativo de San Lazaro, Ciudad de México.



En el dmbito interno, una caida de la deuda de los bonos de Pemex y
CFE del 13.6 por ciento real, ademds de la disminucion de 9.6 por
ciento real en las obligaciones del bono de pension del ISSSTE. Estos
resultados derivaron de una mayor competencia entre papeles
mexicanos, debido a la presencia en los mercados del ISSSTE y de
Pemex, para realizar una amortizacion consolidada por 42 mil 682.8
mdp?, sin la emision y colocacién de nuevos bonos. Al cierre del primer
semestre, el pasivo derivado de las obligaciones de la Ley del ISSSTE
ascendio a 132 mil 129.9 mdp; en tanto que el saldo de la emisidon de
bonos para cubrir el pasivo laboral de Pemex y CFE se ubicd en 101

mil 501.6 y 160 mil 187.5 mdp, respectivamente.

Asimismo, destaca el incremento de 181 mil 389.5 mdp (-0.2 por ciento
real) de la deuda por emisidon de valores gubernamentales, resultado
de colocaciones por un billdn 337 mi 5052 mdp, menos
amortizaciones por un bilon 172 mil 631.5 mdp, para un
endeudamiento neto de 164 mil 873.7 mdp; ademds de ajustes
contables por 16 mil 515.8 mdp. Asi, al 30 de junio, la deuda interna en

valores gubernamentales fue de 6 billones 503 mil 291.6 mdp.

En el componente externo destacd la disminucion real de 11.9 por
ciento, en la deuda de lineas de crédito para apoyar el comercio
exterior, lo cual se reflejo en una colocacion de 3 mil 151.1 mdp y una
amortizacion de 10 mil 579.1 mdp, para concluir con un

desendeudamiento neto de 7 mil 427.9 mdp y un monto por ajustes

2 Del monto total amortizado, 32,272.8 mdp correspondieron a Pemexy 10,410.0 mdp al ISSSTE.
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por un mil 692 mdp, lo que generd un saldo de 105 mil 308.5 mdp,

equivalente a 5 mil 500.8 millones de ddlares3.

Cabe mencionar que los resultados observados en los componentes de la

deuda por fuentes de financiamiento, se derivaron de diversas operaciones,

entre las que destacan:

Principales Operaciones de Manejo de Pasivos de Deuda, Enero-Junio de 2019

Deuda Interna

Deuda Externa

v

Fecha: 27 de marzode 2019

Tipo de Emision: Permuta de Bonos M
Monto: 26,108.4mdp

Plazo:5,7,9y 11 afios.

Tasa de Interés

Fecha: Junio de 2019

Tipo de Emision: Subasta de recompra Bonos
Monto: 28,228.3 mdp.

Plazo:5 y 28 anos

Tasa de Inferés: tasasde interés de mercado

Fecha: 01 de abrilde 2019

Tipo de Emision: Bonos de Referencia en Euros
Monto: 2.500 mde 6 2,800 mdd

Plazo: 7 y 20 aios

Tasa de Interés: 1.625y 1.669%

Fecha: 16 de enero de 2019

Tipo de Emisién: 4 bonos en yenes Japoneses
Monto: 165,000 mill. de yenes 6 1 mil 500 mdd
Plazo:3,5,7y 10 anos

Tasa de Interés: 0.62,0.83,1.05y 1.30%.

3 El tipo de cambio que se utilizd para convertir los montos de deuda externa a pesos fue de 19.1442

pesos por doélar.
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Composicién de la Deuda Inferna Bruta del Sector Publico Federal Ahoraq, si se analiza la esfructura
del portafolio actual de la deuda
inferna bruta, se observa que

estd compuesta en 90.7 por

ciento de pasivos por emision de

Fdo.
A;o:o valores gubernamentales
A
1.9%

(Cetes, Bonos a tasa fija, Bondes
“D" y Udibonos)4.

Bea.
Comercial
1.4%

Bonos \;Bonos
Pemex  [3SSTE
0.5% yCFE 18%
3.6%
Fuente: Elaboradopor el CEFP, con informacidn de laSHCP.

Composicion de la Deuda Externa Bruta del Sector Piblico Federal por
Fuentes de Financiamiento al 30 de junio de 2019

Por ofra parte, la estructura
actual de la deuda externa
bruta del Sector Publico,

muestra que la mayor parte del -

; 14.9%
portafolio se encuentra en el

mercado de capitales,
. . Py Comercio
principalmente en la emision de ety
26%
bonos publicos, los cuales
. 0.2% Bancano
representan el 75.4 por ciento 69%

Fuente: Elaborado por el CEFP, con informadién de la SHCP.

del saldo total, seguido por ios

Organismos Financieros Internacionales con el 14.9 por cientos.

En este sentido, se concluye que, al segundo frimestre de 2019, la deuda

publica presenta un comportamiento estable, resultado de un manejo

4 Al 30 de junio de 2019, el saldo de la deuda en Cetes es de 672,890.6 mdp, la de los Bondes por
610,193.1 mdp, los Bonos a Tasa Fija ascienden a 3,135,571.5 y la de los Undibos de 1,845,100.1 mdp.

5> Al cierre del primer semestre, el saldo de la Deuda Externa Bruta del Sector PUblico ascendié a 208
mil 710 millones de ddlares (mdd), de los cuales, 157 mil 328.1 mdd se concentran en el mercado de
capitales por la emision de bonos publicos, mientras que 31 mil 55.5 mdd se tienen contfratados con
los Organismos Financieros Internacionales.
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sostenible de la deuda en el corto, mediano y largo plazo. Para lograrlo, se
ha tomado en cuenta la diversificacion de las fuentes de financiamiento y
el equilibrio en la proporcidon de los créditos contratados en los distintos
esquemas de tasa de interés, cuidando que la deuda no avance mads allé
del crecimiento de la inflacidon y que mantenga la tendencia decreciente

como proporcion del PIBé.

Fuentes de Informacion

Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, Indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC), consultado el 13 de agosto de 2019, disponible
en: http://www.beta.inegi.org.mx/temas/inpc/#.

Secretaria de Hacienda y Crédito PuUblico, Informes sobre la Situacion
Econdmica, las Finanzas Publicas y la deuda PUblica, consultado
el 12 de agosto de 2019, disponible en:
https:.//www finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/es/Finanzas Publi
cas/Informes_al Congreso_de la_Union.

, Informes sobre la Situacion Econdmica, las Finanzas PUblicas y la
Deuda Publica al Segundo Trimestre de 2019, Boletin NUmero 072,
consulfado el 12 de agosto de 2012, disponible en:
https://www.secciones.hacienda.gob.mx/work/models/estadistic
as_oportunas/comunicados/ultimo_boletin.pdf.

, Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas y la Deuda Publica,
marzo de 20196, consultado el 12 de agosto de 2019, disponible
en: http://presto.hacienda.gob.mx/EstoporLayout/estadisticas.jsp.

6 De acuerdo coninformacién disponible, la Deuda Neta del Sector PUblico se ubicd en 44.1 por ciento
del PIB; esto es, 2.0 puntos porcentuales menos que el reportado al cierre de 2018 (46.1%). Por su parte,
el componente interno se ubicd en 28.5 por ciento del PIB y el externo en 15.6 por ciento. En este
sentido, se esperaria este mismo comportamiento para la deuda bruta del sector pUblico.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




CAMARA DE Z%ﬁ’!ﬂﬁ@

& DIPUTADOS ST
L]

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

'y
,} ww cefp.gob.mx O @CEFP_diputados o Centro de Estudios de las Finanzas Pyblicas

P

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas




