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En la seccién de Indicadores Econémicos de Coyuntura se muestra la evolucién de variables que impactan la
dinamica de la economia nacional y que se dieron a conocer en la semana del 30 de junio al 4 de julio. En
Meéxico, se difundieron los siguientes elementos: Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado, Principales Indicadores de Empresas Constructoras, Encuesta Mensual de Opinion
Empresarial, indice de Confianza del Consumidor, Salario Base de Cotizacién al Instituto Mexicano del Seguro
Social (IMSS), Crédito, Tasa de Morosidad Ajustada de la Cartera Total de Crédito de la Banca Comercial, Precio
de la Mezcla Mexicana de Exportacién e indice de Precios y Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV). En el caso de los Estados Unidos se publicaron el indice de Gerentes de Compras (PMI, por sus siglas en
inglés), las Ventas de Automoviles y la Tasa de Desempleo. Este ultimo indicador también fue informado por la
agencia Eurostat para la Unién Europea.

1. Indicadores Econdmicos

Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado,”

2014-2015
2 Encuesta de 2014
SHCP
Concepto Mayo Junio
2014
Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.73 2.77 2.65
Inflacién (var. % INPC) 3.9 3.81 3.79
Tipo de cambio® (pesos por ddlar, promedio) 13.1 12.96 12.95
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 3.8 3.44 3.05
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) -— 583 586
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) -— 4.76 4.78
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -24,224.8 -22,411 -23,287
Balance fiscal® (% del PIB) -3.5 -3.40 -3.45
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.7 2.47 2.13
2015

Crecimiento (var. % anual del PIB) 4.7 3.87 3.87
Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.51 3.50
Tipo de cambio® (pesos por ddlar, promedio) 13.0 12.93 12.90
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 4.3 4.00 3.57
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) -— 676 675
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) -— 4.63 4.61
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -25,489.3 -26,049 -26,426
Balance fiscal® (% del PIB) -3.0 -3.01 -2.99
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 2.92 3.07

1/ BANXICO, Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado: junio de 2014.

2/ Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), Documento Relativo al
Cumplimiento de las Disposiciones Contenidas en el Articulo 42, Fraccién |, de la Ley
Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria 2014.

3/ SHCP, “La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico estima el crecimiento del PIB
para 2014 en 2.7%”, Comunicado de Prensa No. 045/2014, 5 pp.

4/ Tipo de cambio cierre de periodo en la encuesta.

5/ Con inversién de PEMEX; en el caso de la Encuesta, es el déficit econdmico como
porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y del BANXICO.




Ultimo Parametro

Indicador de Variacién
Dato :
Referencia
Valor de la
Produccidn
dela
Industria de
la

Construccion

La industria de la construccion representa a uno de los
sectores mas dinamicos de la economia nacional y es
una importante generadora de empleo.

P Parametro
: Ultimo
Indicador de
Dato :
Referencia
52.6

puntos, v

Variacion

51.9
puntos,

Indicador de
Pedidos
Manufactureros {6} mayo
(1PM) 2014 2014
El IPMy el Indicador de Confianza Empresarial forman
parte de la Encuesta Mensual de Opinion Empresarial
(EMOE) que elabora el INEGI y son elementos
centrales para advertir el desempeiio de la actividad
economica.

2 Parametro
: Ultimo
Indicador de
Dato :
Referencia
+0.75%
anual,

Variacion

indice de +0.78%

Confianza anual,
del junio mayo

Consumidor 2014 2014

El indice de Confianza del Consumidor refleja las
apreciaciones que influyen en gran medida en el
animo de las decisiones economicas. La confianza del
consumidor es una percepcion subjetiva y revela sus
sentimientos o preferencias al escoger entre varias
situaciones.

Valor de Produccién y Personal Ocupado en Construccion, 2007 - 2014/abril
(var. % real anual)

—e—Produccion

- |~ Personal ocupado

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador de Confianza Empresarial por Sector,
Junio 2013 vs. Junio 2014

(base 100) 57.8
58.0
56.0
54.0
52.0
50.0
Manufacturero Construccién Comercio
2013 w2014

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

indice de Confianza del Consumidor, Serie Original y Desestacionalizada®
2012 - 2014/junio
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1/ Debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacién la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Parametro
Salario Base de Cotizacién al IMSS e Inflacién, 2007 - 2014/mayo

Indicador de Variacion (porcentaje de variacién anual)
Referencia o g
6.53 «==Crecimiento Nominal Anual del Salario Base de
+0.77%  -0.63% Cotncin

Salario
Base de
Cotizacion
al IMSS

~Variacién Anual del INPC (inflacién)
real real

anual, anual,
mayo mayo
2014 2013

Indica la evolucion de la capacidad de compra del
trabajador y se integra con los pagos hechos en
efectivo por cuota diaria y las gratificaciones,
percepciones, alimentacion, habitaciéon, primas,
comisiones, prestaciones en especie y cualquier otra
cantidad o prestacidn que se entregue al mismo por
sus servicios.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS e INEGI.

Parametro
> - Crecimiento Real Anual de la Cartera de Crédito Total de la
Indicador de Variacion Banca Comercial

Dato Referencia 2005 -2014/mayo
(porcentaje)
+5.44%

+4.70%

Ultimo

Crédito

real real
e anual anual A
15 -
Banca ’ ’ ?‘X;v'f"
mayo mayo - %, ’

Comercial 2014 2013 5 M Ay

El crédito que otorga la banca comercial es 25

: = 8588885558888 sanannnananss
determinante para la evolucion de la demanda Y E R R R R R
interna, por ejemplo, a través del crédito al sector Industrial —&— Manuf — ¢ i Epresasy Fiticas == Total
prod uctivo Yy al consumo. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.
Tasa de Deterioro Ajustada (TDA)"
o Parametro may-12 may-13 may-14
Indicad Ultimo d S Cartera total 486 427 5.36
ndicador Dato € Variacion Cartera total de créditos comerciales 2.23 2.09 3.00
Referencia Cartera de empresas 2.87 3.10 4.50
Cartera de entidades financieras 0.10 0.06 0.07
Tasa de Cartera de entidades gubernamentales 0.53 0.09 0.03
A Cartera total de consumo 11.59 12.22 14.18
MOfOSldad 5 36‘y 4 270/ Tarjeta de crédito 14.54 14.71 16.12
Ajustada de la 2070 £l 70 Personales 13.65 1518 16.79
anual, anual, A Automotriz 392 370 451
Cartera Total Adquisicion de bienes muebles 26.70 39.93 54.93
d c ,d.t d mayo mayo Operaciones de arrendamiento
el redito de 2014 2013 calpit_alizable 11.65 18.48 23.11
a Banca Noémina 7.24 1045 12.34
. Otros créditos de consumo 6.94 8.59 13.32
Comercial Cartera total de vivienda 597 494 532
TDA con bienes adjudicados 5.15 4.65 5.85

Es una medida de riesgo de crédito que enfrenta la " . -
- Cartera vencida promedio de doce meses del segmento agregada
banca y representa el retraso en el Cumphmlento de con las quitas y castigos de doce meses / Cartera total promedio de

pago por parte del acreditado doce meses del segmento agregada con las quitas y castigos de doce
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de CNBV.
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Ultimo

Indicador

Dato

96.65 dpb,

Mezcla -4.15 dpb

Mexicana semanal,
4 de

julio 2014

En México se preparan tres variedades de petréleo [
crudo: Itsmo, Maya y Olmeca.

Ultimo

Indicad
ndicador Dato

+2.41%
semanal,
4 de julio
2014
Indicador bursatil

Parametro de
Referencia
100.80 dpb,
-1.61 dpb
semanal,
27 de
junio 2014

Parametro
de
Referencia
-0.87%
semanal,
27 de
junio 2014

Variacion

Variacion

A

mds importante de la Bolsa

Mexicana de Valores, muestra la evolucion del
mercado accionario en su conjunto.

Estados Unidos

Ultimo

indi
ndicador Dato

55.3
puntos,

junio
2014

El ISM es elaborado por el

Parametro
de
Referencia
55.4
puntos,
mayo
2014

Variacion

Institute of Supply

Management y en términos genéricos este tipo de
indicador se conoce como Purchasing Managers Index

(PMI), dado que los encuestados son los gerentes de
compra de las empresas manufactureras.

125.00

Precios Diarios del Petréleo de Referencia en los Mercados Internacionales del
04 de julio de 2013 al 04 de julio de 2014
(ddlares por barril)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Energiay Reuters.

indices Bursatiles al 04 de julio de 2014
Variacion porcentual

Pais indice

Semanal  Acumulada 2014
Espafia IBEX 045 11.02
Argentina Merval 299 1 51.02 1+
Brasil IBovespa 1.69 495
Inglaterra FTSE 100 1.60 1.73 *
Japén Nikkei 225 227 524 @
Francia CAC40 072 403
Estados Unidos Dow Jones 1.28 1 297

»

Alemania DAX-30 1.98 1 4.78
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel Financiero.

Indicadores ISM, mayo - junio/2014
(indice)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Institute of Supply Management (ISM).
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Parametro
Indicador de Variacion
Referencia

+1.14% +9.14%
Venta de anual, anual, A
Automoviles junio junio

2014 2013
La evolucidn de las ventas de automoviles en los
Estados Unidos impactan a la produccion de
vehiculos en México, toda vez que al mercado
estadounidense se destina el 70 por ciento del total
de nuestras exportaciones de autos.

P Parametro
. Ultimo -
Indicador de Variacién
Dato .
Referencia

Tasa de
Desempleo
Indica la proporcidon de personas desempleadas que

han buscado trabajo activamente o estan esperando
volver a trabajar respeto al total de la poblacién

econdmicamente activa.

Zona del Euro?

e Parametro
. Ultimo ..
Indicador de Variacién
Dato .
Referencia
11.6%,
mayo
2014
Indica la proporcion de personas desempleadas que
han buscado trabajo activamente o estan esperando

volver a trabajar respeto al total de la poblacion
econémicamente activa.

Tasa de

Desempleo

1 La Zona del Euro incluye: Bélgica, Alemania, Estonia, Irlanda,
Grecia, Espaia, Francia, Italia, Chipre, Letonia, Luxemburgo,
Malta, Paises Bajos, Austria, Portugal, Eslovenia, Eslovaquia y
Finlandia.
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Evolucion de la Ventade A oviles en los Estados Unidos,
2013 - 2014/junio
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de WardsAuto InfoBank.

Tasa de Desempleo en Estados Unidos, 2007/febrero - 2014/junio
(porcentaje de la poblacion econdmicamente activa)

Oct-09
10.0%
o~

w=Tasa de Desempleo
= = -Tendencia Lineal desde octubre de 2009 @

Tasa de Desempleo en la Zona Euro,
2007 - 2014/mayo
(porcentaje de la poblacién econémicamente activa)

Feb-13
12.0%
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

2.Agenda Econdmica Semanal

En esta seccidn se muestra un calendario de los indicadores econdmicos relevantes para la economia mexicana
gue se dan a conocer en la presente semana. Con la finalidad de contar con un panorama mads amplio, se incluye
informacién del organismo que lo publica, sefialando el pais al que corresponde; asimismo, se proporciona el
ultimo dato disponible previo a la actualizacion del indicador.

| indicador | Pais | Ultimo Dato Disponible
Lunes 7 de julio

Indicador Adelantado:
INEGI,

México

Sistema de Indicadores Ciclicos

99.94 puntos A
Abril 2014

Empleo
(durante la semana se publica
el dato)
Industria Automotriz Asociacién Mexicana de la Produccion Automotriz:
(T TR R e T 1] [{o- W Industria Automotriz (AMIA), +12.53% anual A
el dato) México Mayo 2014

Martes 8 de julio

Reporte de Ofertas Laborales y
Rotacion de Empleo (JOLTS,
por sus siglas en inglés)

Inflacion:

3.51% anual
Mayo 2014

indice Nacional de Precios al INEGI,
Consumidor México

Minutas de la Reunion de
Politica Monetaria del Comité

Federal de Mercado Abierto
(FOMC, por sus siglas en inglés)

y |
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

|___Indicador | Pais | Ultimo Dato Disponible

Jueves 10 de julio

Inversion:
+1.72% anual A
Marzo 2014

INEGI,
México

Inversion Fija Bruta

Balanza Comercial

Solicitudes:
315mil A
28 de Junio 2014

Departamento de Trabajo,
Estados Unidos

Solicitudes de Desempleo

Viernes 11 de julio

Actividad Industrial

Indicador Mensual | indice:

. INEGI,
Consumo Prolvado en el México +2.59% anual A
Mercado Interior Marzo 2014

Anuncio de Politica Monetaria

LEl Grupo de Trabajo de Estadisticas de Comercio Exterior se integra por el BANXICO, el INEGI, el
Servicio de Administracion Tributaria y la Secretaria de Economia.
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